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Haber Basliklari

= Cin'de yillik TUFE artisi Kasim ayinda %1,5'ten %2,3'e yiikselirken, UFE artisinin ise %13,5'ten %12,9'a ciktigi takip
edildi. Verilere iliskin detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

= ABD 10 yillik tahvil faizinin diin yeniden %1,50 seviyesi lizerine yikseldigi ve %1,5320 seviyesine ulastidi takip edildi.
Getiri bu sabah saatlerinde %1,5160 seviyesinden islem goriyor.

= Dolar endeksinin diin 96,30 seviyesinden 96 seviyesi altina indigi ve 95,85 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan
glinli 95,89 seviyesinden disulsle tamamladigi takip edildi.

*  GoU para birimlerinde diin Brezilya reali dnciiliigiinde pozitif bir seyir izlendi. Ancak, Tirk lirasinin dolar karsisinda
%1,35'lik deger kaybi ile en zayif performans gdsteren gelisen Ulke para birimi oldugu ve negatif ayristigi dikkat cekti.

» Dolar endeksinde gbzlemlenen gerileme ile birlikte EURUSD paritesinde diin yikselis egilimi 6n plana ¢ikti ve parite
glin ici en yuksek 1,1357 seviyesini test etmesinin ardindan giini 1,1349'dan yukselisle kapatti.

= ABD borsalari giini yiikselisle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,10 artigla 35.754,75 puana ¢ikt. S&P 500
endeksi %0,31 artarak 4.701,21 puana ve Nasdaqg endeksi %0,64 kazancla 15.787 puana ylkseldi.

= Avrupa borsalar glini distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,59 deger kaybederek
477,36 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,04 azalarak 7.337,05 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%0,8 diserek 15.687,09 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,72 deger kaybiyla 7.014,57 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %1,42 gerileyerek 26.751,93 puana indi.

= ABD'de JOLTS Acik is Sayisi, Ekim'de 11 milyon 33 bine yiikselerek 10 milyon 469 bin olan piyasa medyan tahminini
astl. S6z konusu donemde acik is sayisinin en cok artis gosterdigi sektorler, konaklama ve gida hizmetleri, dayaniksiz
mal Uretimi ile egitim hizmetleri oldu.

= Brezilya Merkez Bankasi Ust Uste yedinci defa faiz artinmina giderek gosterge konumundaki Selic faizini 150 baz puan
artisla %7,75'ten %9,25'e cikardi. Boyle banka Selic oranini bu yil 725 baz puan yiikseltmis oldu. Banka ayrica Subat
ayinda 150 baz puanlik bir faiz artinmi daha yapabileceginin sinyalini verdi.

= Yarin ABD'den gelecek olan Kasim ayi TUFE verileri bu haftanin en énemli verileri olarak én plana cikiyor. ABD'de
TUFE'nin Kasim ayinda yillik bazda %6,8'e ulasmasi beklenirken, Cekirdek TUFE'nin ise yillik bazda %4,9 oraninda
yukselis kaydetmesi bekleniyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 16:30 220K 222K
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Makroekonomik Gelismeler

Cin'de UFE & TUFE arasindaki makas rekor yiiksek seviyelerde kalmaya devam ediyor

Asya seansinda Cin’den Kasim ayina iliskin gelen enflasyon verilerini takip ettik. Buna gére Cin‘'de yillik TUFE artisi Kasim
ayinda %1,5'ten %2,3'e yiikseldi ve %2,5 olan piyasa beklentisinin bir miktar altinda kaldi. Yillik UFE artisinin ise Kasim'da
%13,5'ten %12,9'a indigi, ancak %12,1 olan medyan tahminin Uzerinde bir gerceklesme kaydettigi gdzlemlendi. Kasim ayinda
%1,5'ten %2,3'e hizlanan yillik TUFE artisi Austos 2020'den bu yana kaydedilen en yiiksek yillik enflasyon artisi oldu. Diger

ayndan UFE'nin ise %13,5'ten %12,9'a gerilemesine ragmen sdz konusu seviyenin 1995 yilindan bu yana en yiiksek UFE artisini
ifade ettigini belirtmek gerekir.

Ekim ayi enflasyon verileri ile birlikte Cin’de UFE ve TUFE arasindaki makas 10,6 yiizde puanla yiiksek seviyelerde
kalmaya devam etti. Cin'de Uretici ve tlketici fiyatlar fiyatlarinda devam eden sert yiikselis kiiresel enflasyon risklerini
artinrken, UFE — TUFE makasinin tarihi yiiksek seviyelerde olmasi da enflasyon tizerindeki baskinin devamina isaret ediyor.

Cin UFE - TUFE Spreadi (yiizde puan)
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksinde diin saticili bir seyir izlenirken, gelisen tlke para birimlerinde ise Brezilya reali onciiliginde pozitif bir seyir
izlendi. Ancak, Turk lirasinin dolar karsisinda %1,35'lik deger kaybi ile en zayif performans gdsteren gelisen Ulke para birimi oldugu
ve negatif ayristigi dikkat cekti. Bununla birlikte USDTRY paritesi glin icerisinde 1,1380'li seviyeleri test etmesinin ardindan 13,6765
seviyesinden yikselisle kapandi. Tlrkiye 5 yillik CDS primi 484,82 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,46'dan kapandi.

Bu sabah erken kotasyonlarda USDTRY'nin 13,6505 seviyesinden islem gordiigini gozlemliyoruz. Dolar endeksi 96 seviyesinden
islem gorirken, diin yeniden %1,5 seviyesi lizerine yiikselen ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,5160 seviyesinde pozitif hareket ediyor.
Bu sabah saatlerinde gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir izlenirken, TL'nin dolar karsisinda %0,18'lik yikselile Ust
siralarda yer aldigi gézlemleniyor. Teknik goriinim inceledigimizde trend ve momentum gdéstergelerinin USDTRY paritesindeki
yukselis egiliminin korundugunun sinyalini verdigini gorliyoruz. Teknik gostergeler 13 seviyesi tizerindeki hareketin kalici olmasi
durumunda kurdaki baskinin sirebileceginin sinyalini veriyor.

Bugln yurt icinde 26 Kasim — 3 Aralik haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt
disinda ise ABD Haftalik issizlik Bagvurulari verisi takip edilecek. Diger yandan yarin ABD'den gelecek olan Kasim ayi TUFE
verilerinin bu haftanin en dnemli verileri oldugunu hatirlatahim.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin 96,30 seviyesinden 96 seviyesi altina indigi ve 95,85 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan guini 95,89
seviyesinden disusle tamamladigi takip edildi. Dolar endeksinde gézlemlenen gerileme ile birlikte EURUSD paritesinde din
ylkselis egilimi 6n plana cikti ve parite glin igi en ylksek 1,1357 seviyesini test etmesinin ardindan glint 1,1349'dan yukselisle
kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1332 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksindeki teknik gdstergeler 96 seviyesi
altindaki hareketlerin sinirli kalabileceginin sinyalini verirken, endeksteki yiikselis potansiyelinin korunduguna ve yikselis
egiliminin éniimizdeki ddnemde de devam edebilecegdine isaret ediyor. Diger yandan EURUSD paritesindeki trend ve
momentum gdstergelerinin de asadi yonli sinyaller Gretmeye devam ettigini goriyoruz. Bu ¢ercevede EURUSD paritesindeki
yukselisler karsisinda temkinli olunmasi yonlndeki goriisimiizi yinelemek isteriz, zira teknik gostergeler paritedeki 1,13 seviyesi
Uzerindeki hareketlerin kalici olmakta zorlanabilecegine isareti ediyor. Mevcut teknik seviyelere bakacak olursak: 1,13 seviyesi
altinda 1,1260 ve 1,1225 destekleri takip edilecekken, 13 seviyesi tizerinde ise 1,1342, 1,1382 ve 1,1430 direngleri izlenecek.

Bugin yurt disinda ABD Haftalik issizlik Basvurulari verisi takip edilecek. Diger yandan yarin ABD'den gelecek olan Kasim ayi
TUFE verilerinin bu haftanin en énemli verileri oldugunu hatirlatalim.

EUR/USD
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XAU/USD

Dun gun icerisinde 1779% — 1794$ seviyeleri arasinda islem goren ons altin, 1785,67$ seviyesinden yatay bir kapanis
gerceklestirdi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1786,65$ seviyesinde hareket ediyor. Diin %1,50 (izerine ylkselen ve %1,5320 seviyesine
ulasan ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah saatlerinde %1,5160 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksinin ise 96 seviyesinde hareket
ettigi gorullyor. ABD 10 yillik tahvil faizindeki gdstergeleri inceledigimizde %1,40'lara varan dusisin bir dip hareketi
olabilecegininim ve getirinin dniimizdeki Gnemde yeniden %1,60 lizerini hedef alabileceginin sinyalini erdigini gortyoruz. Diger
yandan dolar endeksindeki gdstergelerin de yukari yonli sinyaller Gretmekte oldugu dikkat cekiyor. BU cercevede, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda ABD 10 yilliklari ve dolar endeksinde yukari yonli egilimin 6n planda olmasi
degerli metallerdeki kazanclarin sinirli kalmaya devam etmesine ve yol agabilir. Mevcut teknik seviyelere baktigimizda asadi
17639$, 17509 ve 1735$ seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer alirken, yukarida ise 1787,41$ ve 1800$ seviyeleri kisa vadeli
ilk direng noktalari olarak 6n plana cikiyor. Yeniden 1800% Uzerinin test edilmesi halinde ise 1808% ve 1815$ direncleri takip
edilecek.

Bugin yurt disinda ABD Haftalik issizlik Basvurulari verisi takip edilecek. Diger yandan yarin ABD'den gelecek olan Kasim ayi
TUFE verilerinin bu haftanin en dnemli verileri oldugunu hatirlatalim.

XAU/USD
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XAG/USD
Dun gin icerisinde 22,30% — 22,60% bandinda yatay bir seyir izleyen glimds fiyatlari, glini 22,45% seviyesinden tamamladi.

GUmUs bu sabah saatlerinde 22,45$ seviyesinde islem goriyor. Gimus fiyatlarinda olusan ve teknik olarak Gnemli bir devamlilik
formasyonu olan bayrak formasyonu (asagidaki grafik tGzerinde mavi ile isaretlenmis formasyon) gtimusteki distsiin 22$ altina
dogru devam edebilecegine isaret ediyor. Diger yanda ABD 10 yilliklari ve dolar endeksindeki trend ve momentum
gostergelerinin de ylkselis sinyali vermesi giimdis agisindan zayif bir zemini isaret ediyor. Bu ¢ercevede, teknik gdstergelerin
urettikleri sinyaller dogrultusunda glimuisiin 22$ altina gerilemesi durumunda ilk etapta 21,90% ve 21,25$ destekleri takip
edilecek. Yukarida ise bugun itibariyle 23,55$ seviyesine denk gelen 50 guinliik ortalama kisa vadeli ilk direng noktasi olarak
karsimiza cikiyor. 50 glnlik ortalamanin Gzerinde 23,75% seviyesine denk gelen 100 gunlik ortalama ve onun da tzerinde
25,05% seviyesine denk gelen 200 guinliik ortalama bir sonraki direng noktalari olarak 6n plana gikiyor.

Bugtin yurt diginda ABD Haftalik issizlik Bagvurulari verisi takip edilecek. Diger yandan yarin ABD'den gelecek olan Kasim ayi
TUFE verilerinin bu haftanin en énemli verileri oldugunu hatirlatalim.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,701 %0.3 %4.2 %0.3 %11.4 %25.2
DAX 15,687 -%0.8 %1.4 -%2.2 %0.7 %14.3
FTSE 7,337 %0.0 %2.3 %0.9 %3.6 %13.6
Nikkei 28,861 -%0.1 %3.8 -%1.6 -%0.1 %5.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,005 %1.2 %7.9 %24.1 %38.3 %35.7
Cin 3,638 %1.1 %2.9 %4.8 %2.4 %5.8
Hindistan 58,650 %1.8 %1.7 -%3.0 %12.9 %22.8
Endonezya 6,604 %0.2 %0.5 -%0.8 %9.4 %10.7
Rusya 3,774 -%2.6 -%4.7 -%9.9 -%1.8 %14.7
Brezilya 108,096 %0.5 %7.3 %2.4 -%16.8 -%9.2
Meksika 51,056 %0.3 %2.1 -%2.0 %0.5 %15.9
Glney Afrika 72,404 -%0.7 %1.7 %6.5 %7.0 %21.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%9.1 -%36.1 %15.6 %16.6 %44.4
EM VIX 23 -%6.7 -%22.6 %10.3 %19.0 %34.9
MOVE 88 %0.3 %4.9 %31.7 %77.9 %51.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 13.6765 %1.4 %3.2 %A41.2 %58.9 %129.8
Brezilya 5.5301 -%1.4 -%2.7 -%0.2 %9.9 %37.2
Glney Afrika 15.7146 -%0.9 -%2.0 %5.3 %15.8 %12.2
Cin 6.3442 -%0.3 -%0.4 -%0.8 -%0.9 -%8.9
Hindistan 75.455 %0.0 %0.7 %1.9 %3.5 %5.7
Endonezya 14358 -%0.1 %0.1 %0.7 %0.7 %3.5
CDS *
Tarkiye 484.8 -12.6 -45.8 90.8 91.0 202.7
Brezilya 216.9 -4.8 -30.8 -20.6 54.6 117.2
Gliney Afrika 216.7 -4.1 -19.1 27.4 31.7 53.4
Endonezya 80.8 -2.9 -8.3 -2.8 5.5 a.d.
Rusya 108.7 -5.2 -5.6 27.6 18.1 53.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21.5 -0.1 0.3 2.2 2.7 9.3
Brezilya %10.8 -0.2 -0.7 -1.0 1.8 a.d.
Hindistan %6.3 0.0 0.0 0.0 0.3 -0.2
Endonezya %6.3 0.0 0.1 0.2 -0.2 -0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 -0.12 -0.44 0.67 0.68 -0.08
Brezilya %4.6 0.02 -0.15 0.00 0.92 0.88
Gliney Afrika %2.8 -0.03 -0.07 0.32 0.25 -1.06
Endonezya %2.2 -0.03 -0.12 -0.05 0.02 -0.66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75.82 %0.5 %10.1 -%9.1 %5.0 %14.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 72.36 %0.4 %10.4 -%11.7 %3.3 %18.5
Altin - USD / oz 1783.4 %0.0 %0.1 -%2.4 -%5.7 %17.1
Gimis -USD /toz 22.39 -%0.4 %0.4 -%8.8 -%19.3 %24.9
Commodity Bureau Index 572.19 %0.1 %1.3 %0.4 %3.2 %42.5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Biilteni 9
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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