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Haber Basliklari

= Cin Ticaret Bakanhgi, mizakerenin karsilikli anlayisi yikselttigi ve iki Glkenin endiselerinin ¢6zUmu igin bir zemin olusturdugu
ifade ederek, taraflarin yakin iletisimi strdirecegini aktardi.

= Ingiltere Parlamentosu’'nda gerceklestirilecek olan Brexit oylamasinin tarihi diin yapilan oylama ile birlikte 15 Ocak olarak
netlesti. Sali glini gergeklestirilecek Brexit anlagmasi oylamasinda olumsuz sonug ¢ikmasi halinde alternatif bir planin
agiklanmasi icin Basbakan May'e sunulan siirenin 21 gtinden 3 gline indirilmesine karar verildi.

= ABD Bagkani Donald Trump ile Kongrenin kidemli Demokrat Uyeleri arasinda hikiimetin acilmasina iliskin yapilan miizakere
sonucsuz kaldi.

= USDTRY din; petrol fiyatlarindaki sert yikselis, dolar endeksinde sabah saatlerinde gorilen gugcli seyir ve TL'deki negatif
ayrismanin etkisini strdirtyor olmasi ile birlikte giin icerisinde 5,5460 seviyesine kadar yikseldi. Ancak dolar endeksinin
aksam saatlerinde sert satis baskilarina maruz kalarak Ekim ayindan bu yana en disuk seviyesine gerilemesi ile birlikte kurun
da 5,50 seviyesi altina geriledigini gorduk.

= Almanya ve Fransa cephesinden gelen zayif verileri sonrasinda satis baskilarina aruz kalan euro, yasadigi sert satis baskilari
sonrasinda din sert bir ylkselis kaydetti. Eurodaki yukselis ile birlikte dolar endeksinde aksam saatlerinde olusan sert satis
baskisi, ABD — Cin arasinda devam eden ticaret miizakerelerinin glivenli liman talebini azaltmasi ve Trump ile Demokratlar
arasindaki "Meksika duvari” anlagsmasinin biytmesi ile desteklendi ve bdylelikle endeks Asya seansinda 95,02 seviyesine
kadar gerileyerek Ekim ortasindan bu yana en dustiik seviyesine indi.

= Eurodaki yiikselis ve dolar endeksindeki sert diiss ile birlikte EURUSD paritesi 1,15 seviyesi lGizerine yerlesirken, ons altin ise
1297 seviyesi Uzerini test etti.

* Asya seansinda Cin‘den gelen Aralik ayi yilik TUFE verisi %2,1 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek %1,9 olarak
gerceklesti. Kasim ayinda yillik TUFE artisi ise %2,2 olmustu. Ancak zayif Cin verisi, dolar endeksindeki sert diisiis nedeniyle
oldukga pozitif seyreden gelisen Ulke para birimlerindeki gériniimu su an icin etkilememis goriinliyor. Fakat, kiresel buylime
endiselerinin arttigi mevcut ortamda, Cin ve ABD cephesinden gelen zayif verilerin dnimuzdeki dénem icerisinde kiresel
risk algisini baskilamaya devam edecegi gorisiindeyiz.

=  FOMC'nin 18 — 19 Aralik 2018 tarihinde gercgeklestirdigi toplantisinin tutanaklar diin aksam saatlerinde yayinlandi. Fed'in
2019'a yonelik faiz artirrm beklentilerini 3'ten 2'ye indirdigi ve blylime ve enflasyon tahminlerini asagdi yonlu revize ettigi
Aralik toplantisinin tutanaklarindan sirpriz niteliginde bir ifade ¢ikmadi.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 226K 231K
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 15:30
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

Dolar endeksindeki gerileme piyasalari hareketlendirdi

Diin sabah saatlerinde sakin ve gorece giiclii bir seyir izleyen dolar endeksi, aksam saatlerinde sert satis baskilarina
maruz kalarak gelisen lilke para birimlerinde pozitif bir seyrin hakim olmasini sagladi. Bunun yani sira emtia piyasasinda
da 6nemli kazanglarin elde edildigini gérdik. Bu noktada, yasadigi kayiplari telafi ederek hizli bir yiikselis sergileyen euro, dolar
endeksindeki diislste etkili olurken, piyasalarda ABD — Cin arasinda devam eden ticaret gériismelerine yonelik iyimser beklentiler
kuresel glvenli liman talebini hizli bir sekilde dusirerek dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvillerinin deger kaybetmesine neden
oldu. Tim bunlarin yaninda, Trump ile Demokratlar arasindaki “Meksika duvari” anlagsmasinin biytimesi de dolar endeksindeki
dlsuste etkili oldu. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte dolar endeksi Asya seansinda 95,02 seviyesine kadar gerileyerek Ekim
ortasindan bu yana en distk seviyesine indi.

e Dun sabah saatlerinde Almanya’dan gelen zayif cari islemler dengesi verisi ve Fransa'da aciklana ve beklentilerin altinda
kalan tiiketici gliveni verisi sonrasinda zayiflayan euro, 6gleden sonra kayiplarini hizli bir sekilde telafi etti. Eurodaki bu
sert ylikselis dolar endeksindeki sert gerilemenin nedenlerinden birini olusturdu.

e ABD Baskani Donald Trump ile ABD Kongresinin kidemli Demokrat Uyeleri arasinda hikimetin acgilmasina iliskin diin
Beyaz Saray'da gerceklestirilen miizakerelerin sonugsuz kalmasi, kapanisinin licinci haftasinda bulunan ABD Federal
hikimetinin akibetine yonelik endiseleri artirdi.

e ABDve Cin'in ticaret gérismelerine tiim hiziyla devam ettigi ve normalde iki gliin sirmesi planlanan gériismelerin Gicinct
gline uzatildigi haberlerinin ardindan kiresel piyasalarda dolar endeksi basta olmak tzere guvenli liman gérinimiindeki
varliklarin deger kaybettigini ve petrol gibi riskli varliklarin deger kazandigini gérduk.

e TUm bu gelismelerin etkisi ile birlikte dolar endeksi 96 seviyesi esiginden 95,02 seviyesine kadar gerilerken, ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %2,7370 seviyesine ylkseldi. Kiresel risk algisindaki iyilesme ile birlikte Asya ve Avrupa borsalarinin da
deger kazandigini gorduk.

Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte gelisen iilke para birimleri deger kazanirken, 6gle saatlerinde 5,54 seviyesi
lizerine yiikselen USDTRY paritesinin yeniden 5,50 seviyesi altina geriledigini gordiik. Ancak bu noktada dolar
endeksindeki sert diislis sonrasinda kurda yasanan geri ¢ekilmenin kurdaki duslse gore sinirli kaldigini belirtmekte fayda var.
Burada TL'deki negatif ayrismanin devam etmesi etkili oluyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelisen tlke para birimlerinde pozitif
bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en zayif performans gosteren gelisen ilke para birimi oldugunu goériltyor.

FOMC tutanaklari, iiyelerin faiz artinmi konusunda daha titiz davranacaklarinin altini gizdi

FOMC’'nin 18 - 19 Aralik 2018 tarihinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklan diin aksam saatlerinde yayinlandi. Fed'in
2019'a yonelik faiz artinm beklentilerini 3'ten 2'ye indirdigi ve blylime ve enflasyon tahminlerini asagi yonlu revize ettigi Aralik
toplantisinin tutanaklarindan surpriz niteliginde bir ifade ¢tkmadi.

e Tutanaklar, politika yapicilarin faiz artinmlari konusunda sabirli olunmasi gerektigini distindiklerini bir kez daha ortaya
koydu. Tutanaklarda genel olarak FOMC uyelerinin ABD ekonomisinin gorinimuinin gucli oldugunu dustundukleri,
ancak gerek ABD ekonomisinin son 10 yildir istikrarli bir blytime igerisinde olmasi ve bu blyime déneminin olasi bir
durgunlugu beraberinde getirebilecegi (bdyle bir durgunlugun beklentiler dahilinde oldugu ve ekonomik déngiiniin bir
parcasi oldugunu belirtmek gerekir), gerekse de kiiresel biylimeye yonelik endiseler nedeniyle kisa vadeli gériinim
agisindan daha net ve emin olmaya ihtiyaglari oldugu gorillyor. Tutanaklardan, lyelerin ABD verilerini ¢cok daha
yakindan takip ederek, faiz artirrm hamleleri ile ilgili kararlari énceki yillara nazaran daha ince eleyip sik dokuyarak
verecekleri anlasihyor.

e Dun saat 16:00 itibariyla sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, FOMC tutanaklarinin ardindan énemli bir
hareket sergilemedi ve zayif seyrini istikrarli bir sekilde koruyarak 95 — 95,30 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biiltenimizde, USDTRY paritesinin bir siire 5,45 — 5,50 seviyeleri arasinda dalgalandiktan sonra kisa vadede yeniden
5,50 seviyesi tizerini hedef almasinin bekledigimiz ifade etmistik. USDTRY diin; petrol fiyatlarindaki sert ylkselis, dolar endeksinde
sabah saatlerinde gorilen gugcli seyir ve TL'deki negatif ayrismanin etkisini stirdlrtyor olmasi ile birlikte giin icerisinde 5,5460
seviyesine kadar yukseldi. Ancak dolar endeksinin aksam saatlerinde sert satis baskilarina maruz kalarak Ekim ayindan bu yana
en duslk seviyesine gerilemesi ile birlikte kurun da 5,50 seviyesi altina geriledigini gérdik. Almanya ve Fransa cephesinden gelen
zayif verileri sonrasinda satis baskilarina aruz kalan euro, yasadigi sert satis baskilari sonrasinda diin sert bir yikselis kaydetti.
Eurodaki yikselis ile birlikte dolar endeksinde aksam saatlerinde olusan sert satis baskisi, ABD — Cin arasinda devam eden ticaret
muzakerelerinin guivenli liman talebini azaltmasi ve Trump ile Demokratlar arasindaki “Meksika duvarn” anlagsmasinin buyimesi
ile desteklendi ve boylelikle endeks Asya seansinda 95,02 seviyesine kadar gerileyerek Ekim ortasindan bu yana en disik
seviyesine indi. Dolar endeksindeki dert diisus ile birlikte yeniden 5,50 altina gerileyen kurun bu sabah saatlerinde 5,48 etrafinda
dalgalandigini goriyoruz. Ancak bu noktada dolar endeksindeki sert distis sonrasinda kurda yasanan geri ¢ekilmenin kurdaki
disuse gore sinirh kaldigini belirtmekte fayda var. Burada TL'deki negatif ayrismanin devam etmesi etkili oluyor. Bu sabah saatleri
itibariyle gelisen ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda en zayif performans gosteren gelisen
Ulke para birimi oldugunu goéruliyor. Bu noktada kurun kisa vadede yeniden 5,50 seviyesi tizerini hedef almasini bekliyoruz. 5,50
seviyesi Uzerinde tutunulmasi durumunda ise 5,60 — 5,65 bandinin kisa vadeli hedef haline gelebilecedi gériisiindeyiz.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 6gleden sonra euroda gorilen sert ylikselis hareketi ile birlikte dolar endeksinde aksam saatlerinde olusan sert satis baskis,
ABD - Cin arasinda devam eden ticaret muzakerelerinin glvenli liman talebini azaltmasi ve Trump ile Demokratlar arasindaki
“Meksika duvari” anlagsmasinin biylimesi ile desteklendi ve boylelikle endeks Asya seansinda 95,02 seviyesine kadar gerileyerek
Ekim ortasindan bu yana en disuk seviyesine indi. Eurodaki ytkselis ve dolar endeksindeki sert dusus ile birlikte EURUSD
paritesinin 1,1586 seviyesine yiikselerek Ekim ortasindan bu yana en yiiksek seviyesini test ettigini gérdiik. Bu noktada; (i) italya
ile ilgili risklerin EURUSD paritesinde bu yil igerisinde biyiik 6l¢iide fiyatlanmis olmasi, (i) FOMC Gyelerinin tonundaki yumusama
ve (yelerin faiz artirrmi konusunda aceleci olmaktan ¢ekindiklerine yonelik yaptiklari agiklamalar, (iii) ECB cephesindeki glindemin
2019 itibariyla “parasal gevseme”den “faiz artinmi”’na déniyor olmasi ve (iv) faiz artinmlarinin erken baslamayacagina yonelik
soylemlerin mevcut piyasa fiyatlamalari icerisinde yer aliyor olmasi nedeniyle eurodaki disislerin sinirlanmasini bekledigimizi ve
paritenin orta vadede 1,15 Uzerine yerlesebilecegdini Ekim ayindan bu yana belirtiyorduk. Bekledigimiz hareketi gerceklestiren
parite, bu sabah saatleri itibariyla 1,1550 seviyesi lizerindeki seyrini koruyor. Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebileceginiz
EURUSD paritesi Mayis ayindan bu yana siirdirmekte oldugu disus kanali icerisinde, Ust banda dogru tirmanma hareketine
devam ediyor. Bu noktada paritedeki ylkselisi kanalin Ust cizgisine denk gelen 1,16 - 1,1620 bandina dogru slrmesini
beklemekteyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabah saatlerinde sakin ve gorece giicli bir seyir izleyen dolar endeksi, aksam saatlerinde sert satis baskilarina maruz kalarak
ons altinin yeniden 1290 seviyesi lizerine yerlesmesini sagladi. Yasadigi kayiplari telafi ederek hizli bir yikselis sergileyen euro,
dolar endeksindeki dislste etkili olurken, piyasalarda ABD — Cin arasinda devam eden ticaret gortismelerine yonelik iyimser
beklentiler kiiresel gulvenli liman talebini hizli bir sekilde dislrerek dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvillerinin deger
kaybetmesine neden oldu. Tim bunlarin yaninda, Trump ile Demokratlar arasindaki “Meksika duvari” anlagmasinin blytiimesi de
dolar endeksindeki diistste etkili oldu. Boylelikle endeks Ekim ayindan bu yana en disiik seviyesi olan 95,02'ye inerken, ons altin
fiyatlari da 1297 seviyesi Uizerini test etti. Bu noktada, bir siiredir sabah biiltenlerimizde belirttigimiz tizere, altin fiyatlarinin 1300
seviyesi lzerini hedef alacagina ydnelik beklentimizi korudugumuz belirtmekte fayda var.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,585 %0.4 %3.0 -%2.0 -%7.5 %3.1
DAX 10,893 %0.8 %3.0 %2.6 -%13.6 %3.2
FTSE 6,907 %0.7 %2.6 %2.8 -%10.2 %2.7
Nikkei 20,427 -%1.2 %0.9 -%4.9 -%9.1 %0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,157 %0.5 %2.6 -%1.2 -%5.3 -%0.1
Cin 2,544 %0.2 %3.5 -%1.3 -%9.8 %2.3
Hindistan 36,213 -%0.1 %1.9 %3.5 -%0.2 %0.3
Endonezya 6,272 %0.4 %1.2 %3.0 %7.1 %1.6
Rusya 2,414 %1.0 %2.4 %0.7 %2.1 %1.9
Brezilya 93,613 %1.7 %2.9 %9.0 %25.0 %6.5
Meksika 43,648 %0.2 %3.3 %5.5 -%10.9 %4.8
Glney Afrika 53,223 %2.0 %3.8 %5.5 -%8.3 %0.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%2.4 -%14.0 -%14.0 %57.4 %81.0
EM VIX 22 -%3.9 -%12.4 -%21.8 %16.5 %33.2
MOVE 57 -%3.4 -%9.2 -%6.1 %14.7 %22.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4775 -%0.1 %1.4 %3.4 %15.7 %44.3
Brezilya 3.6808 -%0.9 -%2.8 -%5.8 -%5.0 %11.3
Gliney Afrika 13.8592 -%0.7 -%4.2 -%2.2 %3.3 %11.9
Cin 6.816 -%0.5 -%0.7 -%0.8 %3.0 %4.8
Hindistan 70.465 %0.4 %0.4 -%0.5 %2.5 %10.3
Endonezya 14125 -%0.2 -%2.3 -%2.5 -%1.4 %4.1
CDS *
Tarkiye 370.0 0.2 2.1 -19.7 139.0 -1.4
Brezilya 180.2 -5.4 -21.4 -0.3 -20.0 -16.2
Guney Afrika 207.7 -4.6 -15.6 2.2 34.9 -9.9
Endonezya 128.1 -4.7 -8.8 -0.5 17.4 -8.2
Rusya 143.1 -4.1 -9.9 3.1 25.3 -13.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.8 -0.1 0.1 -0.5 -0.3 5.1
Brezilya %9.1 0.0 -0.1 -0.9 a.d. -1.1
Hindistan %7.5 -0.1 0.1 0.1 -0.3 0.2
Endonezya %8.0 0.0 -0.1 -0.1 0.5 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 -0.06 0.11 -0.10 0.71 a.d.
Brezilya %4.9 0.00 -0.22 -0.36 -0.78 0.32
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 -0.07 -0.15 -0.36 0.01 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.44 %4.6 %11.9 -%0.4 -%21.3 -%8.1
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.36 %5.2 %12.5 -%0.5 -%29.1 -%13.3
Altin -USD / oz 1292 %0.5 %0.6 %3.6 %2.6 -%1.3
Gumus - USD /t oz 15.735 %0.1 %0.5 %8.0 -%2.0 -%8.2
Commodity Bureau Index 412.56 -%0.3 %0.8 -%1.2 -%5.8 -%4.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir surede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tim veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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