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Haber Basliklari

= Tirk lirasindaki negatif ayrisma ve volatil seyrin diin giin icerisinde de etkili oldugunu gérdiik. Onceki giin TCMB'den gelen
normallesme sinyalleri sonrasinda dolar karsisinda deger kaybeden TL ile birlikte USDTRY paritesi diin 5,65 — 5,70 seviyeleri
arasinda genis bir bantta hareket etti. Kur bu sabah saatlerinde 5,69 seviyesi civarinda seyrediyor.

= Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Reform Paketi'ni bugiin saat 11:00'de Istanbul'da diizenleyecegi toplantiyla
agiklayacak. Paketin Yeni Ekonomi Programi (YEP) kapsamindaki hedeflere yonelik tedbirler icermesi bekleniyor.

= Kuresel arz daralmasinin devam etmesi ve Venezliela'daki siyasi gelismelerin arzi daha da olumsuz etkileyecegine iliskin
beklentiler ile birlikte petrol fiyatlarindaki yukselis devam ediyor. Brent petrol diin giin igerisinde varil basina 71,53
seviyesi Uzerini test ederken, TL Uzerinde baski yaratmaya devam etti.

= Turkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ardindan saat 16:30'da
gerceklesecek olan Baskan Draghi'nin konusmasi yakindan takip edilecek. Hatirlayacagimiz tizere ECB, Mart ayi toplantisi
sonucunda hem 2019 yili faiz artirnmlarina hem de TLTRO uygulamalarina yonelik sézli yonlendirmesinde degisiklige
gitmisti. ECB'nin buglinkil toplantisinda herhangi bir politika veya sozli yonlendirme degisikligi beklenmiyor. Ancak
Baskan Drahi'nin, toplanti kararinin ardindan gergeklesecek olan basin toplantisinda giivercin tavrini koruyabilecegi ve
Banka’'nin Euro Bdlgesi ekonomisine iliskin asagi yonli risklere karsi tetikte olacaginin altini cizebilecegi belirtiliyor.

= ECB toplantisinin ardindan bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan TUFE verileri yakindan takip edilecek. Tiirkiye
saatiyle 16:30'da aciklanacak olan ABD Mart ayi TUFE verilerinin hem aylik hem de yillik bazda énemli bir iyilesme
kaydetmesi bekleniyor. Verilere iliskin piyasa beklentileri su sekilde: (i) ABD Mart Ayi Aylik TUFE - Piyasa beklentisi: %0,4,
Onceki: %0,2, (i) ABD Mart Ay Yillik TUFE - Piyasa beklentisi: %1,8, Onceki: %1,5.

= Fed'in Mart ayi toplanti tutanaklari buglin saat 21:00'da acgiklanacak. Hatirlayacagimiz Gizere Fed Mart ayi toplantisi
sonucunda 2019 yilina iliskin faiz artinm beklentilerini 2'den 0'a dusurirken, 2020 yili iin artirim beklentisini
degistirmeyerek 1'de birakmisti.

= Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) Nisan 2019 Kiresel Ekonomik Goriinim (WEO) raporu yayinlandi. Arjantin ve Turkiye'de
finansal ve makro ekonomik dengesizliklerin azaltilmasi igin sikilastirmaci politikaya ihtiyac oldugu belirtilen raporda, iki
Ulkedeki finansal dengesizliklerin dizginlenmesine yonelik devam eden ayarlamalarin ardindan spreadlerin bir miktar
distugu, ancak hala yiksek oldugu ifade edildi. Buna gore IMF, Turkiye ekonomisinin 2019'da %2,5 kii¢tilmesini, 2020'de
%2,5 blylimesini bekliyor. Kurumun Kasim 2018 raporundaki Turkiye icin 2019 biyime tahmini %0,4't0.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *

%0,2 %0,2

%0,1 %0,1
%0,1 %0,0 I [ |

%0,0 o I - I u |
-%0,1 . -%0,1
-%0,1 -%0,2
-%0,2 -%0,3
0.2 -%0,4
-%0,3
-%0,3 -%0,5
-%0,4 -%0,6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 15:30
ABD Mart Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,4 %0,2
ABD Mart Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Mart Ayl Yillik TUFE 15:30 %1,8 %1,5
ABD Mart Ayi Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,1 %2,1
FOMC Toplanti Tutanaklari 21:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin yurt disi piyasalarda veri akisi yogun olacak

Bugiin hem ABD hem de Euro Bélgesindeki 6nemli veri akisi, dolar endeksinin ve gelisen lilke para birimlerinin giin
icerisinde volatil bir seyir izlemesine neden olabilir.

Ik olarak Tiirkiye saatiyle 15:45'te acgiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karan ve ardindan saat
16:30'da gerceklesecek olan Baskan Draghi'nin konusmasi yakindan takip edilecek. Hatirlayacagimiz izere ECB, Mart ayi
toplantisi sonucunda hem 2019 yili faiz artinmlarina hem de TLTRO uygulamalarina yénelik sozlii yénlendirmesinde degisiklige
gitmisti. ECB, aciklama metninde "En azindan 2019 yazina kadar faizlerin sabit kalmasinin 6ngérildigi” ifadesi "En azindan 2019
boyunca faizlerin sabit kalmasinin éngoruldigu” seklinde degistirirken, Euro Bolgesi'nde bankalara uzun vadeli finansman
saglamasi amaciyla 2 yil stirecek olan bir TLTRO (TLTRO 3) programi agiklamisti. Bunun yani sira banka blyime ve enflasyon
tahminlerini de asagi cekmisti.

e ECB'nin buginki toplantisinda herhangi bir politika veya sézIlU yonlendirme degisikligi beklenmiyor. Ancak Baskan
Drahi'nin, toplanti kararinin ardindan gerceklesecek olan basin toplantisinda glvercin tavrini koruyabilecegi ve Banka’'nin
Euro Bolgesi ekonomisine iliskin asagi yonli risklere karsi tetikte olacaginin altini gizebilecegi belirtiliyor.

e ECB'den gelen giivercin agiklamalarin piyasalarda biyuk 6lclide fiyatlanmis olmasi ile birlikte, buglinki toplantinin
onemli bir piyasa hareketliligi yaratmasini beklemiyoruz.

ECB toplantisinin ardindan bugiin 6gle saatlerinde ABD’den gelecek olan TUFE verileri yakindan takip edilecek. Tiirkiye
saatiyle 16:30'da aciklanacak olan ABD Mart ayi TUFE verilerinin hem aylik hem de yillik bazda énemli bir iyilesme kaydetmesi
bekleniyor. Verilere iliskin piyasa beklentileri su sekilde: (i) ABD Mart Ayi Aylik TUFE - Piyasa beklentisi: %0,4, Onceki: %0,2, (ii)
ABD Mart Ayi Yillik TUFE - Piyasa beklentisi: %1,8, Onceki: %1,5.

e Bu noktada, ABD'DE Mart ayi TUFE verilerinin piyasa beklentileri dogrultusunda giclii bir performans sergilemesi
durumunda dolar endeksinin 97,30 — 97,50 bandina dogru yukselise gectigi ve gelisen Ulke para birimlerinin ise satis
baskisi altinda kaldigi gordilebilir.

Aksam saatlerinde ise Fed'in Mart ayi toplantisina iliskin tutanaklarn takip edecegiz. Fed'in Mart ay! toplanti tutanaklari
bugiin saat 21:00'da agiklanacak. Hatirlayacagimiz lizere Fed Mart ayi toplantisi sonucunda 2019 yilina iliskin faiz artinm
beklentilerini 2'den 0'a distrirken, 2020 yil icin artinm beklentisini degistirmeyerek 1'de birakmisti. Fed toplantisiyla ilgili
dikkatlerin yogunlastigi diger bir konu bilangonun kiiciiltilmesiydi. Bilango kicultilmesinin Eylil'de sona ermesini éngoren Fed,
bilanco azaltmasinin Mayis'tan itibaren tahvillerde aylik 15 milyar dolar ile yariya inecegi belirtildi. Fed ayni zamanda blyime ve
enflasyon tahminlerini de asagdi ¢ekmisti.

e Bu noktada, FOMC tutanaklar sonrasinda kisa vadeli bir dolar negatif fiyatlama olusabilecegini disiinmekle birlikte,
kalici ve sert bir piyasa hareketliligi olusmasini beklememekteyiz.

Global Piyasalar Bilteni 3



10 Nisan 2019

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasindaki negatif ayrisma ve volatil seyrin diin giin icerisinde de etkili oldugunu gérdiik. Onceki giin TCMB'den gelen
normallesme sinyalleri sonrasinda dolar karsisinda deger kaybeden TL ile birlikte USDTRY paritesi diin 5,65 — 5,70 seviyeleri
arasinda genis bir bantta hareket etti.

Bugiin: (i) Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Reform Paketi'ni bugiin saat 11:00'de Istanbul'da diizenleyecegi toplantiyla
aciklayacak. Paketin Yeni Ekonomi Programi (YEP) kapsamindaki hedeflere yonelik tedbirler icermesi bekleniyor. (i) Turkiye
saatiyle 15:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ardindan saat 16:30'da gerceklesecek olan
Baskan Draghi'nin konusmasi yakindan takip edilecek. (iii) ECB toplantisinin ardindan bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek
olan TUFE verileri yakindan takip edilecek. Tiirkiye saatiyle 16:30'da aciklanacak olan ABD Mart ay1 TUFE verilerinin hem aylik
hem de yillik bazda dnemli bir iyilesme kaydetmesi bekleniyor. (iv) Fed'in Mart ayi toplanti tutanaklari bugiin saat 21:00'da
aciklanacak. Hatirlayacagimiz izere Fed Mart ayi toplantisi sonucunda 2019 yilina iligkin faiz artinm beklentilerini 2'den 0'a
disurarken, 2020 yili igin artinm beklentisini degistirmeyerek 1'de birakmisti. Giin icerisindeki yogun veri akisina iliskin senaryo
analizlerimizi “Makroekonomik Gelsimeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

Kur bu sabah saatlerinde 5,69 seviyesi civarinda seyrediyor. Buglinkii yogun veri akisi icerisinde kurun volatil seyrinin devam
etmesini beklemekteyiz. Teknik gdstergeler kurun bugiin icerisinde 5,64 — 5,73 seviyeleri arasinda seyredebilecedini isaret
ediyor.

USD/TL
M ESUSDTRY TGUN | TL [ LIN [KHN[SYD [SYM[TMB] >
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesinde 1,1270 — 1,1285 bandinin dnemli bir teknik direng bodlgesi oldugunu belirtmis,
paritenin bu bant Gizerinde bir hareket sergilemesini beklemedigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz izere 1,1285 seviyesini test
etmesinin ardindan hizli bir geri ¢ekilme gerceklestiren EURUSD paritesi, 1,1250'li seviyelere kadar geril ¢ekilerek 1,1270 —
1,1285 direncinin altinda kalmaya devam etti.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1260 seviyesi civarinda seyrediyor. Kisa vadede 1,1270 — 1,1285 bandinin direng teskil etmeye
devam edecegi gorusiindeyiz. Temel goriinimde ise: Euro Bolgesi ekonomilerine ydnelik artan riskler, ECB'nin parasal
tesviklere devam etme karari ve Fed cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi lizerinde biiyik 6lclide fiyatlanmis olmasi
ile birlikte EURUSD paritesindeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegi gériisiindeyiz. Oniimiizdeki
doénemde paritenin 1,12 seviyesi altina gerileyerek Mart ortasindan bu yana devam ettirdigi gerileme hareketine devam
etmesini beklemekteyiz.

Bugiin yurt disi piyasalardaki yogun veri akisi paritedeki goriiniim agisindan oldukca dnemli olacak. Tirkiye saatiyle 15:45'te
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ardindan saat 16:30'da gergeklesecek olan Baskan Draghi'nin
konusmasi yakindan takip edilecek. ECB toplantisinin ardindan bugiin égle saatlerinde ABD'den gelecek olan TUFE verileri
izlenecek. Fed'in Mart ayi toplanti tutanaklari ise buglin saat 21:00'da aciklanacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki analizimizde, altin fiyatlarindaki 1300 seviyesi altindaki seyrin kalici olmasini beklemedigimizi belirtmis,
piyasalarda artan givenli liman talebi ile birlikte altinin kayiplarini telafi etmeye devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik.
Bekledigimiz Uzere diin ylkselis cabasini sirdiiren ons altin fiyatlari, gin igerisinde 1306 seviyesi lzerini test etti.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1302 seviyesi civarinda seyrediyor. Genel goriniim agisindan altin fiyatlarinda diisus
hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi sirdirmekteyiz. Brexit, ticaret savaglari, kiiresel merkez
bankalarinin para politikalarindaki gevseme, kiresel ekonomide gozlemlenen yavaslama ve artan resesyon endiseleri ile birlikte
glvenli liman talebinin dniimiizdeki dénemde yeniden giiclenmesini bekliyoruz. Bununla birlikte altinin dniimiizdeki donemde
1320 seviyesini hedef haline gelmesini bekliyoruz.

Bugiin yurt disi piyasalardaki yogun veri akisi altinda goriiniim acgisindan oldukca dnemli olacak. Tlrkiye saatiyle 15:45'te
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ardindan saat 16:30'da gergeklesecek olan Baskan Draghi'nin
konusmasi yakindan takip edilecek. ECB toplantisinin ardindan bugiin égle saatlerinde ABD'den gelecek olan TUFE verileri
izlenecek. Fed'in Mart ayi toplanti tutanaklari ise buglin saat 21:00'da aciklanacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.878 -%0,6 %0,4 %4,9 %3.3 %14,8
DAX 11.851 -%0,9 %0,8 %3,4 %1,2 %12,2
FTSE 7.426 -%0,4 %0,5 %4,5 %3,9 %10,4
Nikkei 21.803 -%0,6 -%0,2 %3,1 -%7,8 %8,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.135 %1,2 %4,9 -%3,4 %3,9 %7,5
Cin 3.240 -%0,4 %1,6 %8,7 %18,4 %29,4
Hindistan 38.939 -%0,1 %0,1 %6,1 %11,9 %7,8
Endonezya 6.484 -%0,3 -%0,2 %1,3 %11,0 %4,3
Rusya 2.570 %0,4 %1,7 %3,8 %6,3 %8,5
Brezilya 96.292 -%1,1 %0,9 %1,0 %15,1 %9,6
Meksika 45.152 -%0,6 %4,2 %8,6 -%6,2 %8,4
Glney Afrika 57.838 -%0,3 %1,2 %4,2 %9,5 %9,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %8,3 %6,9 -%11,0 -%10,5 %29,3
EM VIX 17 %2,5 -%2,6 -%12,9 -%26,8 %3,6
MOVE 49 %2,0 -%9,9 %6,6 -%8,6 %4,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56938 %0,1 %1,5 %4,7 -%6,7 %49,9
Brezilya 3,8505 %0,0 -%0,1 -%0,4 %3,6 %16,4
Gliney Afrika 14,0903 -%0,1 -%0,8 -%2,4 -%3,2 %13,8
Cin 6,7119 -%0,1 -%0,2 -%0,1 -%3,0 %3,2
Hindistan 69,3013 -%0,5 %0,8 -%1,2 -%6,8 %8,5
Endonezya 14133 -%0,2 -%0,6 -%1,3 -%7,3 %4,2
CDS *
Tarkiye 410,1 1,6 -4,2 80,9 -48,0 41,0
Brezilya 170,4 -2,1 0,4 7,4 -47,2 7,2
Guney Afrika 180,9 -1,9 -4,3 1,7 -18,5 0,4
Endonezya 91,8 -1.9 4,1 -14,4 7.9 18,0
Rusya 131,8 -0,5 -1,5 52 -11,1 11,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,4 -0,1 0,0 2,0 -3,1 58
Brezilya %9,0 0,0 01 0,0 -1,8 -1,3
Hindistan %7,4 0,0 0,1 0,0 -0,7 0,1
Endonezya %7,7 0,0 0,0 -0,3 -1,0 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 0,02 0,05 0,30 -0,53 a.d.
Brezilya %5,3 -0,01 -0,01 -0,09 -0,16 0,77
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %3,9 0,01 0,00 -0,27 -0,79 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,61 -%0,7 %1,8 %7,4 -%16,9 %5,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,98 -%0,7 %2,2 %14,1 -%14,6 %5,9
Altin -USD / oz 1303,5 %0,5 %1,0 %0,3 %9,8 -%0,4
Gumus - USD /t oz 15,211 %0,0 %1,0 -%0,4 %5,6 -%11,3
Commodity Bureau Index 424,84 -%0,1 -%0,4 %2,5 %1,6 -%1,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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