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Haber Basliklari

TCMB diin yaptigi basin duyurulari ile, haftalik repo ihalelerine ara verdigini ve zorunlu karsilik oranlarinda da revizyona
gittigini acikladi. Banka, TL zorunlu karsiliklari %40'tan %30’a indirirken, yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin tim vade
dilimlerinde 100 baz puan artirdi. Rezerv Opsiyon mekanizmasi ¢ercevesinde bankalara TL zorunlu karsiliklari belli bir
oranda doviz tesis etme imkani taniniyor. Atilan bu adimlari likidite gelismeleri cercevesinde degerlendirdigimizde, alinan
kararlar ile birlikte piyasadan 7,2 milyar TL ¢ekildigi goruliyor — sikilastirict bir adim, zira TL zorunlu karsiliklarin TL
cinsinden tesis edilmesi gereken payi daha da artmis oluyor) Diger taraftan DTH tutmayi da bankalar icin daha maliyetli bir
hale getiriyor.

USDTRY paritesinin Asya seansinda 6,10 seviyesi altina kadar geriledigi gorilda. Yurt disi basinda yer alan haberlerde,
kurdaki bu dists hareketinde 6,15 altindaki zarar-durdur emirlerinin calismasi ve bankalarin doviz satis hareketleri etkili
oldu.

26 Nisan — 3 Mayis haftasinda hanehalki DTH'larinda 0,4 milyar dolar artis yasanirken, gecen senenin Agustos ayindan beri
uzun ddviz pozisyonlarindaki toplam artisin 19,2 milyar dolar oldugu gériliyor.

ABD'nin 200 milyar dolarlk Cin trliniine yonelik tarifeyi 10 Mayis'tan itibaren %10'dan %25'e yikseltmeye yonelik karari
bugtn itibariyla devreye giriyor. Bir yandan da Washington'da ABD ve Cin yetkilileri arasinda ticaret goriismeleri strlyor.
ABD - Cin cephesinden gelecek olan veri akisini yakindan izlemeye devam ediyoruz.

Kiresel piyasalardaki zayif risk istahi ve dolar endeksinin 97,70 direncini asamamasi sonrasinda yeniden 97,50 seviyesi
altina gerilemesi ile birlikte altin fiyatlarinin da dnceki giin yasadigi kayiplarin bir kismini telafi ettigi goriliyor. Yeni 1280
seviyesi Uzerine yerlesen ons altin, bu sabah saatlerinde 1286 seviyesi civarinda seyrediyor. Altinin kisa vadede yeniden
1300 seviyesi Uzerine yerlesmesini beklemekteyiz.

Petrol fiyatlari, bozulan risk istahi ile birlikte maruz kaldiklari satis baskisi sonrasinda diinden bu yana gorece yatay bir seyir
izlemekte. Varil basina 75$ direncinden yoninu asagi ceviren ve hafta basinda 70$ altini test eden Brent petrol, bu sabah
71$ seviyesi civarinda hareket ediyor. Ham petrol ise 61,80$ seviyesinin hemen lzerinde islem goryor.

ABD'de endeksler ticaret miizakerelerine iliskin belirsizlikle geriledi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,54 azalisla 25.828,36
puan, S&P endeksi %0,30 dustsle 2.870,72 puan ve Nasdaq endeksi %0,41 azalisla 7.910,59 puan seviyelerinde seyretti.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard ve New York Fed Baskani
Williams'in (FOMC'de oy sahibi iki Gye) konusmalari takip edilecek. Ayrica, ABD — Cin arasindaki muzakerelere iliskin
gelebilecek olasi veri akisi da takip dilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Nisan Ay Aylik TUFE 15:30 %0,4 %0,4
ABD Nisan Ay Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Nisan Ay Yillik TUFE 15:30 %2,1 %1,9
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,1 %2
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard'in Konugmasi 15:30

New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi 17:00

ABD Nisan Ay Butce Dengesi (milyar $) 21:00 160,5 2143
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB haftalik repo ihalelerine ara verdigini aciklarken, ZK oranlarinda da revizyona gitti

TCMB haftalik repo ihalelerine ara verdigini aciklarken, ZK oranlarinda da revizyona gitti. Bu ¢cercevede 1 hafta vadeli repo
ihalelerine bir streligine ara verilmesine karar verildi. Ayrica, TCMB’nin diin yaptigi zorunlu karsiliklara iliskin basin duyurusunda

TL zorunlu karsihklarin déviz cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin %40'tan %30'a indirilmesine ve yabanci para ZK
oranlarinin tim vade dilimlerinde 100 baz puan artirilmasina karar verildi.

e Rezerv Opsiyon mekanizmasi cercevesinde bankalara TL zorunlu karsiliklari belli bir oranda doviz tesis etme imkani

taniniyor. TCMB bu orani diin bir miktar indirerek piyasaya 2,8 milyar dolar likidite veriyor. Ancak ayni zamanda YP ZK
oranlarinin tim vadelerde yiikseltilmesi dolayisiyla piyasadan 3 milyar dolar likidite cekiliyor.

Bu noktada karar ile piyasadan 7,2 milyar TL cekiliyor — sikilastirici bir adim, zira TL zorunlu karsiliklarin TL cinsinden tesis
edilmesi gereken payi daha da artmis oluyor) Diger taraftan DTH tutmayi da bankalar icin daha maliyetli bir hale getiriyor.

e SOz konusu TCMB adimlari cercevesinde briit déviz rezervlerinde oldukga sinirli (0,2 milyar dolar) artis gorlebilir.

Hanehalkinin DTH'larindaki artis siiriiyor

26 Nisan - 3 Mayis haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 1,2 milyar dolar diisiis yasandi. Dislstn kurumlarin DTH
pozisyonlarindaki azalmadan kaynakladigi (1,6 milyar dolar) gorildi. Burada vergi 6deme doneminin etkili oldugu distnulebilir.

e Hanehalki DTH'larinda ise 0,4 milyar dolar artis yasanirken, gecen senenin Agustos ayindan beri uzun doéviz

pozisyonlarindaki toplam artisin 19,2 milyar dolar oldugu gértliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasi, TCMB'den diin gelen sikilastirict hamlelere ragmen gin icerisinde dolar karsisinda deger kaybetmeyi stirdtrirken,
USDTRY paritesinin 6,24 seviyesi Uzerini test ettigi goraldu.

e TCMB din yaptigi basin duyurulari ile, haftalik repo ihalelerine ara verdigini ve zorunlu karsilik oranlarinda da
revizyona gittigini acikladi.

e Bu noktada karar ile piyasadan 7,2 milyar TL ¢ekiliyor — sikilastirici bir adim, zira TL zorunlu karsiliklarin TL cinsinden
tesis edilmesi gereken payi daha da artmis oluyor. Diger taraftan DTH tutmayi da bankalar icin daha maliyetli bir hale
getiriyor.

e S0z konusu TCMB adimlari cercevesinde brit déviz rezervlerinde oldukga sinirli (0,2 milyar dolar) artis gorilebilir.

TCMB'den gelen adimlar sonrasinda yiikselis egilimini stirdiiren USDTRY paritesinin, Asya seansinda TL'de gorilen sert
degerlenme ile birlikte 6,05'li seviyelere kadar geriledigi goruldi. Yurt disi basinda yer alan haberlerde, kurdaki bu distis
hareketinde 6,15 altindaki zarar-durdur emirlerinin calismasi ve bankalarin déviz satis hareketleri etkili oldu. Kur bu sabah
saatlerinde 6,12 seviyesi civarinda seyrediyor. Ancak bu noktada, TL varliklarina yonelik negatif risk algisinin strlyor olmasi ve
kiresel bazda zayiflayan risk istahi nedeniyle kurda olusan bu distis hareketin kalici olmasini beklememekle birlikte, kurun kisa
vadede yeniden 6,20 seviyesi izerini hedef alabilecegini disuniyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard ve New York Fed Baskani Williams'in
(FOMC'de oy sahibi iki Gye) konusmalar takip edilecek. Ayrica, ABD — Cin arasindaki mizakerelere iliskin gelebilecek olasi veri
akisi da takip dilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinin 97,70 direncini asamayarak yeniden 97,50 seviyesi altina gerilemesi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi
eden EURUSD paritesi, diin gln igerisinde 1,1250 seviyesi Uzerini test ederek yaklasik son 10 giiniin en ylksek seviyesine
yukseldi.

1,1215 seviyesine denk gelen 20 guinliik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmig bulunan EURUSD paritesi bu sabah
saatlerinde 1,1225 seviyesinin hemen uzerinde hareket ediyor. Dolar endeksindeki gorece zayif seyrin devam ediyor olmasi ile
birlikte paritenin bugin icerisinde 1,1200 seviyesi tUzerindeki seyrini korumasini ve 1,1200 — 1,1250 seviyeleri arasinda hareket
etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard ve New York Fed Baskani Williams'in
(FOMC'de oy sahibi iki Gye) konusmalari takip edilecek. Ayrica, ABD — Cin arasindaki mizakerelere iliskin gelebilecek olasi veri
akisi da takip dilecek.
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XAU/USD

Kiresel piyasalardaki zayif risk istahi ve dolar endeksinin 97,70 direncini asamamasi sonrasinda yeniden 97,50 seviyesi altina
gerilemesi ile birlikte altin fiyatlarinin da 6nceki giin yasadigi kayiplarin bir kismini telafi ettigi goriliyor. Yeniden 1280 seviyesi
Uzerine yerlesen ons altin, bu sabah saatlerinde 1286 seviyesi civarinda seyrediyor.

ABD'nin 200 milyar dolarlk Cin Grliniine yonelik tarifeyi 10 Mayis'tan itibaren %10'dan %25'e yikseltmeye ydnelik karari bugiin
itibariyla devreye giriyor. Bir yandan da Washington'da ABD ve Cin yetkilileri arasinda ticaret goériismeleri siiryor. Dolayisi ile,
ABD -Cin arasindaki gorismelere iliskin varligini korumakta olan belirsizlikler nedeniyle altin ve yendeki glivenli liman
alimlarinin etkili olmaya devam edebilecedi gérustindeyiz. Teknik gériiniime bakacak olursak: Asagidaki grafik Gzerinden de
gorilebilecegi lizere ons altin bu sabah saatleri itibariyla kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kirma gabasi igerisinde. Teknik
gostergelerin yikselis cabasini destekledigini goriiyoruz. Bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1300 seviyesi
Uzerine yerlesmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard ve New York Fed Baskani Williams'in
(FOMC'de oy sahibi iki Gye) konusmalari takip edilecek. Ayrica, ABD — Cin arasindaki mizakerelere iliskin gelebilecek olasi veri
akisi da takip dilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.871 -%0,3 -%1,6 -%0,6 %3,2 %14,5
DAX 11.974 -%1,7 -%3.,0 %0,6 %3,9 %13,4
FTSE 7.207 -%0,9 -%2,4 -%2,9 %14 %7,1
Nikkei 21.402 -%0,2 -%4,2 -%1,5 -%4,0 %6,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88.686 -%1,8 -%5,8 -%8,6 -%4,5 -%2,8
Cin 2.851 %1,5 -%6,0 -%10,7 %11,3 %16,0
Hindistan 37.559 %0,1 -%3,5 -%2,5 %7,0 %4,3
Endonezya 6.199 -%0,7 -%2,6 -%5,0 %4,8 -%0,6
Rusya 2.544 -%0,8 -%0,6 -%1,0 %5.9 %7,4
Brezilya 94.808 -%0,8 -%0,8 -%1,2 %10,7 %7,9
Meksika 43.193 -%0,5 -%2,5 -%3,8 -%2,4 %3,7
Glney Afrika 56.496 -%2,7 -%3,5 -%3,3 %6,0 %7,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%1,5 %32,5 %33,8 %10,0 %73,0
EM VIX 25 %6,1 %49,6 %46,2 -%5,9 %51,4
MOVE 55 %6,7 %17,1 %12,1 %2,2 %17,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1931 %0,2 %3,8 %8,8 %13,5 %63,1
Brezilya 3,9472 %0,5 -%0,5 %2,5 %5,8 %19,3
Gliney Afrika 14,3458 -%0,2 -%1,3 %1,8 -%0,1 %15,9
Cin 6,8274 %0,7 a.d. %1,7 -%1,9 %4,9
Hindistan 69,945 %0,3 %0,8 %0,9 -%3,5 %9,5
Endonezya 14365 %0,5 %0,8 %1,6 -%2,1 %5,9
CDS *
Tarkiye 494,3 19,1 27,9 37,3 -50,7 82,1
Brezilya 174,3 03 -0,4 4,0 -27,1 36,4
Guney Afrika 194,3 0,8 2,8 9,8 -38,2 16,5
Endonezya 105,2 19 7.9 a.d. -27,5 42,2
Rusya 130,8 14 0,7 -3,1 -17,2 13,4
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %21,5 0,5 1,7 4,1 4,4 9,9
Brezilya %8,8 0,0 -0,2 -0,2 -1,6 -1,5
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,1
Endonezya %8,1 0,0 0,2 0,4 -0,1 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,3 0,16 0,41 0,87 0,99 a.d.
Brezilya %5,2 0,00 -0,05 -0,16 -0,34 0,61
Guney Afrika %4,8 -0,01 0,00 -0,27 -0,31 0,33
Endonezya %3,9 0,01 0,05 -0,03 -0,90 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,39 %0,0 -%0,5 -%0,3 %0,3 %5,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,7 -%0,7 -%0,2 -%3,6 %2,5 %2,1
Altin -USD / oz 1285,2 %0,3 %1,0 -%1,4 %6,3 -%1,8
Gumus - USD /t oz 14,707 -%0,6 %1,1 -%3,3 %4,0 -%14,2
Commodity Bureau Index 412,54 -%0,4 -%1,4 -%2,9 -%0,4 -%4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7



10 Mayis 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Bilteni 9



