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Haber Basliklari

Cuma giinii ABD'den gelen zayif veri akisi dolar endeksindeki diistisii hizlandirdi. Cuma giinii aciklanan Tarim Disi Istihdam
verisi Mayis ayinda 27.000'e diserek (Nisan seviyesi: 275.000) piyasa beklentilerinin oldukca altinda gerceklesirken,
Ortalama Saatlik Kazanclar verisi de beklentilerin altinda bir performansi isaret etti. Zayif ABD verileri ile birlikte dolar
endeksi 97,17 seviyesinden 96,45 seviyesine dogru dislise gegerken, USDTRY paritesi de 5,85 seviyesi lizerinden 5,80
seviyesi altina geriledi.

Zayif ABD verilerinin yani sira, piyasalarda Fed'in faiz indirecegine iliskin artan beklentiler de dolar endeksi tizerinde baski
yaratan etmenlerin basinda yer aliyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara bakildiginda Fed'in Temmuz ayinda
faiz indirme ihtimalinin %78 olarak fiyatlandigini, Eylul, Ekim ve Aralik aylarindaki toplantilara iligkin ise bu ihtimalin %95
Uzerinde fiyatlandigini gérmekteyiz.

ABD Savunma Bakani Vekili Patrick Shanahan, Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'a gonderdigi mektubunda, Tlrkiye'nin S-
400'U teslim almasi takdirinde F-35'leri alamayacagini dile getirdi. S6z konusu haber sonrasinda TL dolar karsisindaki
kazangclarinin bir kismini sildi. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,84 seviyesi civarinda hareket ediyor.

ABD Baskani Donald Trump sosyal medya Uzerinden yaptigi agiklamada, ABD ve Meksika'nin anlasmaya vardigini ve
Meksika'dan ithal edilecek Urlinlere uygulanacagi séylenen ek vergilerin durduruldugunu belirtti. Trump’in bu agiklamasi
Uzerinde kiresel piyasalardaki risk algisinda kismi bir iyilesme gorilda.

Asya Borsalari bugtinki islemlerde ABD Baskani Donald Trump’in Meksika'ya yonelik giimrik vergilerini durdurmasinin
ardindan yukseldi. Japonya, Hong Kong ve Gliney Kore'de hisseler yukari yonde hareket etti, Cin hisse senetleri ise uzun bir
hafta sonu tatilinin ardindan piyasanin tekrar agilmasiyla yikselise gecti.

Japonya'da 1C19 GSYIH biiyiime orani revizyonu, ekonominin yilin ilk tic ayinda yilliklandiriimis bazda %2,2 artarak ilk
tahminlerin Gzerine ¢iktigini ve gecen yilin son ceyregine gore hiz kazandigini gosterdi.

Petrol sahasi hizmeti sirketi Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gore, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi 1-7
Haziran haftasinda bir dnceki haftaya gore 11 azalarak 789'a indi.

Petrol fiyatlari, Nisan ayi zirvesinin ardindan ABD — Cin ticaret tartismasinin sertlesmesiyle %20'ye yakin deger kaybetti.
Kuresel ticaret beklentilerine yonelik olumsuz beklentiler ve ABD'de artan kaya gazi ve ham petrol stoklari, fiyatlar
olumsuz etkilemekte. Bununla birlikte Brent petrol gectigimiz hafta varil basina 60,21$ seviyesi altina inerek Ocak ayindan
bu yana en dustk seviyesine inerken, ham petrol ise varil basina 50,54% seviyesine geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,6 %1,0

%0,5 %0,8

%0,4 %0,6

%0,3 %0,4
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-%0,4 -%1,0

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Makroekonomik Gelismeler
ABD Baskani Trump, Meksika'ya yonelik giimriik vergilerinin durduruldugunu acikladi

ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya lizerinden yaptig: aciklamada, ABD ve Meksika'nin anlasmaya vardigini ve
Meksika’dan ithal edilecek iiriinlere uygulanacagi séylenen ek vergilerin durduruldugunu belirtti. Trump, Twitter'dan
yaptigi aciklamada, “ABD’nin Meksika'yla bir anlagsmaya vardigini ve anlasma imzaladigini sizlere bildirmekten mutluluk
duyuyorum. ABD tarafindan Pazartesi gliniinden itibaren uygulanmaya baslamasi planlanan ek vergilerin, siiresiz olarak
kaldinlimasina karar verilmistir” ifadelerini kullandi. Hatirlayacagimiz lizere Trump, yaklasik iki hafta nce, Meksika lizerinden
ABD'ye girisini engelleyebilmek icin Meksika'ya, 10 Haziran'dan itibaren gegerli olmak lzere %5 gliimrik vergisi uygulamaya
baslayacaklarini aciklamis ve s6z konusu agiklamasi sonrasinda otomotiv Ureticilerinin hisselerinde sert duslsler yasanmisti.

e Trump'in agiklamasi sonrasinda kiiresel piyasalardaki risk istahi iyilesirken, gtivenli liman talebinin azaldigi gorild.
Ons altin kazanglarinin bir kismini geri vererek 1330 seviyesi altina gerilerken, yen deger kaybetti. Yeni haftanin ilk
islem gliniinde Asya piyasalarinda giicli bir gériniimin hakim oldugunu ve gelisen lilke para birimlerinin dolar
endeksindeki zayiflamanin da etkisi le birlikte gdrece pozitif bir seyir izledigini gériiyoruz. Ancak, ABD Savunma Bakani
Vekili Patrick Shanahan’in Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'a génderdigi mektubunda Turkiye'nin S-400'U teslim
almasi takdirinde F-35'leri alamayacagini dile getirmesinin ardindan TL'deki kazanclarin sinirlandigini gériyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 2
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Guinliik Ekonomi Takvimi
e e o

Bugtin yurt disinda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. ‘
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giinii ABD'den gelen zayif veri akisi dolar endeksindeki diistisii hizlandirdi. Cuma giinii aciklanan Tarim Digi istihdam
verisi Mayis ayinda 27.000'e duserek (Nisan seviyesi: 275.000) piyasa beklentilerinin oldukca altinda gerceklesirken, Ortalama
Saatlik Kazanclar verisi de beklentilerin altinda bir performansi isaret etti. Zayif ABD verileri ile birlikte dolar endeksi 97,17
seviyesinden 96,45 seviyesine dogru disuse gecerken, USDTRY paritesi de 5,85 seviyesi lizerinden 5,80 seviyesi altina geriledi.
Zayif ABD verilerinin yani sira, piyasalarda Fed'in faiz indirecegine iliskin artan beklentiler de dolar endeksi lizerinde baski
yaratan etmenlerin basinda yer aliyor.

Ancak, ABD Savunma Bakani Vekili Patrick Shanahan’in Milli Savunma Bakani Hulusi Akar'a gonderdigi mektubunda
Tirkiye'nin S-400'U teslim almasi takdirinde F-35'leri alamayacagini dile getirmesinin ardindan TL dolar karsisindaki
kazangclarinin bir kismini sildi. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,84 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, 20
glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 5,95 — 5,9550 bandinin dnemli bir direng bélgesi oldugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile
kurun kisa vadede bu bolgeyi yukar yonli kirmakta zorlanabilecegini dislinliyoruz. Ancak diger taraftan, bu bélgenin yukari
yonlu asiimasi durumunda da ytikselis hareketinin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. Dolayisi ile 5,95 — 5,9550 bandinin
yakindan takip edilmesini 6neriyoruz. Bugtin igerisinde ise kurun 5,82 — 5,87 seviyeleri arasinda seyretmesini beklemekteyiz.

Buglin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt iginde ise Hazine ihaleleri (12 ay, 5 yil) ve
mayis ayi Reel Efektif Kur Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen zayif veri akisi dolar endeksindeki diistisii hizlandirdi. Cuma giinii aciklanan Tarim Digi istihdam
verisi Mayis ayinda 27.000'e duserek (Nisan seviyesi: 275.000) piyasa beklentilerinin oldukca altinda gerceklesirken, Ortalama
Saatlik Kazanclar verisi de beklentilerin altinda bir performansi isaret etti. Zayif ABD verileri ile birlikte dolar endeksi 97,17
seviyesinden 96,45 seviyesine dogru distse gecerken, EURUSD paritesi ise 1,1350 seviyesine kadar yiikseldi.

Cuma glniu Mart ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ylikselen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,13 seviyesinin
hemen lzerinde seyrediyor. Bu noktada, 1,1280 seviyesinin dnemli bir destek konumunda oldugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile
paritenin kisa vadede bu seviye altina inmekte zorlanabilecegini diistinliyoruz. Piyasalarda Fed'in faiz indirecedine iliskin artan
beklentiler ve bununla birlikte satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi ile birlikte EURUSD paritesindeki yiikselis egiliminin
bir stire daha etkili olmaya devam edecegini disliniyoruz. Bu noktada paritenin bugiin icerisinde 1,1280 — 1,1350 seviyeleri
arsinda seyretmesini bekliyoruz.

Bugiin yurt disi piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Altin analizlerimizde; Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak Uizere kiiresel merkez bankalarinin tonlarini yumusatarak
ekonomilerin desteklenmeye ihtiya¢ duydugu vurgulari, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yarattigi gtivenli liman talebi
ve major merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor olmasi gibi faktorlerin altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin sinirli
kalmasina neden olabilecegini siklikla ifade ediyorduk. Ayrica, 1300s eviyesi altindaki seyrin alim firsati vermesini ve altin
fiyatlarinin dniimiizdeki donemde yeniden 1350s eviyesini hedef almasini bekledigimizi belirtiyorduk. Dolar endeksindeki sert
satis baskisi ile birlikte dngordigimiiz hareketi gerceklestiren ons altin, 1348 seviyesi lizerine kadar ylkselerek Nisan 2018'den
bu yana en ylksek seviyesine ¢ikt!.

Ancak, kiresel piyasalarda gtivenli liman talebinde gorilen disUs ile birlikte altindaki kazanglarin bir kisminin silindigi
gorilayor. ABD Baskani Donald Trump'in, sosyal medya Uzerinden yaptidi aciklamada, ABD ve Meksika'nin anlagsmaya vardigini
ve Meksika'dan ithal edilecek urlinlere uygulanacagi séylenen ek vergilerin durduruldugunu belirtmesi izerine kiresel
piyasalardaki risk istahi iyilesirken, glivenli liman talebinin azaldigi gorildi. Bununla birlikte kazanclarinin bir kismini silerek
1330 seviyesi altina gerileyen ons altin, bu sabah saatlerinde 1328 seviyesi civarinda seyrediyor. Teknik gdstergeler, altinin kisa
vadede 1325 seviyesi Uzerinde tutunabileceginin sinyalini veriyor. Bu notada altinin kisa vadede icerisinde 1325 — 1335
seviyeleri arasinda seyretmesini bekliyoruz.

Bugtin kiresel piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

XAU/USD
M EixaAuusD Teun | 7L [ LIN [KHN [s¥D [S¥mM[TMP [~ ]3]

H122a
1328,58
—{1220,
—H1=z10,
—{1300,
—{1290,
—{12=20,

—1z70,

EVASANNY N ANVAZAN ’\ "

20,

R Tz R o e T Lt LR L W b -
= gy [l

Global Piyasalar Bilteni 6



10 Haziran 2019

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.873 %1,0 %4,4 -%0,3 %8,9 %14,6
DAX 12.045 %0,8 %2,7 -%0,1 %13,4 %14,1
FTSE 7.332 %1,0 %2,4 %1,8 %9,1 %9,0
Nikkei 20.885 %1,0 %3,4 -%1,1 -%0,6 %5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.809 %3,8 %8, 1 %6,0 %1,7 %2,8
Cin 2.828 %1,0 -%1,5 -%2,4 %9,6 %14,5
Hindistan 39.616 %0,7 %0,4 %6,5 %14,1 %10,6
Endonezya 6.209 %1,5 %4,1 -%0,2 %3,0 %1,8
Rusya 2.730 %0,0 %2,4 %8,5 %13,9 %15,2
Brezilya 97.821 %0,6 %0,8 %3,8 %13,9 %11,3
Meksika 43.291 %0,3 %1,3 -%0,2 %4,7 %4,0
Glney Afrika 58.100 %1,8 %4,4 %2,3 %15,2 %10,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %2,3 -%12,9 -%15,6 -%29,8 %47,6
EM VIX 20 -%2,0 -%6,7 -%14,5 -%28,7 %21,5
MOVE 69 -%6,4 -%5,5 %31,2 %13,1 %47,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,8305 %0,9 -%0,1 -%5,2 %9,9 %53,5
Brezilya 3,8795 %0,0 -%1,1 -%2,3 -%0,7 %17,3
Gliney Afrika 14,9515 -%0,3 %2,5 %3,6 %5.6 %20,7
Cin 6,9096 %0,0 %0,1 %2,1 %0,4 %6,2
Hindistan 69,47 %0,3 -%0,3 %0,1 -%1,9 %8,8
Endonezya 14273 a.d. -%0,8 %0,1 -%0,2 %5,2
CDS *
Tarkiye 472,1 -1,1 -14,1 21,7 -59,5 107,3
Brezilya 170,9 -3,2 -6,3 51 -42,7 94,8
Guney Afrika 2031 -1,4 2,5 8,3 -41,4 30,4
Endonezya 106,3 -3,8 -1,3 11,6 -45,7 39,5
Rusya 126,1 -0,9 -3,9 01 -26,6 51
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,9 0,1 a.d. -0,5 2,3 7.3
Brezilya %8, 1 -0,1 -0,3 -0,8 -1,9 -2,1
Hindistan %7,0 0,0 -0,1 -0,4 -0,5 -0,4
Endonezya %8,0 a.d. 0,0 0,1 0,1 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,9 a.d. -0,16 -0,19 0,43 a.d.
Brezilya %4,9 -0,05 -0,13 -0,29 -0,35 0,34
Guney Afrika %4,5 0,00 -0,10 -0,29 -0,58 0,04
Endonezya %3,8 a.d. -0,08 -0,05 -0,98 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,29 %2,6 -%1,9 -%9,4 %2,6 -%5,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,99 %2,7 %0,9 -%12,1 %2,6 -%10,6
Altin -USD / oz 1341,2 %0,3 %2,7 %4,3 %7,6 %2,4
Gumus - USD /t oz 15,031 %0,8 %3,2 %1,2 %3,1 -%12,3
Commodity Bureau Index 409,61 -%1,5 -%1,5 -%1,8 -%1,9 -%5,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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