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Haber Basliklari

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ayi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, beklendigi varlik alim
programinin (APP) 1 Temmuz'da bitirecegini duyurdu. Temmuz ve Eylil ayi toplantilarinda 25’er baz puanlik faiz artirrm
niyetine oldugunu ifade eden Banka, enflasyon tahminlerini yukari cekerken biylime tahminlerinde ise asagi yonli
revizyona gitti. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ECB'nin dinki toplantisinda Temmuz ve Eyliil aylarinda 25'er baz puanlik bir artinm plani Gzerinde durmasi euro
Uzerindeki son donemdeki kazanglarin silinmesine ve EURUSD paritesinin beklentimize paralel olarak 1,06 seviyesine dogru
gerilemesine yol acti, zira swap piyasasi ¢cok daha sahin bir fiyatlamanin yapildigini ortaya koymaktaydi. Bu ¢ercevede diin
1,0770 seviyesi Gzerinden geri ¢cekilen ve 1,0611 seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, glinii 1,0620 seviyesinden disusle
tamamladi.

Eurodaki sert dusls paralelinde hizli bir yiikselis kaydeden ve 103 seviyesi Uzerine ulasan dolar endeksi, 103,36 seviyesine
kadar tirmanmasi sonrasinda giint 103,30 seviyesinden ylikselisle tamamladi.

Asya seansinda gelen verilere gére Cin'de TUFE Mayis ayinda %8 seviyesinden %6,4 seviyesine inerken (piyasa
beklentilerine paralel), UFE'nin ise %2,1 seviyesinde sabit kaldigi takip edildi. Piyasa beklentisi UFE'nin %2,2 olmasi
yonundeydi.

ABD borsalari diint distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 600 puanin lizerinde deger kaybetti ve %1,94
azalsla 32.272,79 puana geriledi. S&P 500 endeksi %2,39 azalarak 4.017,25 puana ve Nasdaq endeksi %2,75 kayipla
11.754,23 puana indi.

Avrupa borsalarinin da giinii dustsle tamamladigi takip edildi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %1,36 deger
kaybederek 434,38 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,54 azalarak 7.476,21 puana, Almanya'da DAX 30
endeksi %1,71 duserek 14.198,8 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,4 deger kaybiyla 6.358,46 puana ve italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %1,9 gerileyerek 23.776,97 puana indi.

Piyasalarda bu sabahki gériinime bakacak olursak Asya Pasifik'te bircok borsa ekside islem goriirken, Cin borsalari ihmli
gelen enflasyonun para politikasinda gevseme alani tanidigi disincesiyle olumlu ayrisiyor. ABD endeks vadelilerinin ise
hafif bir seyir izledigi takip ediliyor.

Bugiin ABD'de aciklanacak olan Mayis ayi TUFE verilerine cevrilecek. Manset TUFE'nin Mayis'ta yillik %8,2 artis kaydetmesi,
Cekirdek TUFE artisinin ise yillik %5,9 olmasi bekleniyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Mayis Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,7 %0,3
ABD Mayis Ayi Aylik Gekirdek TUFE 15:30 %0,5 %0,6
ABD Mayis Ay1 Yillik TUFE 15:30 %8,2 %8,3
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %5,9 %6,2
ABD Haziran Ayi Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Onci) 17:00 58,2 584
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi Temmuz ve Eyliil toplantilari icin 25’er baz puanlik faiz artirrmini isaret etti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ayi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, beklendigi varlik
alim programinin (APP) 1 Temmuz'da bitirecegini duyurdu. Temmuz ve Eylil ayi toplantilarinda 25'er baz puanlik faiz
artinm niyetine oldugunu ifade eden Banka, enflasyon tahminlerini yukari ¢ekerken bliyliime tahminlerinde ise asagi yonli
revizyona gitti. Banka tarafindan yapilan aciklamada enflasyon gériinimunin kétiilesmesi durumunda Eylil'de daha biiytk
adim atilmasinin mimkin oldugu, Eyliil ayindan sonra ise kademeli fakat strrekli faiz artisi olacagi belirtildi. Enflasyonda %2'lik
orta vadeli hedefe ulasmak igin uygulanacak para politikasinin gelecek verilere bagli olacagi ifade edildi. ECB Baskani Lagarde,
kararin ardindan diizenlenen basin toplantisinda enflasyonun arzu edilmeyecek derecede yliksek oldugunu ve bir siire daha
yuksek kalmaya devam edecegini soyledi. Karar notundan ve Lagarde’in aciklamalarindan ¢ikan dnemli notlar su sekilde
siralayabiliriz:

e Yiksek enflasyonun herkes igin blyik bir zorluk oldugunu vurgulayan Lagarde, enflasyonun Mayis ayinda,
Ukrayna'daki savasin etkisi de dahil olmak tizere, artan enerji ve gida fiyatlari nedeniyle yeniden énemli 6l¢lide
ylkseldigini sdyledi.

e Rusya — Ukrayna savasinin basta Avrupa kitasi olmak lzere ekonomileri baskiladigini, kiiresel ticareti aksattigini,
malzeme kithgina yol actigin, yiiksek enerji ve emtia fiyatlarina katkida bulundugunu aktaran Lagarde, ekonomik
faaliyetlerin kisa slrede ylksek enerji fiyatlarindan zarar gorecegine isaret etti.

e lagarde, Temmuz'da 25 baz puanlik artis plani oldugunu, enflasyon tahminlerine goére eyliil ayinda faiz artirmina
devam etmeyi planladiklarini kaydetti. Lagarde, "Eylil tahminleri 2024 enflasyonunu ylizde 2,1 veya daha yiksek
gOsteriyorsa faiz artisi 25 baz puanin tizerinde olabilir." dedi.

e Din yayinlanan projeksiyonlarda enflasyon beklentileri yukari ¢ekildi. Buna gore 2022 yili enflasyon tahmini %5,1'ten
%6,8'e, 2023 tahmini %2,1'den %3,5'e, 2024 tahmini %1,9'dan %2,1'e ylkseltildi.

e Blylumeye dair 6ngorulerini de paylasan Banka, Euro Bolgesi buyime tahminin 2022 icin %3,7'den %2,8'e, 2023 yih
icin %2,8'den %2,1'e cekti. Banka, 2024 icin blyime beklentisini ise %1,6'dan %2,1'e ¢ikard.

ECB'nin diinkii toplantisinda Temmuz ve Eyliil aylarinda 25’er baz puanlik bir artinm plani lizerinde durmasi euro
tizerindeki son donemdeki kazanclarin silinmesine ve EURUSD paritesinin beklentimize paralel olarak 1,06 seviyesine
dogru gerilemesine yol acti, zira swap piyasasi ¢cok daha sahin bir fiyatlamanin yapildigini ortaya koymaktaydi. Oyle ki
toplanti 6ncesindeki fiyatlamalarda Temmuz ayi toplantisinda yaklasik 35 baz puanlik bir faiz artirmina gidilebilecegi
ihtimalinin fiyatlanmakta oldugu, Eylil toplantisinda da yine 35 baz puanlik bir artirim ihtimalinin fiyatlandig: takip
edilmekteydi.

e Bu cergevede diin 1,0770 seviyesi Uzerinden geri ¢cekilen ve 1,0611 seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, glini 1,0620
seviyesinden dislsle tamamladi.

e Eurodaki sert duisus paralelinde hizl bir ylkselis kaydeden ve 103 seviyesi izerine ulasan dolar endeksi, 103,36
seviyesine kadar tirmanmasi sonrasinda giint 103,30 seviyesinden ylkselisle tamamladi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin aksam saatlerinde, Hazine ve Maliye Bakanligi'nin “basta enflasyon ve déviz kuru olmak zere glindemde yer alan bazi
ekonomi basladiklarinda hizli ve ¢6zim odakli adimlar atilmaya devam edilecegi ve atilacak olan yeni adimlarin aksam
saatlerinde kamuoyu ile paylasilacagina” ilisin aciklamasi TL'de hizli bir degerlenme yaratti. Bununla birlikte USDTRY paritesinin
17,40l seviyelerden 16,70'lere kadar indigi takip edildi. Ancak Asya seansi igerisinde TL'deki kazanclarin silindigi ve USDTRY
paritesinin yeniden 17 seviyesi lizerine donus yaptigi izlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi 791,57 baz puana ulasirken, 10 yillik
tahvil faizi %25,72'ye ylkseldi.

Bu sabah saatlerinde GoU para birimlerinde karisik bir resmin oldugu, ancak Tiirk lirasinin en alt siralarda yer alarak negatif
ayristigl. USDTRY paritesinin ise bu sabah saatlerinde 17,25 seviyesinde hareket ettigi izleniyor. Bu noktada, 16 — 18 bandinin
Aralik ayinda kisa sireligine test edilmis bir bant olmasindan 6tiiri kurda mevcut seviyelerde asagi yonli hareketlerde tampon
gorevi gorecek giicli bir destek seviyesi veya yikselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir direng seviyesinin olmadigini
belirtmemizde fayda var. Olasi geri ¢ekilmelerde ise gectigimiz haftalarda kirilan eski kanalin ¢izgisi yakinina denk gelen 16,30
seviyesi kisa vadeli destek konumunda yer aliyor

USD/TRY
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Haziran ayi toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, Temmuz ve Eylil ayi
toplantilarinda 25'er baz puanlik faiz artirnm niyetine oldugunu ifade etti. ECB'nin diinkl toplantisinda Temmuz ve Eylul
aylarinda 25’er baz puanlik bir artinm plani Gizerinde durmasi euro tzerindeki son dénemdeki kazanclarin silinmesine ve
EURUSD paritesinin beklentimize paralel olarak 1,06 seviyesine dogru gerilemesine yol acti, zira swap piyasasi cok daha sahin
bir fiyatlamanin yapildigini ortaya koymaktaydi. Bu ¢ercevede din 1,0770 seviyesi lizerinden geri gekilen ve 1,0611 seviyesine
kadar inen EURUSD paritesi, glinii 1,0620 seviyesinden dislisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0640 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gériilebilecegi gibi
EURUSD paritesi dinki disis hareketi ile birlikte glnlik grafigindeki kisa vadeli dislis kanalinin Ust ¢izgisinden, yani kanal
direncinden yoniinl asagi cevirmis durumda. Teknik gostergeler, kanal direnc cizgisine denk gelen 1,0750 seviyesi glinlik
kapanis bazinda yukari yonli kirnlmadikca paritedeki ylkselis cabalarinin sinirli kalmaya devam edebilecedinin ve kanal
icerisinde disls egiliminin korunabileceginin sinyalini veriyor. Kanal icerisinde geri ¢ekilmenin siirmesi durumunda kisa
vadede 1,0626, 1,0575 ve 1,0535 desteklerini takip edecegdiz. Olasi yukari yonli tepki hareketlerinde ise 1,0675, 1,07 ve 1,0775
direncleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Duin gun icerisinde 1840% seviyesine kadar gerileyen ons altin, 20 glnlik hareketli ortalamasi ve ayni zamanda kisa vadeli ylkselis
kanalinin alt gizgisine denk gelen bu seviyeden destek bulmayi basardi. 1840% lzerinde tutunmayi basaran altin, giini 1847,91$
seviyesinden sinirli bir diisisle tamamlad.

Yukarida da ifade ettigimiz Uzere, ons altinda 1840$ seviyesini kisa vadeli destek olarak yakindan takip ediyoruz, zira asagidaki
grafik Uzerinden de gorilebilecedi gibi bu seviye hem 20 glinliik hareketli ortalama cizgisine hem de gunliik grafikteki ytkselis
kanalinin alt cizgisine (kanal destegine) denk geliyor. Bu cercevede ons altinin 1840$ seviyesi (izerinde tutunmaya devam etmesi
durumunda kisa vadede 1840% — 1900$ bandinda bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz. 19003 seviyesi Gncesinde ise sirasiyla 18509%,
1860%, 1872% ve 1885% seviyeleri direng konumunda yer alirken 1840% seviyesi altina bir gerileme olmasi durumunda ise 1830%,
1815% ve 1808$ destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Duin guimds fiyatlarinda saticili bir seyrin 6n plana ¢iktigi izlendi. Gin icerisinde 21,55% seviyesine kadar gerileyen giimus, guni
21,68% seviyesinden disule kapatti ve diinki kapanisi ile birlikte kisa vadeli ylikselis kanalini asagi yonlu kirdi.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 21,65% seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeler, din gergeklesen kanal kiriimasi
sonrasinda (s6z konusu hareket asagidaki grafik lizerinde goérulebilir) gimusteki zayif seyrin kisa vadede etkili olabileceginin
sinyalini veriyor. Geri cekilmenin stirmesi durumunda 21,50%, 21,25$ ve 21$ destekleri izlenecekken, yukarida ise 21,85%, 22$ ve
22,35% seviyeleri direng konumunda yer aliyor.
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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