s FXTCR

Haber Basliklari

= Koronavirls vakalarindaki artis nedeniyle diin risk algisinin yeniden bozuldugunu gordiik. Petrol fiyatlarinda etkili
olan gerileme de risk istahindaki diististe etkili oldu. Klresel borsalarda zayif bir seyir etkili olurken, dolar endeksi
deger kazandi.

= Libya'da Messla petrol sahasinin yeniden faaliyete gececegine ve Sarir rafinerisinin de yeniden Uretime baslayacagina
iliskin gelen haberler petrol fiyatlarinda diisiis yasanmasina neden oldu. Libya'daki petrol Gretiminin blyik
cogunlugu Ulkedeki i¢ savas ve Uretim bolgelerindeki yliksek tansiyon nedeniyle Ocak ayindan bu yana durmustu.

= Libya'da Ocak ayinda duran uretimin yeniden canlanacagina iliskin ¢ikan haberler petrol fiyatlarinda satis baskisi
olusmasina yol acti. Brent petrol varil basina 43,50$ seviyesi tizerinden 42$ seviyesine kadar gerilerken, hem petrol
fiyatlari ise 41,14$'dan 39,45%'a dogru indi. Petrol fiyatlarinda etkili olan gerileme, diin hali hazirda zayif seyreden
kiresel risk istahinin daha da azalmasina neden oldu.

= Dolar endeksi, risk istahinda gorilen gerileme ile diin deger kazandi ve giinu yikselisle tamamladi. Ancak, glvenli
liman alimlarina ragmen endeks 97 seviyesi altina kalmaya devam etti. Teknik gdstergeler ve olusan fiyat
formasyonlari dolar endeksindeki diistis hareketinin dniimizdeki ddnemde 95 seviyesine dogru devam
edebileceginin sinyalinin veriyor.

= Ons altin fiyatlar, diin dolar endeksinde etkili olan sert yiikselis hareketi paralelinde 1800$ seviyesi atlina sarksa da
bu bolgede kalici olamadi. Altin fiyatlari 1795 seviyesini test etmesinin ardindan kisa siire icerisinde 1800 seviyesi
Uzerine geri dondu.

= ABD borsalari diini karisik bir seyirle tamamladi. New York borsasi glint karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow
Jones endeksi 300 puanin tzerinde deger kaybetti ve %1,38 azalisla 25.706,64 puana geriledi. S&P 500 endeksi
%0,52'lik kayipla 3.153,59 puana diserken, Nasdaq endeksi %0,63 artisla 10.558,39 puana yukseldi.

= Avrupa borsalari diini distsle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,78 azalarak 363,61
puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,21 azalarak 4.921,01 puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi
glini %0,04 dusulsle 12,489,46 seviyesinden kapandi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi giinii %1,73'lik duslsle 6.049,62
seviyesinden tamamladi. Italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,98 deger kaybederek 19.505,95 puana geriledi.

*  ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 4 Temmuz'da sona eren haftada 1,31 milyon olarak gerceklesti. Piyasa beklentisi 1,37
milyondu. 1 milyon 375 bin idi. Bir 6nceki haftanin 1,42 milyon olan verisi ise 1,41 milyona revize edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %0,2
%0,0 u B
%0,4 I
-%0,2
%0,2 -%0,4
-%0,6
%0,0
-%0,8
-%0,2 -%1,0
-%1,2
-%0,4
-%1,4
-%0,6 -%1,6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarwina karst .
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haziran Ayi Aylik UFE 15:30 %0,4 %0,4
ABD Haziran Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,1 -%0,1
ABD Haziran Ay Yillik UFE 15:30 -%0,2 -%0,8
ABD Haziran Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %0,4 %0,3
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Makroekonomik Gelismeler

Libya'da petrol iiretiminin artacagina iliskin gelen haberler petrol fiyatlarini olumsuz etkiledi

Libya'da Messla petrol sahasinin yeniden faaliyete gececegine ve Sarir rafinerisinin de yeniden iiretime baslayacagina
iliskin gelen haberler petrol fiyatlarinda diisiis yagsanmasina neden oldu. Libya'daki petrol tretiminin blyiik cogunlugu
Ulkedeki i savas ve Uretim bolgelerindeki yiiksek tansiyon nedeniyle Ocak ayindan bu yana durmustu. Libya’da Ocak ayinda
duran Uretimin yeniden canlanacagina iliskin ¢ikan haberler petrol fiyatlarinda satis baskisi olusmasina yol acti.
e Brent petrol varil basina 43,50% seviyesi Gizerinden 42$ seviyesine kadar gerilerken, hem petrol fiyatlari ise 41,14$'dan
39,45%'a dogru dusus kaydetti.
e Petrol fiyatlarinda etkili olan gerileme, diin koronaviriis vakalarindaki artis nedeniyle hali hazirda zayif seyreden kiiresel
risk istahinin daha da azalmasina neden oldu.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Koronavirls vakalarinda gérilen artis nedeniyle diin risk algisinin yeniden bozuldugunu gérdiik. Petrol fiyatlarinda etkili olan
gerileme de risk istahindaki distste etkili oldu. Bununla birlikte dolar endeksi 96,30 seviyesi civarindan ylkselise gecerek,96,80
seviyesi Uzerine ¢ikarken, gelisen Ulke para birimleri ise diin karisik bir seyir ortaya koydu. Turk lirasi ile orta siralarda yer
almaya devam ederek dolar karsisindaki yatay seyrini korudu. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin 6,84 — 6,87 bandinda
dalgalandi ve glinl yatay bir seyirle tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8635 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan ilke para birimlerinde saticili bir
seyrin hakim oldugunu goérmekteyiz. Turk lirasi ise dolar karisinda sinirli bir deger kaybi ile orta siralarda yer almakta. Turkiye 5
yillik CDS primi ise 521,4 baz puan seviyesinde. Teknik goriinime baktigimizda USDTRY paritesinin mevcut durumda 6,8650
seviyesine denk gelen 50 glinlik hareketli ortalamasinin hemen altinda islem gérmeye devam ettigini goriyoruz. Kurdaki kisa
vadeli gérinim agisindan 50 glinlik hareketli ortalamayi yakindan izlemeyi stirdiiriiyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler 20
glinlik hareketli ortalamanin asilmasi durumunda kurda yukari yonli bir egilimin 6n planda olabileceginin sinyalini veriyor.

Buguin yurt ici piyasalarda Nisan dénemi isglict istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Haziran ayina
iliskin UFE verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Koronavirls vakalarindaki artig nedeniyle diin risk algisinin yeniden bozuldugunu gordik. Petrol fiyatlarinda etkili olan
gerileme de risk istahindaki dustste etkili oldu. Kiiresel borsalarda zayif bir seyir etkili olurken, dolar endeksi deger kazand..
Diin 96,30 seviyesi civarindan yikselise gecen endeks,96,80 seviyesi Gizerine ¢ikarak giinl ylkselisle kapatti. Kayiplarinin bir
kismini telafi etmesine karsin endeks 97 seviyesi altinda kalmaya devam ediyor. Diin dolar endeksinde etkili olan ylikselis
egilimi ile kazanglarinin bir kismini geri veren EURUSD paritesi ise 1,1370 seviyesinden 1,1270 seviyesine dogru dislise gecerek
glind disutsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1272 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik tGizerinden de goérilebilecegi gibi
EURUSD paritesi kisa vadeli bir yikselis trendinde hareket ediyor. Diin yasadidi satis baskilari ile birlikte s6z konusu trendin
sinirina yaklasmis olan paritede, trendi ¢gizgisine denk gelen 1,1250 seviyesinin énemli bir destek seviyesi olarak 6n plana
ctktigini goriiyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler EURUSD paritesinin 1,1250 seviyesi lizerinde tutunabileceginin sinyalini
veriyor. Paritenin bu destek seviyesi Gizerinde tutunmasi durumunda geri ¢ekilmeler alim firsati olarak sinirli kalabilir. Ayrica,
uzun vadeli teknik gériiniime baktigimizda, paritenin aylik grafiginde olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu yana
strdurdigu dists kanalini Haziran ayi itibariyla yukari yonli kirmis oldugunu goriiyoruz. EURUSD paritesindeki bu kanal
kirllmasi, paritede yukari yonli egilimlerin daha 6n planda olabileceginin ve paritenin éniimizdeki dénemde 1,15 seviyesini
hedef alabileceginin sinyalini veriyor. Diger yandan, dolar endeksindeki teknik gériinim de endeksin 97,15 seviyesi altinda
kalabilecegdi ve kisa vadede 95 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini isaret ederek EURUSD paritesindeki yukari yonli
beklentimizi destekliyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haziran ayina iliskin UFE verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Ons altin fiyatlar, diin dolar endeksinde etkili olan sert ylkselis hareketi paralelinde 1800% seviyesi atlina sarksa da bu bolgede
kalict olamadi. Altin fiyatlar 1795 seviyesini test etmesinin ardindan, artan glvenli liman talebinin dolar endeksindeki yiikselisin
yarattigi baskiyr hafifletmesi ile birlikte kisa siire icerisinde 1800 seviyesi tizerine geri dondi. Uc giinlik yiikselisin ardindan
diind distsle tamamlayan ons altin, genel gériiniim itibariyla kazanimlarini koruyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1801,30 seviyesinden islem gorlyor. Alternatif getirilerdeki diisis, tahvil faizlerindeki
zayif seyrin korunmasi ve koronavirls vaka sayisindaki artisin glivenli liman alimlarini desteklemesi ile birlikte ons altindaki
genel yikselis egiliminin strdigini goriyoruz. Carsamba glini 1800 seviyesi lizerine ylkselmesinin ardindan iki giin boyuna
bu seviye izerinde bir giinliik kapanis gerceklestiren ons altin fiyatlari bu seviye izerinde tutunmayi basarmis goriiniiyor. Bu
noktada altin fiyatlarinin 1800 tzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda mevcut ylkselis egiliminin ilk etapta 1825$ —
1850% bandini hedef alabilecedi gorisindeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Haziran ayina iliskin UFE verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.170 %0,8 %3,8 -%1,2 -%3,2 -%1,9
DAX 12.495 -%1,0 %1,9 -%1,0 -%7,4 -%5,7
FTSE 6.156 -%0,5 %0,0 -%2,8 -%19,0 -%18,4
Nikkei 22.439 %0,5 %1,9 -%2,3 -%5,0 -%4,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 118.713 -%0,5 %2,9 %8,7 %0,6 %3,7
Gin 3.403 %1,0 %11,3 %16,3 %11,1 %12,7
Hindistan 36.329 %0,5 %1,8 %7,5 -%11,9 -%11,5
Endonezya 5.076 %0,3 %2,5 %1,1 -%18,9 -%19,2
Rusya 2.816 -%0,3 %2,6 %0,7 -%9,7 -%7,6
Brezilya 99.770 %2,1 %3,7 %3,1 -%14,0 -%13,7
Meksika 37.484 -%0,9 -%0,4 -%4,3 -%15,9 -%13,9
Glney Afrika 55.871 %1,1 %3,9 %2,5 -%2,2 -%2,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%4,6 -%1,9 %8,8 %108,8 %103,8
EM VIX 27 -%4,2 %1,4 %0,2 %68,3 %58,0
MOVE 50 -%2,3 -%6,5 -%20,7 -%17,7 -%14,6
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8589 %0,0 %0,2 %1,1 %16,1 %15,3
Brezilya 5,3386 -%0,8 %0,4 %10,8 %31,3 %32,5
Glney Afrika 16,9372 -%1,3 -%0,6 %1,5 %19,6 %21,0
Gin 7,0044 -%0,1 -%0,9 -%1,0 %0,8 %0,6
Hindistan 75,0213 %0,1 -%0,8 -%0,7 %4,6 %5,1
Endonezya 14410 -%0,2 %0,9 %3,8 %3,7 %3,9
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %6,7 0,0 -0,1 a.d. -0,1 -3,5
Hindistan %5,8 0.0 -0,1 0,0 -0,8 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 0,09 0,08 0,35 0,71 0,61
Brezilya %4,8 -0,06 -0,05 0,00 1,13 1,10
Glney Afrika %4,4 0,02 -0,06 0,54 0,73 0,60
Endonezya %2,6 0,00 -0,04 0,06 -0,31 -0,32
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,29 %0,5 %3,0 %6,1 -%33,8 -%34,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,9 %0,7 %2,7 %7,1 -%31,4 -%33,0
Altin -USD / oz 1820,6 %0,6 %2,3 %7,2 %16,7 %19,5
Glmis - USD / t oz 19,081 %2,4 %5,2 %6,6 %>5,0 %6,5
Commodity Bureau Index 362,96 %0,1 %0,0 -%1,7 -%9,7 -%9,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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