ﬁ)l:\);ouiloti%azzalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Cuma giinii ABD'den gelen Temmuz 2020'ye iliskin Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi 1,76 milyon kisi artis
kaydederek 1,48 milyon olan piyasa beklentisinin tizerinde bir performans kaydetti. Bunun yani sira ABD'de issizlik
orani Temmuz ayinda %11,1'den %10,2'ye gerileyerek %10,6 olan piyasa beklentisinin atlinda geldi. ABD'de (icret
artislar da aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %4,8 artis kaydederek beklentilerin tzerinde bir yeri isaret etti.

= ABD’den gelen istihdam ve Ucret artislari verilerinin beklentilerin tGzerinde bir yeri isaret etmesi sonrasinda dolar
endeksi hizli bir yikselis kaydederek 93 seviyesinden 93,60 seviyesi lizerine ¢ikti ve glinl yikselisle tamamladi.

= Gegtigimiz hafta Persembe giinii 1,1915 seviyesini test ederek Mayis 2018'den bu yana en yiksek seviyesini test eden
EURUSD paritesi, Cuma giini dolar endeksindeki gliclenmenin etkisi ile birlikte 1,1755 seviyesine kadar gerileyerek
Uc¢ gunluk araliksiz yikselisin ardindan giind distsle tamamladi.

= Cuma ginl Asya seansinda 2075 seviyesini test ederek yeni bir rekora imza atan ons altin, 6gle saatlerinde ABD'den
gelen ve beklentilerin Gzerinde bir performansi isaret eden istihdam ve Ucret artislari verilerinin ardindan
kazanclarinin bir kismini sildi ve 2015 seviyesine dogru geri ¢ekildi.

= Turk Lirasi gelismekte olan ulke kurlarina gére olumsuz ayrismaya devam ederken, USDTRY paritesinin 7,30
seviyesinden islem gordugu takip ediliyor. Persembe glinii 600 baz puana ulasan Turkiye 5 yillik CDS primi ise 583
baz puan seviyesine bulunuyor.

* Asya seansinda aciklanan Cin Temmuz ayi TUFE verisi %2,6 olan piyasa beklentisinin hafif izerinde gelerek %2,7
olarak gerceklesti. TUFE verisinin ardindan Cin'den Cuma giinii gelecek olan Temmuz ayi Sanayi Uretimi verileri
yakindan izlenecek.

= Hatirlanacagi tizere ABD’'de koronaviriistin etkileriyle miicadeleye yonelik tesvik paketine iliskin gérismelerde Beyaz
Saray ile Demokratlar arasinda anlasma saglanamamis ve yapilan tartismalar Cuma giinli sona ermisti. Bunun Uzerine
ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi ve Hazine Bakani Steven Mnuchin, koronaviris yardim gériismelerini
yeniden baslatmaya acik olduklarini bildirdi.

= Bugun yurt disi piyasalarda sakin bir veri akisi bizleri bekliyor. Haftanin ilk islem giintiinde Euro Bolgesi Agustos Ayi
Sentix Yatinmci Glveni verisini takip edecegiz.

* Bu hafta Euro Bélgesi ve Ingiltere’den gelecek olan 2C20 éncii GSYIH Biiyiime Orani verileri, ABD'den gelecek olan
Temmuz ayi TUFE verileri ve Cin ve ABD'den gelecek olan Temmuz ayi Sanayi Uretimi verileri én planda olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinlitk Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Euro Bolgesi Agustos Ayi Sentix Yatinmcr Glveni 11:30 -16 -18,2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL'deki yiksek volatilite Cuma giini de etkisini stirdiirdi ve USDTRY paritesi 7,36 seviyesi Gzerine kadar yikseldi. Buna ek
olarak gelismekte olan tlke kurlarina gére olumsuz ayrismanin sinirli da olsa stirdigi takip edildi. TL'de etkili olmaya devam
eden olumsuz ayrismanin yani sira, Cuma giint ABD'den gelen olumlu istihdam ve Ucret artislar verileri sonrasinda yukselise
gecen dolar endeksi de kurdaki ylkselisin hizlanmasinda etkili oldu.

USDTRY paritesinin sabah erken kotasyonlarda 7,30 seviyesi Gizerinde hareket ettigi gorillyor. Gelismekte olan Ulke kurlarinda
USD karsisinda karisik bir gérinim mevcutken, TL'deki negatif ayrismanin siirdigu gézlemleniyor. Piyasadaki yiksek oynaklik
nedeniyle USDTRY paritesinin genis bant araliklarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Bununla birlikte kurda kisa vadede 7,10 -

7,40 bandinda bir seyir gdrmeyi beklemekteyiz.

Bugtin yurt icinde Hazine'nin diizenleyecedi 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi ve Temmuz Nakit Butce verileri takip
edilecek. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Agustos Ayi Sentix Yatirnmci Glveni verisini takip edecegiz.

USD/TL
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EUR/USD

Cuma glni ABD'de Temmuz ayina iliskin agiklanan istihdam ve Ucret artislari verilerinin beklentilerin izerinde bir yeri isaret
etmesi sonrasinda dolar endeksi hizli bir ylikselis kaydederek 93 seviyesinden 93,60 seviyesi Uzerine ¢ikti ve glinu ylkselisle
tamamladi. Gegtigimiz hafta Persembe giinii 1,1915 seviyesini test ederek Mayis 2018'den bu yana en yilksek seviyesini test
eden EURUSD paritesi, Cuma giinli dolar endeksindeki gliglenmenin de etkisi ile birlikte kazanclarinin bir kismini geri verdi.
Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte 1,1755 seviyesine dogru geri ¢ekilen EURUSD paritesi ¢ glinlik araliksiz yikselisin
ardindan giint daslsle tamamladi.

ABD'de artis kaydeden enflasyon beklentilerine karsin Fed'in faizlerin uzun bir siire daha mevcut seviyelerde kalacagina iliskin
soylemleri dolardaki zayif seyrin devam edeceginin sinyalini vermekte. Dolar endeksi diistisiini strdirirken, glivenli liman
olarak euronun 6n plana ciktigi dikkat ¢ekiyor. Bu dogrultuda, teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z 6niinde
bulundurarak, EURUSD paritesindeki yukari yonli egilimin devam edebilecegdi ve Cuma glinki gibi asagi yonlu hareketlerin
teknik diizeltme olarak sinirli kalabilecegi gérustindeyiz. Olasi geri cekilmelerde 1,17 — 1,1750 bandi gii¢li destek bolgesi
olarak 6n plana ¢ikiyor. Trend ve momentum gostergeleri EURUSD paritesinin kisa vadede yeniden 1,19 seviyesi tzerini hedef
alabileceginin ve ardindan 1,20 seviyesinin hedef haline gelebileceginin sinyalini veriyor.

Bugin yurt disi piyasalarda sakin bir veri akisi bizleri bekliyor. Haftanin ilk islem giiniinde Euro Bolgesi Agustos Ayi Sentix
Yatinnmci Glveni verisini takip edecegiz.
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XAU/USD

Cuma glnu Asya seansinda 2075 seviyesini test ederek yeni bir rekora imza atan ons altin, 6gle saatlerinde ABD'den gelen ve
beklentilerin Gzerinde bir performansi isaret eden istihdam ve (icret artislari verilerinin ardindan kazanglarinin bir kismini sildi
ve 2015 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Olumlu ABD verileri sonrasinda 93 seviyesinden 93,60 seviyesi Uzerine ylkselen dolar
endeksi ons altinda baski yaratirken, %0,5690 seviyesine kadar yiikselen ABD 10 yillik tahvil faizi de altindaki gerilemede etkili
oldu. Ons altin boylelikle Ug gunlik araliksiz yiikselisinin ardindan giint disutsle tamamladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 2030 seviyesinden islem goriiyor. Negatif reel getirilerin ve zayif dolar endeksinin
piyasalarda etkili olmayi stirdirdtigu goriltyor. Diger yandan altin ETF'lerindeki girislerin devam ettigini ve rekor seviyelerde
seyrettigini gdrmekteyiz. Dolayisi ile ons altindaki giigli goériinimiin korunmasi beklenebilir. Basta negatif reel getiriler olmak
Uzere piyasadaki kiymetli madenleri destekleyen mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda ons altindaki geri ¢cekilmelerin
sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Kisa vadeli teknik gértiniime bakacak olursak, asagidaki grafik tGizerinden
goriilebilecegi gibi ons altin bu sabah saatleri itibariyla kisa vadeli ylkselis trendi Gizerinde tutunmaya calisiyor. Kisa vadeli
gorinim acgisindan altinin trend Uzerinde tutunup tutunamayacagi takip edilecek.

e Fiyatlarin trend cizgisine denk gelen 2025 seviyesi lzerinde tutunmasi durumunda altinin ydnini yeniden yukari
cevirmesi ve kisa vadede yeniden 2050 seviyesi lzerini hedef almasi beklenebilir.

e Aksi takdirde, yani fiyatlarin 2025 seviyesini (ylkselis trendini) asadi yonli kirmasi durumunda ise diists egilimi 2000
seviyesine dogru hiz kazanabilir.

Bugin yurt disi piyasalarda sakin bir veri akisi bizleri bekliyor. Haftanin ilk islem giiniinde Euro Bélgesinden gelecek olan
Agustos Ayi Sentix Yatirrmci Glveni verisini takip edecegiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.351 %0,1 %2,5 %5,2 %0,0 %3,7
DAX 12.675 %0,7 %2,9 %0,3 -%6,1 -%4,3
FTSE 6.032 %0,1 %2,3 -%1,0 -%19,0 -%20,0
Nikkei 22.330 -%0,4 %2,9 %0,2 -%5,7 -%5,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.061 %2,5 -%6,6 -%7,6 -%10,4 -%7,3
Cin 3.354 -%1,0 %1,3 -%0,9 %16,0 %10,0
Hindistan 38.041 %0,0 %1,2 %4,0 -%7,2 -%7,8
Endonezya 5.144 -%0,7 -%0,1 %2,2 -%13,6 -%18,3
Rusya 2.972 -%0,5 %2,1 %6,1 -%2,9 -%2,4
Brezilya 102.776 -%1,3 -%0,1 %2,7 -%8,7 -%11,1
Meksika 38.005 %0,0 %2,7 %4,2 -%14,2 -%12,7
Guney Afrika 56.758 -%1,6 %1,9 %2,4 -%0,2 -%0,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%1,9 -%9,2 -%24,5 %43,6 %61,2
EM VIX 24 %6,8 %3,7 -%15,7 %22,8 %38,9
MOVE 41 -%2,7 -%1,2 -%18,7 -%36,8 -%28,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,235 -%0,1 %3,7 %5,5 %20,3 %21,6
Brezilya 5,4384 %2,0 %4,2 %1,1 %26,0 %34,9
Guney Afrika 17,6383 %1,2 %3,3 %2,7 %17,1 %26,0
Cin 6,968 %0,2 -%0,1 -%0,7 -%0,5 %0,1
Hindistan 74,935 %0,0 %0,2 %0,0 %4,9 %5,0
Endonezya 14625 %0,3 a.d. %1,3 %6,9 %5,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6,8 0,1 0,2 0,0 0,1 -3,5
Hindistan %5,8 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,7
Endonezya %6,8 0,0 a.d. -0,3 0,2 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,5 -0,15 a.d. 0,83 1,88 1,35
Brezilya %3,5 -0,05 -1,08 -1,39 0,10 -0,24
Guney Afrika %4,2 0,00 -0,09 -0,26 0,46 0,33
Endonezya %2,1 -0,01 a.d. -0,48 -0,60 -0,80
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 44,4 -%1,5 %2,5 %3,1 -%18,5 -%32,7
Ham Petrol - WTIL USD/varil 41,22 -%1,7 %2,4 %1,5 -%18,1 -%32,5
Altin -USD / oz 2010,1 -%2,0 %2,4 %11,1 %28,1 %32,0
Gumus - USD /t oz 27,54 -%3,0 %13,7 %47,8 %55,7 %53,7
Commodity Bureau Index 378,53 -%0,3 %0,2 %4,4 -%5,8 -%5,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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