ﬁ)lgy?;lz(l:ligasalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

Bugiin saat 10:00'da 2C18 ve 2017 GSYIH biiyiime orani verileri aciklanacak. 2C18 GSYIH biiylime tahminimiz %6,3 ile piyasa
beklentisinin (%5,3) lizerinde bir yeri isaret ediyor.

Buglin saat 14:30'da TCMB Eyliil ayr Beklenti Anketi agiklanacak. Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde kotllesmenin
hizlanarak devam ettigi goruliyor. S6z konusu bozulma TCMB tarafinda da iletisim notlarinda ozellikle fiyatlama davranislari
Uzerindeki olumsuz etkisi dolayisiyla riskli olarak degerlendiriliyor.

Cuma giinii ABD'den gelen Agustos ay ticret artislari verisi beklentilerin zerinde bir gerceklesme gdsterdi. Ucret artiglari
aylik bazda %0,4 artis kaydederken (beklenti %0,2), yillik bazda ise %2,9 artish isaret etti (beklenti: %2,7). Ucret artislarinda
yillik bazda gorilen %2,9'luk yikselis Mayis 2009'dan bu yana gorilen en hizh artis oldu.

ABD ortalama saatlik kazanclar verilerinin beklentilerin Gzerinde artis kaydetmesinin ardindan dolar endeksi sert bir yiikselig
kaydederek 95,35 seviyesi lizerine yikseldi. Ancak, giiclii dolar endeksine ragmen, TCMB'nin bu haftaki PPK toplantisinda
faiz artirrmina gidecegine yonelik artan beklentiler ile birlikte USDTRY paritesinin gerilemeye devam ettigi gorildu.

Piyasada TCMB'nin faiz artirnmina gidecegine yonelik iyimserlik ile birlikte USDTRY paritesinin yeni haftanin ilk islem gliniinde
6,41 seviyesinde dalgalandigini ve gorece dusuk seviyelerdeki seyrini sirdirdigini goriyoruz.

Cin'de TUFE Agustos ayinda yillik bazda %2,3 artis kaydederek, %2,1 olan piyasa beklentisinin tizerinde gerceklesti. Bdylelikle
Cin'de enflasyon (¢ aydir Ust Uste artis kaydetmis oldu.

Japonya Nisan-Haziran déneminde yillik %3,0 oraninda biytdi ve ekonomistlerin %2,6 olan medyan tahminlerinin Ustline
citkararak 2016'nin ilk ceyreginden bu yana en hizli blytimeyi kaydetti. Gegici verilerde bliyiime orani %1,9 olarak agiklanmisti.

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin tirman maya devam ettigi goéruliyor. ABD Baskani Donald Trump, Cuma gini yaptigi
agiklamada, Cin'den yapilan ithalata 267 milyar dolarlik ek tarife getirmeye hazir oldugunu ifade etti.

Baker Hughes'in raporuna goére, ABD'deki aktif petrol kulelerinin sayisi bir dnceki haftaya gore 2 adet azalarak 860 adet
olurken gaz kuleleri sayisi ise 2 adet ylkseldi ve 186 adet oldu. 7 Agustos 2018 itibariyle ABD'deki petrol kulelerinin toplam
sayisi ise gecen yila gore 104 adet artis kaydetti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

19:00

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi)

Global Piyasalar Bilteni
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin 2C18 ve 2017 GSYIiH biiyiime orani verileri aciklanacak

Bugiin saat 10:00'da 2C18 ve 2017 GSYIH biyiime orani verileri aciklanacak. 2C18 GSYIH biiyiime tahminimiz %6,3 ile piyasa
beklentisinin (%5,3) tzerinde bir yeri isaret ediyor.

e 2C18 biliyime kompozisyonu igerisinde tiiketimin halen dnemli bir destek vermeye devam edecegini, 6zellikle kamu
harcamalari/yatinmlari tarafindaki katkinin kuvvetli olmasini ve net ihracatin olumlu yénde etkide bulunmasini
bekliyoruz.

¢ Yilin ikinci yarisinda ise blyime dinamiklerinde dnemli bir bozulma yasanacagini tahmin ediyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

TCMB'nin bu hafta Persembe giinli gerceklestirecedi toplantisinda faiz artirarak TL'yi destekleyecegine yonelik artan iyimserlik
ile birlikte TL'nin dolar karsisindaki gorece gucli seyrini korudugunu goériyoruz. Cuma giniu ABD'de aciklanan ve piyasa
beklentilerinin Uzerinde bir performansi isaret eden ABD (cret artislari verisi sonrasinda dolar endeksinin sert bir sekilde
yukseldigini gordik. Ancak ylkselen dolar endeksine ragmen, TL'deki gli¢li goriiniim sayesinde USTDRY paritesinin s6z konusu
yukselise reaksiyon gdstermedigi ve hatta 6,40 seviyesi altina kadar geriledigi gorildi. Dolar endeksi bu sabah saatleri itibariyle
yukselisini stirdlrtyor ve 95,50 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Dolar endeksinin bu sabahki yiikselisi nedeniyle, Cuma
glnl endeksteki ylkselise reaksiyon gostermeyen USDTRY paritesinin bu sabah bir miktar yéniini yukari ¢evirmis oldugunu
goruyoruz. Ancak, TCMB'nin faiz artiracagina yonelik iyimserligin TL Uzerinde etkili olmaya devam edecegini ve kurun yeniden
6,40 seviyesi altina gerileyerek kisa vadede disusini 6,30 seviyesine dogru strdirebilecegini distiniyoruz. Bugln yurt disi
piyasalarda takip edecedimiz énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt ici piyasalarda ise buylime verileri yakindan izlenecek. Bu
hafta Persembe giini gerceklesecek olan TCMB toplantisi kurdaki kisa vadeli gériiniim agisindan énemli olacak. Kurdaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,4417 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde asagi yonli
hareketlerde 6,41 ve 6,33 seviyeleri destek, yukari yonli hareketlerde ise 6,4753 ve 6,5445 seviyeleri diren¢ konumunda
bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukga kisa bir dénemi iceriyor olmasi ve bu seviyelerin ¢cokca test
edilmemis olmasi dolayisi ile, séz konusu destek ve direnglerin giicli seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD'den gelen Agustos ayi (icret artislari verisi beklentilerin Gizerinde bir gerceklesme gésterdi. Ucret artislar aylik
bazda %0,4 artis kaydederken (beklenti %0,2), yillik bazda ise %2,9 artisli isaret etti (beklenti: %2,7). Ucret artislarinda yillik bazda
goriilen %2,9'luk yikselis Mayis 2009'dan bu yana gorilen en hizli artis oldu. ABD ortalama saatlik kazanclar verilerinin
beklentilerin Gzerinde artis kaydetmesinin ardindan dolar endeksi sert bir ylkselis kaydederek 95,35 seviyesi lzerine yikseldi.
Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte yoninl asagi ceviren EUSDUSD paritesi ise 1,1550 seviyesi altina kadar geriledi. Dolar
endeksi bu sabah saatlerinde glinliik grafigindeki Parabolic SAR direncine denk gelen 95,50 seviyesinin hemen altinda hareket
ediyor. Teknik gostergeler endeksin bu seviyeyi yukari yonli asmasinin zor odlugunu isaret ediyor. Bu noktada, dolar endeksinin
95,50 seviyesini asamamasi durumunda paritenin yeniden 1,16 seviyesine dogru ylkselise gecerek kayiplarini telafi etmesi
beklenebilir. Buglin yurt disi piyasalarda takip edecegimiz énemli bir veri akisi bulunmuyor. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1550 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi
destek, 1,1600 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1600 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1510.

EUR/USD
"M EAIEURUSD [GUN ] TL | LIN [KHN]S¥D [SYM[TMP =]y | [FICHTSIEINE MATR:KS EEIEI
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Cuma gini ABD’den gelen ortalama saatlik kazanclar verilerinin hem aylik hem de yillik bazda piyasa
beklentilerinin oldukca lizerinde bir yere isaret etmesinin ardindan dolar endeksindeki yiikselis hiz kazanirken, altin fiyatlarinin
de hizli bir sekilde geriledigi ve yeniden 1195 seviyesi altina indigi gorildi. Altinin bu sabah saatleri itibariyle 1190 seviyesi
Uzerinde seyrettigini gormekteyiz. Bu noktada altinin kisa vadede 1190 seviyesi altinda kalici bir izlemesini beklemiyoruz.
Altindaki orta vadeli beklentimiz ise mevcut dislk seviyelerin alim firsati verebilecedi yoniinde: Petrol fiyatlarindaki yikselis,
kiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artirrmlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki
mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini ve altinin 6niimiizdeki dénemde 1225 ve 1250 seviyelerini hedef haline
getirebilecegini disiintyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1192,27
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1190,62 seviyesi destek, 1195 seviyesi ise direng konumunda. 1195 direncinin
yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1200, 1190,62 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1185.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.872 -%0.2 -%1.0 %1.4 %3.1 %7.4
DAX 11.960 %0.0 -%3.3 -%3.7 -%3.1 -%7.4
FTSE 7.278 -%0.6 -%2.1 -%5.1 %0.7 -%5.3
Nikkei 22.307 %0.2 -%1.5 %0.3 %4.2 -%1.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.274 %0.6 %0.6 -%1.8 -%20.2 -%19.1
Cin 2.702 -%0.6 -%1.3 -%3.9 -%18.8 -%18.8
Hindistan 38.390 -%0.5 -%0.3 %0.9 %14.7 %12.2
Endonezya 5.851 -%0.5 -%2.4 -%4.2 -%9.5 -%8.4
Rusya 2.322 %0.1 -%1.0 %2.1 %0.4 %10.1
Brezilya 76.416 %1.8 %0.0 -%4.9 -%10.6 %0.0
Meksika 48.971 %0.5 -%1.2 %1.2 %0.9 -%0.8
Gliney Afrika 57.068 -%0.1 -%2.7 -%1.1 -%3.6 -%4.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %1.6 %15.7 %36.1 -%16.2 %34.8
EM VIX 22 %0.9 %10.0 %26.6 -%4.7 %37.1
MOVE 49 %1.6 -%2.5 %4.8 -%22.0 %6.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.4089 -%2.6 -%2.0 %22.6 %68.6 %68.7
Brezilya 4.0587 -%2.1 -%1.2 %8.6 %26.4 %22.7
Gliney Afrika 15.237 -%0.6 %3.7 %14.3 %28.7 %23.0
Cin 6.8438 %0.1 %0.2 %0.2 %8.2 %5.2
Hindistan 71.7363 -%0.3 %1.0 %4.4 %10.6 %12.3
Endonezya 14820 -%0.5 %0.6 %2.6 %7.7 %9.2
CDS *
Tarkiye 534.2 -16.9 -11.4 2151 101.6 -1.7
Brezilya 277.1 -11.7 -13.4 89.5 104.7 21.9
Guney Afrika 241.6 -6.7 17.9 45.4 42.8 13.4
Endonezya 141.6 -2.1 19.9 13.5 35.7 15.4
Rusya 177.2 0.5 9.1 29.0 25.2 11.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.6 -0.6 -2.2 0.1 7.4 7.9
Brezilya %12.2 -0.4 0.1 1.0 2.7 1.9
Hindistan %8.0 0.0 0.1 0.2 0.4 0.7
Endonezya %8.5 -0.1 0.3 0.7 1.8 2.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.3 -0.13 -0.58 0.94 2.58 a.d.
Brezilya %6.1 0.04 -0.15 0.54 1.19 1.52
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.43 0.65
Endonezya %4.6 -0.02 0.21 0.23 0.41 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.83 %0.4 -%0.8 %2.9 %19.4 %14.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.75 %0.0 -%2.9 -%2.1 %10.8 %12.1
Altin -USD / oz 1195.1 -%0.3 -%0.5 -%1.2 -%10.0 -%8.7
Gumus - USD /t oz. 14.067 -%0.1 -%2.6 -%8.5 -%14.4 -%18.0
Commodity Bureau Index 411.77 %0.3 %0.1 -%3.3 -%7.4 -%4.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



10 Eyliil 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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