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Haber Basliklari

» Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinki toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, Pandemi Acil Alim
Programi (PEPP) kapsaminda yapilan varlik alimlarinin hizinin azaltilacagini ifade etti. ECB'den gelen agiklamalarin ve
piyasa etkisini 6zetledigimiz yazimizi Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

»  Gelismekte olan Ulke para birimlerinde diin karisik bir seyir &n plana ¢ikarken, Brezilya devlet baskani Bolsonaro'nun
mitareke cagrisinda bulunmasi ile birlikte Brezilya reali yaklasik %2,2'lik ylkselisle en iyi performans gosteren gelisen
Ulke para birimi oldu. Tirk lirasinin ise %0,44'lik yikselisle ikinci sirada yer aldigi ve olumlu ayristigi takip edildi.

» Din 8,5159 seviyesine kadar yiikselen ve 100 giinliik hareketli ortalamasi (izerini test eden kurda 8,50 lzerindeki
hareketin kalici olmadigi takip edildi. TL'deki olumlu seyir paralelinde yoéniini asagi ceviren kur, 8,4283 seviyesine
kadar gerilemesinin ardindan giini 8,4365 seviyesinden dususle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 367,01 baz
puan olurken, 10 yillik tahvil faizi %17,26'ya geriledi.

=  Fed YK Uyesi Bowman, verilerin beklendigi gibi gelmesi durumunda bu yil varlik alimlarimizi azaltma siirecine
baslamanin uygun olacagini ifade ederek zayif Agustos istihdam raporunun bu yil icinde taperinge baslama planini
devre disi birakmayacagi sinyalini verdi. Dallas Fed Baskani Robert Kaplan ise isglicu arzi ve talebi arasindaki
dengesizliklerin Ucretlere yansiyabilecedini ve bunun da genis ¢apli bir yukari yonli fiyat baskisi anlamina
gelebilecegini belirtti.

= Boston ve Dallas Fed baskanlari Rosengren ve Kaplan, 30 Eylil'e kadar bireysel hisse senetlerini satacaklarini ve
gelirleri gesitlendirilmis endeks fonlarina yatiracaklarini veya nakit olarak tutacaklarini bildirdi.

= ABD borsalari giinii dususle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi 150 puanin lizerinde deger kaybetti ve %0,43
azalarak 34.879,38 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,44 azalisla 4.494,20 puana ve Nasdaq endeksi %0,25 kayipla
15.248,3 puana dista.

* Avrupa'da endeksler Ingiltere haric yiikselisle kapandi. Ote yandan, Almanya’da DAX 30 endeksi %0,08 deger

kazanarak 15.623,15 puana, Fransa’da CAC 40 endeksi %0,24'lUk artisla 6.684,72 puana, Italya’da FTSE MIB 30 endeksi
%0,13'liik yiikselisle 25.909,83 puana cikti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi ise %1,03 azalarak 7.022,62 puana disti.

= Kdiresel borsalardaki bu sabah saatlerindeki gériinime baktigimizda Asya borsalarinda alicili bir seyrin oldugu takip
ediliyor. Japonya ve Hong Kong'ta %1'in tizerinde ylkselis takip edilirken, Cin’de teknoloji hisseleri dnciligiinde
primli bir seyir izleniyor. ABD ve Avrupa endeks vadelilerinde de alicili bir seyir hakim.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g Ingiltere Temmuz Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,4 -%0,7
Ingiltere Temmuz Ayi Yillik Sanayi Uretimi 09:00 %8,3
Almanya Agustos Ayi Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %0 %0
Almanya Agustos Ay Yillik TUFE (Nihai) 09:00 %3,9 %3,9
ABD Agustos Ay Aylik UFE 15:30 %0,6 %1
ABD Agustos Ay Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,6 %1
ABD Agustos Ay Yillik UFE 15:30 %8,2 %7,8
ABD Agustos Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %6,6 %6,2
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi 16:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ECB varhik alimlarini ihml sekilde yavaslatacaklarini belirtti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinkii toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, Pandemi Acil Alim
Programi (PEPP) kapsaminda yapilan varlik alimlarinin hizinin 2021’in son geyreginde onceki iki ceyrege kiyasla
azaltilacagini ifade etti. Banka, gecelik mevduat oranini -%0,50 seviyesinde, politika faizini %0'da ve gecelik bor¢ verme
oranini %0,25'te sabit tutarken, 1,85 trilyon euroluk PEPP'de degisiklige gitmedi. Varlik alim hizinin azaltilmasina iligskin olarak
karar metninde “Finansal sartlar ve enflasyon gériinimu lizerinde yapilan ortak dederlendirmede, PEPP cercevesinde net varlik
alimlarinin 6nceki iki ceyrege gore ihmli sekilde diisiik hizla devam edebilecedi sonucuna varildi” ifadesi yer aldi. Baskan
Lagarde kararin aciklanmasinin ardindan yaptigi konusmasinda ekonomik gériiniime yonelik olumlu ifadeler kullansa da
risklerin n planda olmayi stirdiirdiga ve bu riskleri goz dntinde bulundurmaya devam edecekleri seklinde glivercin
soylemlerle ifadelerini dengeledi. Diger yandan alimlarin azaltiimasinin ilimh ve yavas bir hizda gerceklesecegi sdylemi
piyasalarda sert bir euro pozitif fiyatlamanin dniine gecti diyebiliriz. Bununla birlikte toplanti karari ve Lagarde’in agiklamalari
sonrasinda piyasada ciddi bir volatilite olusmadigi, EURUSD paritesinin 1,18 — 1,1840 bandinda islem gordiigu takip edildi. Bu
cercevede dolar endeksinde de 92,40 — 92,80 bandindaki seyrin korundugu ve GoU para birimlerinde énemli bir hareketliligin
yasanmadigi gézlemlendi. Baskan Lagarde’in konusmasindan 6ne cikan basliklar su sekilde siralayabiliriz:

e Ekonomik toparlanmanin bu yil sonu itibariyle pandemi dncesi seviyelere dénmesini beklediklerini ifade eden Lagarde,
nifusun biyik ¢cogunlugunun asilanmasi ile birlikte ekonomik toparlanmanin dnemli 6l¢lide hizlandigini vurguladi.

e Ekonomik toparlanmaya ragmen orta vadeli enflasyonu hedefin altinda gérmeye devam ettiklerini ve enflasyondaki
son donemdeki ylikselisin gegici oldugunu disiinmeye devam ettiklerini ifade etti.

e Pandeminin yarattigi risklerin tam olarak ge¢gmedigini belirten Lagarde, delta varyantinin bir risk unsuru olarka 6n
planda kalmaya devam ettigini ve ekonomilerin tam agilmasi dnlinde engel olusturabilecegini vurguladi.

e ECB Baskani Lagarde, PEPP alimlarinin hizina iliskin gelen bir soruya, enflasyon tahminlerinin 2021, 2022 ve 2023
yillarinin hepsi icin yukari yonlu revize edildigini hatirlatarak, alim hizinin azaltilmasinin ayni gectigimiz Aralik ve Mart
aylarinda yapilan uygulamalar gibi bir “uyarlama” oldugu yanitini verdi. Lagarde ayrica Banka'nin olumlu finansman
kosullarini stirdiirme taahhtidiiniin oldugunu ve bu taahhldi daha distik varlik alimlari ile stirdiirebilecekleri yoniinde
kanaat getirdiklerini ifade etti.

Banka biiyiime ve enflasyon tahminlerinde yukari yonlii revizyona gitti:

e ECB 2021 biyiume tahminini %4,6'dan %5'e ¢ikarirken, 2022 biyime tahmini %4,7'den %4,6'ya cekti. 2023 biyime
beklentisi ise %2,1'de sabit kald.

e 2021 enflasyon tahmini %1,9'dan %2,2'ye, 2022 tahmini %1,5ten %1,7'ye, 2023 tahmini ise%1,4'ten %1,5'e ¢ekildi.

EURUSD paritesindeki goriiniime baktigimizda, teknik g&stergelerin Urettikleri sinyaller dogrultunda kisa vadede 1,17 - 1,19
bandinda bir seyir gormeyi beklemekteyiz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 8,5159 seviyesine kadar ylkselen ve 100 glinlik hareketli ortalamasi Gizerini test eden kurda 8,50 tizerindeki hareketin kalici
olmadig takip edildi. TL'deki olumlu seyir paralelinde yoniini asadi ceviren kur, 8,4283 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan
glinli 8,4365 seviyesinden dislsle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 367,01 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi %17,26'ya
geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,4475 seviyesinde hareket ediyor. Dolar endeksi 92,48 seviyesinde bulunurken, ABD 10
yilliklar %1,3110 seviyesinden islem goriiyor. Teknik gortiniime baktigimizda, kurda yukari yonli hareketler agisindan guicli bir
diren¢ konumunda bulunan ve bugtin itibariyle 8,50 civarindan gegen 100 giinliik hareketli ortalamayi yakindan izliyoruz. Kurun
8,50 seviyesi Uizerindeki hareketlerinin kalici olamamasi ve bu seviye lzerinde bir glinliik kapanis gerceklestirememesi durumunda
kurda bir stredir etkili olan 8,25 — 8,50 seviyeleri arasindaki bant hareketinin devami beklenebilir. Ancak kurun 8,50 seviyesi
lzerinde bir kapanis gerceklestirmesi ve 100 gulnliik ortalamanin yukari yénli kirilmasi yikselisin devamina yol agabilir. Béyle bir
durumda yukarida ilk etapta 8,55, 8,58 ve 8,60 direnglerini takip edecegiz.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurt icinde Temmuz Isgiicii Istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Ingiltere Temmuz Sanayi
Uretimi, Almanya Agustos TUFE ve ABD Agustos UFE verileri ile Cleveland Fed Bagkani Mester'in konusmasi takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinkil toplantisinda para politikasinda bir degisiklige gitmezken, Pandemi Acil Alm Programi
(PEPP) kapsaminda yapilan varlik alimlarinin hizinin 2021'in son ceyreginde dnceki iki ceyrege kiyasla azaltilacagini ifade etti.
Baskan Lagarde kararin agiklanmasinin ardindan yaptigi konusmasinda ekonomik gériinime yonelik olumlu ifadeler kullansa da
risklerin 6n planda olmayi strdlrdiga ve bu riskleri g6z dniinde bulundurmaya devam edecekleri seklinde glivercin sdylemlerle
ifadelerini dengeledi. Diger yandan alimlarin azaltiimasinin ihmli ve yavas bir hizda gerceklesecegi sdylemi piyasalarda sert bir
euro pozitif fiyatlamanin 6nline gecti diyebiliriz. Bununla birlikte toplanti karari ve Lagarde’in agiklamalar sonrasinda piyasada
ciddi bir volatilite olusmadigi, EURUSD paritesinin 1,18 — 1,1840 bandinda islem gordugu takip edildi.

Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi gibi EURUSD paritesi 4 saatlik grafiginde bir dlsls kanali icerisinde hareket
ediyor ve bu sabah saatlerinde kanal direnci yakininda seyrediyor. Paritenin kanalin Ust ¢izgisine denk gelen 1,1835 - 1,1840
bandini yukari yonli kirmasi distis kanalinin da kirlmasina yol acacagindan yukari yonli egilimin én plana ¢ikmasi durumunu
beraberinde getirebilir. Boyle bir durumda yukarida 1,1860 ve ardindan 1,19 direngleri takip edilecek. Diger yandan paritenin
1,1835 - 1,1840 band:i tizerine clkamamasi ve kanal icerisindeki hareketi stirdiirmesi durumunda ise, teknik gostergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda bugtin igerisinde 1,1770 — 1,1840 bandinda bir seyir gdérmeyi bekleyebiliriz. Genel
gorinimde ise teknik gdstergeler EURUSD paritesi igin kisa vadede 1,17 — 1,19 bandini 6ne ¢ikariyor.

Bugin yurt disinda Ingiltere Temmuz Sanayi Uretimi, Aimanya Agustos TUFE ve ABD Agustos UFE verileri ile Cleveland Fed
Baskani Mester'in konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Son Ug glnlik yikselisin ardindan diin gliclini kaybeden dolar endeksi, 92,38 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan gun
92,49 seviyesinden dislsle tamamladi. Dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte degerli metallerde kismi ylkselisler goraldd.
Bununla birlikte 1,78$ seviyesi altindan yiikselise gecen ons altin, 1800$ seviyesini test etmesinin ardindan giin 1794,36%
seviyesinden sinirl bir yikselisle tamamladi. Ons altinda kisa vade icin belirttigimiz hedef islem araligimiz olan 1770$ — 1820%
bandindaki hareketin stirdigu goruliyor.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1800,39% seviyesinden islem gorlyor. Teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinda kisa vadede 1770$ — 1820% bandinda bir seyir gorulebilecegini iliskin beklentimizi koruyoruz.
Ancak burada 1800% seviyesi tizerindeki hareketin kalici olup olmayacagdini takip etmek gerekiyor, zira fiyatlarin yeniden bu
seviye Uzerinde istikrar kazanmasi yukari yonli hareketin ivme kazanmasi ve son dénedeki kayiplarin bir kisminin telafi
edilmesi s6z konusu olabilir. Kisa vadeli hedef islem araligimiz olan 1820$ seviyesinin yukarisinda 1830$ ve 1850$% direngleri
yer alirken, 1770$ seviyesi altinda ise 1767$ ve 1757% destekleri bulunuyor. Ancak bu noktada, piyasalarda varlik alimlarinin
azaltilmasi (tapering) planinin bu yil devreye girecegine yonelik beklentilerin dnemli 6l¢lide arttigi, bunun paralelinde de ABD
10 yilliklarinda ve reel getiride yeniden yiikselis egiliminin 6n plana ¢iktigini ifade etmekte fayda var. ABD 10 yilliklarinda
%1,30 seviyesi tzerinde kalicilik saglanmasi ve yukari yonli hareketin devam etmesi degerli metallerdeki yiikselis cabalarini
sinirlayabilir. Dolayisi ile ons altindaki gériiniim agisindan tahvil getirilerindeki hareketi yakindan izlemeye devam edecegiz.

Bugin yurt disinda Ingiltere Temmuz Sanayi Uretimi, Aimanya Agustos TUFE ve ABD Agustos UFE verileri ile Cleveland Fed
Baskani Mester'in konusmasi takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun gun icerisinde 23,85% — 24,30% seviyeleri arasinda islem géren ve kisa vadeli hedef islem araligimiz olan 23,50$ -
24,77% bandinda hareket etmeye devam eden glimds fiyatlari, giinii 24,03$ seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi.

Bu hafta icerisinde 50 guinliik hareketli ortalamasini test eden ancak bu ortalamayi asamayi basaramayarak geri gekilen
glmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 23,30% seviyesinden islem goériyor. Yukar yonli hareketlerde bugin itibariyle 24,70%
seviyesine denk gelen 50 gunlik hareketli ortalama gii¢li bir direng konumunda yer alirken, asagida ise 23,50% seviyesinin
destek konumunda oldugu takip ediliyor. Bu cercevede giimis fiyatlarinin kisa vadede 23,50% — 24,77$ seviyeleri arasinda
islem gorebilecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. Yeniden yikselis egiliminin 6n plana ¢ikabilmesi agisindan 50 gtinliik
ortalamanin yukari yonla kirilmasi gerekiyor. Bu ortalamanin asilamamasi durumunda yukselislerin sinirli kalmaya devam
etmesini bekleriz. Asagida 23,50% desteginin kirilmasi durumunda ise dusis egiliminin 23$ seviyesine dogru hizlanmasi s6z
konusu olabilir. Ons altin analizimizde de altini ¢izdigimiz tzere, ABD 10 yilliklarindaki ylikselisin hiz kazanmasi degerli
metaller Gizerindeki baskinin artmasina neden olacagindan giimusteki gériniim agisindan tahvil getirilerindeki hareketi
izliyoruz.

Bugiin yurt diginda Ingiltere Temmuz Sanayi Uretimi, Almanya Agustos TUFE ve ABD Agustos UFE verileri ile Cleveland Fed
Baskani Mester'in konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 4.493 -%0,5 -%0,7 %1,3 %15,2 %19,6
DAX 15.623 %0,1 -%1,4 -%0,9 %7,4 %13,9
FTSE 7.024 -%1,0 -%1,9 -%1,9 %4,4 %8,7
Nikkei 30.008 %1,1 %4,1 %8,7 %4,4 %10,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.453 %1,3 -%1,8 %1,1 -%7,2 -%1,6
Cin 3.693 %0,4 %3,6 %5,1 %10,5 %6,8
Hindistan 58.305 %0,1 %0,8 %6,9 %13,7 %22,1
Endonezya 6.068 %0,5 -%0,5 %0,1 -%2,7 %2,0
Rusya 3.994 -%0,6 %0,1 %3,4 %15,3 %21,4
Brezilya 115.361 %1,7 -%3,4 -%5,6 %2,3 -%3,1
Meksika 51.395 -%0,1 -%1,3 %0,5 %38,1 %16,6
Guney Afrika 64.177 -%2,1 -%3,7 -%7,8 -%6,3 %8,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %4,7 %14,6 %12,4 -%21,8 -%17,4
EM VIX 21 %1,3 %6,2 %8,0 -%21,9 -%14,3
MOVE 53 -%7,7 -%5,7 -%19,9 -%22,0 %7,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,4359 -%0,4 %1,9 -%2,6 %10,7 %13,4
Brezilya 5.207 -%2,1 %0,4 -%0,5 -%10,3 %0,2
Guney Afrika 14,2103 %0,1 -%1,8 -%3,9 -%7,1 -%3,3
Cin 6,4554 -%0,1 %0,0 -%0,5 -%0,8 -%1,1
Hindistan 73,4975 -%0,1 %0,6 -%1,0 %0,8 %0,6
Endonezya 14253 %0,0 -%0,1 -%0,8 -%1,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,3 0,0 0,2 -0,5 33 4,4
Brezilya %10,9 -0,2 0,1 0,8 2,3 0,6
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Endonezya %6,2 0,0 0,1 -0,2 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 -0,01 0,05 -0,24 -0,16 0,67
Brezilya %3,9 -0,03 0,07 -0,01 -0,49 0,66
Guney Afrika %4,0 -0,01 0,04 -0,07 -1,01 a.d.
Endonezya %2,1 -0,01 -0,03 -0,08 -0,75 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 71,45 -%1,6 -%2,2 %3,5 %5,8 %37,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 68,14 -%1,7 -%2,6 %2,5 %6,5 %40,4
Altin -USD / oz 1797,8 %0,4 -%0,6 %4,3 %4,7 -%5,1
GUmus -USD /toz. 24,133 %0,5 %1,1 %3,7 -%7,7 -%8,6
Commodity Bureau Index 553,97 -%0,1 -%0,6 -%0,9 %12,7 %24,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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