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Haber Bashklari

Cumbhurbagkani Erdogan, Turk Silahli Kuvvetleri'nin Suriye Milli Ordusu'yla birlikte Suriye'nin kuzeyinde PKK/YPG ve
DEAS terdr orgltlerine karsi Barig Pinari Harekati'ni baslattigini bildirdi.

= Tdirk lirast diin dolar karsisindaki dististint hizlandirdi. Bununla birlikte Tirk lirasi dolar karsisinda Haziran ayindan bu
yana en zayif glinlik kapanisini gerceklestirirken, 5,85 direncini yukari yonli kiran USDTRY paritesi 5,8787 seviyesine
kadar yukseldi.

= ABD ve Cin'den Uze diizey yetkililerin katilacagd ticaret gorlismeleri bugtin Washington'da baslyor. Goriismelerde
yarin da devam edecek. Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve ABD Hazine
Bakani Steven Mnuchin goriismelere katilacak.

= Bugln Tirkiye saatiyle 15:30'da agiklanacak olan ABD Eyliil ay1 TUFE verileri, dolar endeksindeki kisa vadeli gériinim
acisindan énemli olacak. Manset enflasyonda yillik bazda hafifi bir yiikselis beklenirken, ¢ekirdek TUFE'nin yillik bazda
%2,4'te sabit kalmasi bekleniyor. Detayli analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bolimiinde bulabilirsiniz.

= Fed'in Eylll ayina iliskin toplanti tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi. Tutanaklarda FOMC Uyelerinin, faiz
indirim surecinin ne kadar siirecegi konusunun netlesmesine yonelik talepte bulunmasi dikkat cekti. Eylil
toplantisinda bazi tyeler, Fed Baskani Powell'in Temmuz ayindan "ddngu ortasi uyarlama" olarak tanimladigi politika
gevsemesinin sinirlarina iliskin isaretlere yer verilmesi gerektigi talebinde bulundu. Tutanaklarda, "Birkag katihmc,
komitenin toplanti sonrasi agiklamasinin, ticaret belirsizligine tepki olarak gergeklestirilen faiz indirimlerinin
muhtemelen ne zaman sonlandirilacagina iliskin daha fazla agiklik getirmesi gerektigini vurguladi" denildi.

= Avrupa Borsalari giinu ylkselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,72 yikselerek, 380,30
puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,78 artarak 5.499,14 puana, 1ta|ya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,60
deger kazanarak, 21.533,64 puana yukseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi giini %1,04 yiikselisle 12.094,26
seviyesinden, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,33'lik artisla 7.166,50 seviyesinden kapandi.

= ABD borsalari guini yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,70 artisla 26.346,01 puan, S&P 500
endeksi %0,91 kazancla 2.919,40 puan ve Nasdaq endeksi %1,02 deger kaybiyla 7.903,74 puan seviyelerinde seyretti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Agustos Ay Cari Islemler Dengesi (milyar €) 09:00 17,9 22,1
. Almanya Agustos Ayi Ticaret Dengesi (milyar €) 09:00 18,8 21,6
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 220K 219K
ABD Eyliil Ayr Aylik TUFE 15:30 %0,1 %0,1
ABD Eylil Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,3
ABD Eylil Ay Yillik TUFE 15:30 %1,8 %1,7
ABD Eylul Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,4 %2,4

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Bugiin ABD Eyliil Ayi TUFE verileri agiklanacak

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30'da aciklanacak olan ABD Eyliil ay1 TUFE verileri, dolar endeksindeki kisa vadeli gériiniim
acisindan énemli olacak. Manset enflasyonda yillik bazda hafifi bir yiikselis beklenirken, ¢cekirdek TUFE'nin yillik bazda %2,4'te
sabit kalmasi bekleniyor. Verilere iliskin piyasa beklentileri su sekilde:

e ABD Eyliil Ayi Aylik TUFE - Piyasa beklentisi: %0,1, Onceki: %0,1
e ABD Eylil Ayi Aylik Cekirdek TUFE - Piyasa beklentisi: %0,2, Onceki: %0,3
e ABD Eyliil Ayr Yillik TUFE = Piyasa beklentisi: %1,8, Onceki: %1,7
e ABD Eylil Ay Yillik Cekirdek TUFE = Piyasa beklentisi: %2,4, Onceki: %2,4

Gectigimiz hafta ABD'den gelen zayif veriler dolar endeksi iizerinde 6nemli bir baski olusturmustu. ISM imalat ve Hizmet
Endeksleri, Tarim Disi verisi ve en 6nemlisi Ucret artislar verileri piyasa beklentilerinin oldukca altinda bir performansi isaret
etmisti. Bu noktada, bugiin ABD'den gelecek olan Eylul ay1 enflasyon verileri dolar endeksindeki kisa vadeli gériniim agisindan
onemli olacak.

e Eylil TUFE verilerinin beklentiler dahilinde gelmesi ve yillik anket veride %1,8'e bir yiikselis ve cekirdek veride %2,4
seviyesinin korunmasi durumunda dolar endeksinin 99 seviyesi lizerinde tutunmasini ve 99 — 99,20 seviyeleri arasinda
hareket etmesini bekleriz. Boyle bir durumda USDTRY paritesinin de 5,85 - 5,88 bandinda seyretmesi beklenebilir.

e Verilerin beklentilerin Uzerinde gelmesi durumunda ise piyasada dolar pozitif reaksiyonun daha kuvvetli olabilecegi
gorisiindeyiz. Piyasa beklentilerinin tizerinde bir performansi isaret eden Eyliil ayi TUFE verileri gérmemiz durumunda
dolar endeksinde 99,20 seviyesi Uizerinde bir hareket olusmasi beklenebilir. Bdyle bir durumda USDTRY paritesindeki
yukselis 5,90'li seviyelere ulasabilir.

e Aksi taktirde, yani TUFE verilerinin daha zayif bir performansi isaret etmesi durumunda dolar endeksinde 99 seviyesi
altina dogru kismi bir geri cekilme hareketi gorebiliriz. Ancak bu noktada, 99,75 seviyesinin 6énemli bir destek seviyesi
oldugunu belirtmemizde fayda var. Kurda ise 5,80 seviyesine dogru bir gerileme s6z konusu olabilir.

Piyasalarda Fed politikalarina ve ABD ekonomisine iliskin genel beklenti ve fiyatlamalara baktigimizda:

18 Eyliildeki toplantida iki nokta 6zellikle 6n plana gikmisti: (i) FOMC Uyelerinin dot plot tahminlerinde 2019 yilinin geri
kalaninda ve 2020 yilinda herhangi bir faiz indirimi 6ngérmemis olmasi ve (ii) FOMC (yeleri arasindaki fikir ayriliklari. Piyasa
beklentilerinden daha sahin bir yeri isaret den dot plot tahminleri ve FOMC Uyelerinin kendi aralarinda yasadiklari fikir ayrihgi ile
birlikte, Fed kararinin ardindan dolar endeksi ve kurda bir ylkselis hareketi gormustik.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda Fed’in Ekim ay: toplantisinda (20 Ekim) 25 baz puanlik bir
faiz indirime gidebilecegi ihtimalinin %80 olarak fiyatlandigini gériiyoruz. Faizlerde bir degisik yapmama ihtimali ise %20
olarak fiyatlaniyor. Bu beklenti iki hafta 6nce neredeyse yari yariyaydi- %52'ye %48. Ancak gectigimiz hafta ABD'den gelen zayif
veriler bu tabloyu 25 baz puanlik faiz indirim beklentileri lehine degistirdi.

ABD - Cin arasindaki goriismeler bugiin yeniden basliyor

ABD ve Cin’'den lize diizey yetkililerin katilacagi ticaret goriismeleri bugiin Washington’da basliyor. Gérismelerde yarin
da devam edecek. Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin gériismelere katilacak. Hatirlayacagimiz lzere ABD — Cin arasindaki ipler, Washington'in Sincan Uygur Ozerk
Bolgesi'nde Misliman azinhklarin insan haklarinin ihlal edilmesinden dolayi bazi Cinli yetkililere seyahat yasagi koymasi ve Cin'e
yonelik sermaye girislerinin kisitlanmasini degerlendirmesinin ardindan bu hafta basinda yeniden gerilmisti. Bunun (zerine
kiresel borsalarda kayiplar yasanirken, kiiresel risk algisinda bir bozulma gozlemlenmisti. Dolayisi ile ABD — Cin g&rismelerine
iliskin gelecek olan haber akisi, kiresel risk algisi agisindan biiylik dnem tasiyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasi diin dolar karsisindaki diistisiinl hizlandirdi. Bununla birlikte Tirk lirasi dolar karsisinda Haziran ayindan bu yana en
zayif guinliik kapanisini gerceklestirirken, 5,85 direncini yukari yonli kiran USDTRY paritesi 5,8787 seviyesine kadar yikseldi.

USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,8690 seviyesinden islem goriiyor. ABD — Turkiye iliskilerine yonelik endiselerin varligini
korumasi ile birlikte TL varliklarina yénelik negatif risk algisinin da stirmekte oldugunu goriiyoruz. Diinku yukselis hareketi ile
birlikte 5,85 direncini yukari yonli kirmis olan USDTRY paritesinde, teknik gostergeler yikselis egiliminin korunabileceginin
sinyalini veriyor. Fibonacci dlizeltme seviyeleri, USDTRY paritesindeki mevcut ylkselis hareketinin, Mayis — Agustos aylari arasinda

yasanan disUs hareketinin %61,8 diizeltme seviyesine denk gelen 5,9380 seviyesini hedef alacak sekilde devam edebilecedinin
sinyalini veriyor.

Bugln yurt ici piyasalarda 27 Eylil — 4 Ekim haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.
Yurt disinda ise ABD'den gelen olan Eylil ayr TUFE verileri takip edilecek. Bunun yani sira, ABD ve Cin'den (ize diizey yetkililerin
katilacag: ticaret gortismeleri bugiin Washington'da basliyor. Gérismelerde yarin da devam edecek. Cin Bagsbakan Yardimcisi Liu
He, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin goriismelere katilacak. ABD - Cin
gorismelerine iliskin gelecek olan haber akisi, kuresel risk algisi agisindan blyik énem tasiyor.

USD/TL
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EUR/USD

Artan jeopolitik tansiyon ve ticaret belirsizligi ile birlikte dolar endeksinde yasanan kismi geri ¢cekilme hareketleri ile birlikte
EURUSD paritesi diin 1,0950 seviyesi lizerindeki seyrini korudu. Gegtigimiz Asya seansinda 1,0995 seviyesini test eden EURUSD
paritesi, bu sabah saatlerinde 1,10 direnci altinda hareket etmeye devam ediyor.

Asagidaki grafik zerinden de gorilebilecedi lizere, kisa vadeli disus kanali binyesindeki hareketini stirdirmekte olan EURUSD
paritesi, kanal direncine (kanalin Ust cizgisine) denk gelen ve teknik ve psikolojik olarak dnemli bir diren¢ olusturan 1,10
seviyesini agmay! basaramamakta. Diin sabah builtenimizde de belirtmis oldugumuz Uzere, paritenin 1,10 seviyesini yukari
yonli kiramayacagi ve mevcut yiikselis hareketinin satis firsati verecegine yonelik beklentimizi koruyoruz. Gerek Euro Bolgesi
biytume dinamikleri gerekse de teknik gosterge ve formasyonlarin verdigi sinyaller cercevesinde, paritenin 1,10 seviyesi
altindaki hareketini stirdirmesini ve disis egilimini koruyarak énimuzdeki dénemde yeniden 1,09 seviyesi altini hedef

almasini beklemekleyiz.

Bugiin ABD'den gelen olan Eyliil ayi TUFE verileri takip edilecek. Bunun yani sira, ABD ve Cin'den lize diizey yetkililerin katilacag:
ticaret gorismeleri buglin Washington'da basliyor. Goriismelerde yarin da devam edecek. Cin Basbakan Yardimaisi Liu He, ABD
Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin gériismelere katilacak. ABD — Cin goriismelerine iligkin
gelecek olan haber akisl, kiresel risk algisi agisindan biyik dnem tasiyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Artan jeopolitik tansiyon ve ticaret belirsizligi ile birlikte dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ile birlikte 1500 seviyesi lizerinde
tutunmayi sliren ons altin, piyasalardaki glvenli liman alimlarindan da destek buluyor. Ons altin, kiiresel risk algisindaki bozulma
ve dolar endeksinde gorilen kismi zayiflama aile birlikte Eylil ayinin son haftasinda yasadigi kayiplarin biyik kismini telafi etmig
durumda.

Asya seansinda 1517 seviyesini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatlerinde 1507,35 seviyesinden islem goriyor. Kirilan kanal
gizgisinin direng gorevi gordiglni altinda, gectigimiz hafta Sali gliniinden bu yana etkili olan yiikselisin bir “Return Move”
formasyonu olusturmus oldugunu goriyoruz. (Return Move — Geri Doniis hareketi: Yiikselen bir trend / kanal kirildiktan sonra
fiyatlar tekrar bu trend / kanal ¢izgisine dogru atak yaparsa, trend / kanal cizgisi genelde diren¢ noktasi olarak algilanir ve
fiyatlarin yoniint tekrardan asagi cevirmesi beklenir). Bu noktada, bu haftaki diger biiltenlerimizde de belirtmis oldugumuz tizere,
olusan teknik formasyon ve trend gdstergeleri altinda kisa vadede 1430 — 1450 bandina dogru bir diists egilimi yasanabilecegini
isaret ediyor. Ancak, orta — uzun vadeli gériinimde altin fiyatlarinda Agustos 2018'den bu yana etkili olan yiikselis egiliminin
devam etmesini ve kiresel biiyimeye ydnelik artan endiselerin ve glvenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin 1600 seviyesine
dogru tirmanigini siirdiirmesini bekliyoruz. Dolayist ile ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeyi stirdiirmesi beklenebilir.

Bugiin ABD'den gelen olan Eyliil ayr TUFE verileri takip edilecek. Bunun yani sira, ABD ve Cin'den (ize diizey yetkililerin katilacagi
ticaret goriismeleri buglin Washington‘da basliyor. Goriismelerde yarin da devam edecek. Cin Basbakan Yardimcisi Liu He, ABD
Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin goriismelere katilacak. ABD — Cin gorismelerine iliskin
gelecek olan haber akisl, kiiresel risk algisi agisindan biyik dnem tasiyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.919 %0,9 %1,1 -%2,0 %1,1 %16,5
DAX 12.094 %1,0 -%1,4 -%1,4 %1,6 %14,5
FTSE 7.167 %0,3 %0,6 -%1,4 -%3,4 %6,5
Nikkei 21.456 %0,3 %0,9 %0,6 -%0,7 %7,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.649 -%2,2 -%3,7 -%1,5 %2,7 %9,2
Cin 2.925 %0,4 %0,3 -%2,8 -%9,4 %17,8
Hindistan 38.178 -%0,2 -%0,6 %2,5 -%1,3 %5,6
Endonezya 6.029 %0,1 -%0,1 -%4,8 -%6,9 -%2,6
Rusya 2.713 %0,2 -%0,2 -%2,7 %5.2 %14,5
Brezilya 101.249 %1,3 %0,2 -%1,7 %5.5 %15,2
Meksika 42.502 -%0,1 %0,7 -%0,2 -%5,4 %2,1
Glney Afrika 54.339 -%0,4 %0,6 -%1,8 -%7,0 %3,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%8,1 -%9,3 %22,1 %30,5 -%26,7
EM VIX 20 -%6,2 -%7,5 %11,8 %16,7 -%21,2
MOVE 79 -%1,4 -%11,3 %3,8 %62,4 %19,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8702 %0,7 %3,0 %2,1 %3,1 %11,0
Brezilya 4,1098 %0,4 -%0,5 %0,3 %6,7 %6,1
Gliney Afrika 15,172 -%0,7 -%0,8 %2,7 %7,7 %5,8
Cin 7,1322 -%0,2 a.d. %0,1 %6,3 a.d.
Hindistan 71,07 a.d. a.d. -%0,9 %2,6 %1,9
Endonezya 14175 %0,1 -%0,2 %1,0 %0,3 -%1,5
CDS *
Tarkiye 390,6 6,3 11,8 -20,0 -14,5 56,5
Brezilya 142,3 -1,6 3,6 17,7 -32,7 19,9
Guney Afrika 200,1 -0,8 11 34,4 -14,0 33
Endonezya 92,3 -0,1 -0,7 151 a.d. 9,9
Rusya 91,1 -0,8 1,0 6,1 -21,4 1,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,0 -0,2 0,2 -1,5 -3,4 -2,4
Brezilya %6,9 -0,1 -0,1 -0,4 -2,0 -3,3
Hindistan %6,5 a.d. a.d. -0,1 -0,9 -0,9
Endonezya %7,3 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 0,07 0,08 -0,19 -0,54 a.d.
Brezilya %3,9 -0,04 -0,09 0,10 -1,45 -1,28
Guney Afrika %4,0 0,02 -0,15 0,22 -1,08 -1,11
Endonezya %2,8 0,00 -0,10 0,07 -1,10 -1,71
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,32 %0, 1 %1,1 -%6,8 -%17,4 %8,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,59 -%0,1 -%0,1 -%9,1 -%17,8 %15,8
Altin -USD / oz 1506,1 %0,6 %0,3 %0,1 %15,5 %17,5
Gumus - USD /t oz 17,81 %0,6 %0,7 -%1,2 %17,1 %14,6
Commodity Bureau Index 387,24 %0,3 -%0,3 %0,8 -%8,9 -%5,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat; 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Uyari Notu

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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