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Haber Basliklari

= Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gore, gorevden affini isteyen ve talebi kabul edilen Berat
Albayrak'tan bosalan Hazine ve Maliye Bakanligina TBMM Plan ve Bltce Komisyonu Baskani ve AKP Mersin
Milletvekili Latfi Elvan atand.

= TCMB Baskani Naci Agbal, diin yayinladidi yazili basin agiklamasinda fiyat istikrari igin tiim araclarin kararlilikla
kullanilacagini ve iletisimin giiclendirilecegini belirtirken, 19 Kasim'da gerceklesecek PPK toplantisina kadar mevcut
durum ve beklentilerin gdzden gecirilip gelismelerin de yakindan takip edilerek; olusacak veri ve degerlendirmeler
1siginda gerekli politika kararlarinin alinacagini ifade etti.

= Pfizer Inc.'in gelistirdigi koronaviris asisinin genis drneklem grubu ile gerceklestirilen calismada enfeksiyonlarin
%90'Indan fazlasini engelledigi aciklandi. Elde edilen bulgularin 94 katilimcinin koronaviriist yendigi ara deneye
dayandigi ve deneylerin 164 vakaya kadar devam edecegi belirtildi.

= ABD’de baskanlik secimlerini Demokrat Joe Biden'in kazanmasi ile birlikte kiiresel borsalar yeni haftaya primli
baslarken, koronavirls asisina iliskin yasanan gelismeler risk istahini artirdi. Guvenli liman goriinimli varliklar deger
kaybederken, kiresel borsalar ve petrol fiyatlari deger kazand.

» Yeni haftaya ralli ile baslayan ABD borsalari glinii Nasdaq haric ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi,
800 puanin lzerinde deger kazandi ve %2,95 artisla 29.157,58 puana ytikseldi. S&P 500 endeksi %1,15 artarak
3.549,73 puana gikarken Nasdaq endeksi ise %1,53 azalisla 11.713,78 puana indi.

= Avrupa borsalari haftanin ilk islem giiniini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %3,98
artisla 380,99 puana cikti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %4,67 artarak 6.186,29, Almanya'da DAX 30 endeksi %4,94
deger kazanarak 13.095,97, Fransa’'da CAC 40 endeksi %7,57'lik artisla 5.336,32, 1ta|ya’da FTSE MIB 30 endeksi
%5,43'lUk yukselisle 20.750,18 puana ulasti.

= Artan risk istahi ve azalan glvenli liman talebi ile birlikte ons altinin sert satis baskilarina maruz kaldigi takip edildi.
1960 seviyesi tzerinden distse gecen ons altin, 1850,63 seviyesine kadar gerileyerek giini sert distsle tamamladi.

= Artan risk istahi paralelinde petrol fiyatlarinda da dun alicili bir seyir izlendi. Varil basina 43,61$ seviyesine kadar
ylkselen Brent petrol dinu ytikselisle tamamlarken, ham petrol ise varil basina 41,32$ seviyesini test etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Kasim Ayi ZEW Ekonomik Bliylime Beklenti Endeksi 13:00 44,3 56,1
- Euro Bolgesi Kasim Ayt ZEW Ekonomik Blylme Beklenti Endeksi 13:00 - 52,3
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Makroekonomik Gelismeler
TCMB Baskani Agbal ilk yazili basin aciklamasini yayinladi

TCMB Baskani Naci Agbal diin ilk yazili basin agiklamasini yayinlandi. Agbal aciklamasinda “Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi olarak temel amacimiz fiyat istikrarini saglamak ve stirdiirmektir. Fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda tim politika
araclan kararhhkla kullanilacaktir. Para politikasinda, seffaflik, hesap verebilirlik ve 6ngoriilebilirlik ilkeleri cercevesinde iletisim
glclendirilecektir.” ifadelerini kullandi. Agbal, 19 Kasim'da gergeklesecek PPK toplantisina kadar mevcut durum ve beklentilerin
gozden gegirilip gelismelerin de yakindan takip edilerek; olusacak veri ve degerlendirmeler 1siginda gerekli politika kararlarinin
alinacagini belirtti.

e S0z konusu basin agiklamasinin piyasadaki “olaganisti toplant” beklentilerini ortadan kaldirdigi belirtilebilir.

e Diger taraftan 19 Kasim tarihinde gerceklesecek olan PPK toplantisinda faiz artinm beklentilerini de canh tuttugunu
distniyoruz.

Haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalarda risk istahi giiclii seyretti

ABD'’de baskanlik secimlerini Demokrat Joe Biden'in kazanmasi ile birlikte kiiresel borsalar yeni haftaya primli
baslarken, koronaviriis asisina iligkin yagsanan gelismeler risk istahini artirdi. Pennsylvania’daki se¢im sonuglarinin
netlesmesinin ardindan 270 secici delegeye ulasan Biden, baskanligi kazandi. Biden'in gectigimiz hafta sonu gergeklestirdigi
konusmasinda Donald Trump'in ydnetiminde gecen son dort yilin bolinmuslugind bir kenara birakma cagrisi yapmasi ve
koronavirls salginina karsi hizli eylem plani vadetmesinin ardindan ABD borsalari ve riskli varliklar haftanin ilk islem giiniine
alicil basladi. Pfizer Inc.'in gelistirdigi koronavirs asisinin genis drneklem grubu ile gerceklestirilen ¢alismada enfeksiyonlarin
%90'Indan fazlasini engellediginin agiklanmasinin ardindan risk istahindaki artis hiz kazanirken, ABD Hazine tahvilleri deger
kaybetti.

e Yeni haftaya ralli ile baslayan ABD borsalari giinii Nasdagq harig yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi,
800 puanin Uzerinde deger kazandi ve %2,95 artigla 29.157,58 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %1,15 artarak 3.549,73
puana cikarken Nasdaq endeksi ise %1,53 azalisla 11.713,78 puana indi.

e Avrupa borsalar haftanin ilk islem gliniini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %3,98
artisla 380,99 puana ciktl. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %4,67 artarak 6.186,29, Almanya’'da DAX 30 endeksi %4,94
deger kazanarak 13.095,97, Fransa'da CAC 40 endeksi %7,57'lik artisla 5.336,32, Italya’da FTSE MIB 30 endeksi
%5,43'luk yukselisle 20.750,18 puana ulasti.

e ABD tahvilleri diin deger kaybederken, 10 yillik tahvil faizi %0,9750 seviyesine kadar tirmandi. Gosterge tahvil faizi ise
%0,1890'a yukseldi.

e Piyasalarda artan risk istahi ile birlikte dustistini sirdiiren VIX endeksi diin 22,41 seviyesini test etti.

e Artan risk istahi ve azalan guvenli liman talebi ile birlikte ons altinin sert satis baskilarina maruz kaldigi takip edildi.
1960 seviyesi lizerinden diislise gegen ons altin, 1850,63 seviyesine kadar gerileyerek giin sert dustisle tamamladi.

e Artan risk istahi paralelinde petrol fiyatlarinda da diin alicili bir seyir izlendi. Varil basina 43,61$ seviyesine kadar
ylkselen Brent petrol diini yUkselisle tamamlarken, ham petrol ise varil basina 41,32$ seviyesini test etti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Yeni haftaya alicili bir baslangi¢ yapan Tirk lirasi, dolar karsisindaki ytkselisini diin glin boyunca siirdlrdd. Turk lirasinin diin
gelisen ulke kurlarr arasinda olumlu ayristigi ve %5'in Uzerinde bir primle dolar karsisinda en fazla deger kazanan para birimi
konumunda oldugu takip edildi. Merkez Bankasi Baskani Naci Agbal'in diin yaptigi ilk yazili basin agiklamasinin 19 Kasim
tarihinde gerceklesecek olan PPK toplantisina iliskin faiz artirim beklentilerini canli tutmasi TL'deki olumlu ayrismada etkili oldu.
Bununla birlikte 8,0029 seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesi giint distsle tamamladi. Din itibariyla 500 baz puanin
altina gerileyen Turkiye 5 yillik CDS primi 464 baz puana inerken, AOFM ise %14,20'ye ciktl. Gosterge tahvil faizi glin icerisinde
%14,70'a inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,24'U test etti.

Diin, 8,30 destegini asagi yonlu kirarak diists egilimini 8 seviyesine dogru hizlandiran USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde
8,15 seviyesinden islem goriyor. Artan voaltilite ile birlikte kurdaki giin igi islem araliginin 6nemli 6l¢lide artmis oldugunu
goriiyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler kurun bugiin icerisinde 8 — 8,30 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri ve Agustos ddnemi isglicu istatistikleri verileri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya
ve Euro Bolgesi'nden gelecek olan ZEW Ekonomik Blyiume Beklenti Endeksi verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Yasadidi sert satis baskilarinin ardindan yeni haftanin ilk islem giiniinde 92 — 92,15 bandindan y6niini yukari ¢eviren dolar
endeksi, diin aksam saatlerinde dogru 92,96 seviyesine kadar ylkselerek gulinii yikselisle tamamladi. Dln giin icerisinde
yukselis hareketini stirdliren ve 1,1920 seviyesine kadar tirmanarak son iki ay1 askin bir stirenin en yutksek seviyesini test eden
EURUSD paritesi, dolar endeksinde aksam saatlerine dogru gorilen ylkselis egilimi ile birlikte kazanglarini sildi. 1,19 seviyesi
Uzerinden dislise gecen parite, 1,1807 seviyesine kadar gerileyerek giini diistisle tamamladi.

Bu sabah saatleri itibariyle 1,18 destegdi Gizerinde hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, bu destek seviyesi Uizerindeki
hareketini korumasi halinde yukarida 1,1870 direncini izliyor olacagiz. Bu direng seviyesinin yukari yonla kirilmasi, bir sonraki
direng seviyemiz olan 1,19 seviyesine varan yiikselisler gdrmemize neden olabilir. Paritenin 1,18 destegi Gizerinde kalici
olamamasi halinde ise ikinci destek seviyemiz olan 1,1755 seviyesini yakin takip edecegiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan ZEW Ekonomik Biyiime Beklenti Endeksi verileri takip
edilecek.

EUR/USD

MEURUSD |240 | TL | LIN |KHN [SYD [SYM|TMP |w|3F] EllE AL sar

MATR:KS [ZI=|0]|B
[a]

Stochastic,Slow
4

20,

S| [][]

Global Piyasalar Biilteni 5



10 Kasim 2020

XAU/USD

ABD'de baskanlik segimlerini Demokrat Joe Biden'in kazanmasi ile birlikte kiiresel borsalar yeni haftaya primli baslarken,
koronavirls asisina iliskin yasanan gelismeler risk istahini artirdi. Pfizer Inc.'in gelistirdigi koronaviris asisinin genis 6rneklem
grubu ile gerceklestirilen calismada enfeksiyonlarin %90'indan fazlasini engellediginin agiklanmasinin ardindan risk istahindaki
artis hiz kazanirken, guivenli liman talebindeki azalig paralelinde ABD Hazine tahvilleri ve altin deger kaybetti. 1960 seviyesi
Uzerinden dislise gecen ons altin, 1850,63 seviyesine kadar gerileyerek giini sert distisle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1879,80 seviyesinden islem goriyor. Teknik goriiniime baktigimizda momentum ve trend
gostergeleri altin fiyatlarinin kisa vadede 1850 seviyesi lizerinde tutunmayi strdirebilecegini ve diinki sert satis baskilarinin
ardindan bugiin icerisinde 1850 — 1900 bandinda bir hareket gorebilecegimizi isaret ediyor. Asagi yonla hareketlerde 1850
seviyesinin gugclu bir destek oldugunu gérmekteyiz. Yukari yonli hareketlerde ise yikselis egiliminin hiz kazanabilmesi
agisindan 1900 seviyesini takip edecegiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan ZEW Ekonomik Blylime Beklenti Endeksi verileri takip
edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.551 %1,2 %7,3 %2,1 %21,2 %9,9
DAX 13.096 %4,9 %11,1 %0,3 %20,1 -%1,2
FTSE 6.186 %4,7 %9,4 %2,8 %4,2 -%18,0
Nikkei 24.840 %0,4 %7,1 %5,6 %23,6 %5,4
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.232 %3,3 %38,6 %5,6 %25,9 %7,6
Gin 3.374 %0,1 %3,3 %3,2 %16,7 %10,7
Hindistan 42.597 %0,3 %6,2 %5,5 %35,1 %3,6
Endonezya 5.356 %1,6 %5,4 %7,6 %18,3 -%13,7
Rusya 2.988 %3,2 %11,0 %5,4 %13,1 -%1,9
Brezilya 103.515 %2,6 %10,2 %6,2 %29,0 -%10,5
Meksika 39.653 %2,9 %7,2 %3,0 %5,4 -%8,9
Giney Afrika 57.307 %1,6 %38,9 %3,8 %12,4 %0,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 %3,6 -%30,6 %3,0 -%8,0 %86,9
EM VIX 25 %3,4 -%26,7 %9,5 -%24,6 %44,4
MOVE 40 -%8,9 -%35,6 -%30,9 -%22,3 -%31,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 8,0538 -%5,4 -%4,6 %2,6 %13,7 %35,4
Brezilya 5,3803 %0,1 a.d. -%2,8 -%6,2 %33,5
Giney Afrika 15,3751 -%1,5 -%5,2 -%6,6 -%16,2 %9,8
Gin 6,6295 %0,3 -%0,9 -%1,0 -%6,3 -%4,8
Hindistan 74,1462 -%0,1 -%0,4 %1,4 -%1,9 %3,9
Endonezya 14065 -%1,0 -%3,9 -%4,3 -%5,7 %1,4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %7,4 -0,1 a.d. a.d. a.d. -2,8
Hindistan %5,9 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,7
Endonezya %6,2 -0,1 -0,4 -0,7 -1,9 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,4 -0,54 -0,87 -0,35 -1,90 0,28
Brezilya %3,3 -0,03 -0,35 -0,20 -1,19 -0,38
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,0 -0,03 -0,26 -0,13 -1,15 -0,90
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 42,4 %7,5 %38,8 -%1,1 %36,9 -%35,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 40,29 %8,5 %9,5 -%0,8 %62,9 -%34,0
Altin -USD / oz 1854,4 -%5,0 -%2,0 -%3,4 %8,2 %21,8
Glmis - USD / toz. 23,701 -%7,6 -%1,4 -%5,6 %50,6 %32,3
Commodity Bureau Index 417,29 %0,4 %2,0 %1,7 %15,6 %3,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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