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Haber Bashklan

Cuma guni ABD'den gelen gli¢lt istihdam ve Ucret artislari verilerinin arindan kaydettigi sert yikselis sonrasinda
dolar endeksi diin 97,70 seviyesi civarinda dalgalandi. Gelisen llke para birimlerinde din karisik bir seyir hakimken,
Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deder kaybeden para birimi oldugu gorildi. TL'deki negatif ayrisma ile birlikte
5,80 seviyesi lizerine yiikselen kur, 5,8172 seviyesini test etti.

= Asya seansinda Cin'den gelen Kasim ay1 TUFE artisi, %4,3 olan piyasa beklentisinin (izerinde gelerek %4,5 olarak
gerceklesti ve son 7 yilin zirvesine ¢ikti. TUFE'de gériilen bu ylkseliste, domuz eti fiyatlarinda gériilen yillik %110'luk
artis etkili oldu. Yayilan bir viriis nedeniyle azalan arz, domuz eti fiyatlarinda sert yikselisleri beraberinde getirerek bir
stiredir TUFE (izerinde énemli bir yukari yoénli baski yaratiyor. Cin'de Kasim ay1 UFE ise %1,5'lik daralma beklentisine
karsilik %1,4'10k bir daralmayi isaret etti.

= TCMB Aralik ayr Beklenti Anketi sonuclarina gore yilsonu USD/TL tahminlerinin 5,9055'den 5,8166 seviyesine revize
edildigi goruliyor. 12 aylik vadede ise USD/TL seviyesinin 6,35 olacagi tahmin ediliyor. Makro tahminlerimiz icin
kullandigimiz yil sonu USDTRY tahminimiz 2019 igin 5,90, 2020 icin 6,25.

= Sterlin, secim anketlerinin Muhafazakar Parti'nin Isci Partisi ile arasindaki farki actigini géstermesi ile birlikte dolar
karsisindaki kazanglarini artirdi ve GBPUSD paritesi duin yikselisini sirdiirerek 1,3180 sevisini test etti. Persembe
glini (12 Aralik) gerceklesecek olan secimlerde Muhafazakar Partinin cogunlugu alarak yonetimde kalmasinin
piyasalar agisindan en olumlu senaryo olacadi belirtiliyor. Zira bu durumda Boris Johnson'in Brexit tasarisini 31 Ocaga
kadar Parlamentodan gegirmesinin 6niiniin agilacagi ve Avrupa Birligi ile olan gdriismelerin bir sonraki asamaya
tasinacag ifade ediliyor.

= Cinile birinci faz anlagsmanin ABD'nin Cin Urtnlerine uygulayacagdi tarifelerinin ylrtrlige girecegi 15 Aralik'tan 6nce
imzalanip imzalanmayacagi yakindan takip ediliyor. En son gectigimiz hafta Persembe gliini Wall Street Journal'da
yer alan haber akisinda, ABD ve Cin'in Trump'in Cin'in ABD'den ithal etmesini istedigi tarim GrtinG miktari konusunda
uzlasamadiklari belirtilmisti. Bu hafta icerisinde ABD — Cin ticaret goriismelerine yonelik gelecek olan haber akisi
kuresel risk istahi agisindan 6nemli olacak.

" ABD Ba§kan| Donald Trump ve Rusya D|§i§leri Bakani Sergey Lavrov'un bugiin Washington'da bir araya gelecegi

ele allnmaS| ongoriluyor.

= ABD’de hisse senetleri ticaret miizakerelerine dair yeni haberlerin beklenmesiyle haftaya zayif hacimle basladi.
Kapanista, Dow Jones endeksi %0,38 azalisla 27.909,60 puan, S&P 500 endeksi %0,32 kayipla 27.909,60 puan, Nasdaq
endeksi %0,40 deger kaybiyla 8.621,83 puan seviyelerinde seyretti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
el | ingiltere Ekim Ay1 Aylik Sanayi Uretimi 12:30 %0,2 -%0,3
= | ingiltere Ekim Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:30 “%1,2 “%1,4
- Euro Bolgesi Aralik Ayt ZEW Ekonomik Blyime Beklenti Endeksi 13:00 - -1
. Almanya Aralik Ayl ZEW Ekonomik Blyime Beklenti Endeksi 13:00 0 -2,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, kurun 5,78 seviyesini yukari yonli asmis olmasi ile birlikte mevcut yikselisin kisa vadede 5,80 lizerine
dogru siirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Ongérdiigiimiiz tizere yiikselisini hizlandiran kur, diin giin icerisinde 5,80 seviyesini
asti. Cuma gini ABD’den gelen glcli istihdam ve Ucret artislan verilerinin arindan kaydettigi sert yikselis sonrasinda dolar
endeksi diin 97,70 seviyesi civarinda dalgalandi. Gelisen Ulke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugu goralda. TL'deki negatif ayrisma ile birlikte 5,80 seviyesi tizerine yikselen
kur, 58172 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8080 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 97,60 civarinda dalgalanirken, Turk
lirasindaki negatif ayrismanin etkili olmaya devam ettigini goriyoruz. Diger yandan, OPEC'in petrol Uretim kesintisini artirma
karar sonrasinda yikselise gecen petrol fiyatlari da kazanclarini koruyor. Brent petrol varil basina 64,50$ seviyesi Gizerinde
hareket ediyor. Bu cercevede, teknik gdstergelerin verdigi sinyalleri de g6z éniinde bulundurdugumuzda, USDTRY paritesinin
kisa vadede 5,78 — 5,82 seviyeleri arasinda islem gdrmesini bekliyoruz. Bu notada, kurun 5,82 seviyesini yukari yonli kirmasi
durumunda yiikselis egiliminin 5,86 — 5,90 bandina dogru hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Yurt ici piyasalarda bugiin Hazine'nin gergeklestirecedi 6 ay vadeli Hazine bonosu ve 7 yil vadeli degisken faizli devlet tahvili
ihaleleri takip edilecek. Yurt disi piyasalarda ise Euro Bolgesi ve Almanya'da Aralik Ayt ZEW Ekonomik Blylime Beklenti Endeksi
verileri ve Ingiltere’de Ekim ayina iliskin Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Hafta icerisinde Fed, Avrupa Merkez Bankasi ve TCMB
toplanti kararlari ve ABD ve Cin den gelecek olan Kasim ayi TUFE verileri haftanin en énemli giindem maddeleri olarak én plana
ctkiyor. 12 Aralik Persembe glinii gerceklesecek olan TCMB PPK toplantisindan 150 baz puanlik bir faiz indirimi bekliyoruz. Piyasa
beklentisi de kurum tahminiz ile ayni dogrultuda.
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EUR/USD

Cuma glini ABD'den gelen gliclt istihdam ve Ucret artislar verilerinin arindan kaydettigi sert yikselis sonrasinda dolar endeksi
diin 97,70 seviyesi civarinda dalgalandi. Dolar endeksindeki yiikselisin durulmasi ile birlikte distsline ara vere EURUSD paritesi,
diin guin igerisinde 1,1050 — 1,1080 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izledi.

Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi gibi, glinlik grafigindeki disis kanalinin st sinirini (kanal direncini) test etmesinin
ardindan yonlni asagi cevirerek kazanglarini geri vermeye baslayan EURSUD paritesinde, yikselislerin satis firsati olarak sinirli
kalmaya devam ettigini goriyoruz. EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1067 seviyesinden islem goriyor. Bu dogrultuda,
teknik gorinum gergevesinde EURUSD paritesinin:

» Kisa vadede 1,1150 seviyesi Gzerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Onlmiizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi ve ardindan 1,0950 - 1,0975 bandini hedef alacak
sekilde dusls hareketini siirdurebilecegi gorisiindeyiz.

» Bugln igerisinde 1,1020 — 1,1080 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Euro Bdlgesi ve Almanya'da Aralik Ayi ZEW Ekonomik Biiyiime Beklenti Endeksi verileri ve Ingiltere’de
Ekim ayina iliskin Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Yarin aksam saatlerinde aciklanacak olan Fed karari ve Persembe giini
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari haftanin en 6nemli gindem maddeleri olarak 6n plana cikiyor.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD'den gelen guiglt istihdam ve Ucret artislar verileri sonrasinda dolar endeksinde gorilen yikselis nedeniyle 1460 seviyesi
altina kadar gerileyen ons altin, diin dolar endeksindeki ylkselisin durulmasi ile birlikte glin icerisinde 1458 — 1465 seviyeleri
arasinda dalgali bir seyir izledi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1461,28 seviyesinden islem goériyor. Altin fiyatlarinda kisa vadeli goériinimde 1430
seviyesinin dnemli bir destek olarak 6n planda kalmaya devam ettigini gorliyoruz. Dolayisi ile ons altinin dniimizdeki dénemde
bu seviye altina inmekte zorlanabilecegi gorisiindeyiz. Teknik gostergelerin ve formasyonlarin verdikleri sinyaller ¢cercevesinde
ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1450 — 1470 seviyeleri arasinda hareket edebilecegine yonelik gorisimizi koruyoruz. Yukari
yonlu hareketlerde 1490 — 1500 bandi 6nemli bir direng bolgesi olarak 6n plana cikiyor.

Bugtin yurt disi piyasalarda Euro Bdlgesi ve Almanya'da Aralik Ayi ZEW Ekonomik Biiyiime Beklenti Endeksi verileri ve Ingiltere’de
Ekim ayina iliskin Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Yarin aksam saatlerinde aciklanacak olan Fed karari ve Persembe giini
aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari haftanin en 6nemli gindem maddeleri olarak 6n plana cikiyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.136 -%0,3 %0,7 %1,4 %8,6 %25,1
DAX 13.106 -%0,5 %1,1 -%0,9 %8,8 %24,1
FTSE 7.234 -%0,1 -%0,7 -%1,7 -%1,9 %7,5
Nikkei 23.431 %0,0 %0,2 %0,1 %10,8 %17,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.786 -%0,1 %0,7 %5,5 %15,6 %19,2
Cin 2.914 -%0,2 %0,8 -%1,9 %2,0 %16,6
Hindistan 40.487 -%0,1 -%0,6 %0,3 %1,6 %12,1
Endonezya 6.194 -%0,1 %0,8 %0,1 -%1,7 -%0,1
Rusya 2.945 %0,6 %0,8 -%0,9 %7,4 %24,3
Brezilya 110.977 -%0,1 %1,9 %3,1 %13,9 %26,3
Meksika 41.952 %0,0 -%1,4 -%4,0 -%3,8 %0,7
Glney Afrika 55.269 -%0,1 %0,8 -%2,4 -%5,5 %4,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %16,4 %6,4 %31,4 -%2,7 -%37,6
EM VIX 17 %2,8 -%2,5 -%2,1 -%11,9 -%30,2
MOVE 64 %0,5 %13,3 %3,8 -%12,7 -%3,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8094 %0,6 %1,2 %0,7 -%0,4 %9,8
Brezilya 4,1399 %0,0 -%1,8 -%0,7 %6,7 %6,8
Gliney Afrika 14,6715 %0,3 %0,9 -%1,2 -%1,9 %2,3
Cin 7,0392 %0,1 %0,0 %0,6 a.d. a.d.
Hindistan 71,045 -%0,2 -%0,9 -%0,3 %2,3 %1,8
Endonezya 14014 -%0,2 -%0,8 %0,0 a.d. -%2,6
CDS *
Tarkiye 310,1 0,4 -7,4 0,1 -79,6 26,0
Brezilya 116,6 -1,5 -7,7 91 -48,5 -0,2
Guney Afrika 185,1 -3,3 -0,2 9,2 -37,7 2,7
Endonezya 72,5 -0,6 -0,5 2,3 a.d. 4,7
Rusya 65,1 -0,9 -3,2 -2,3 -41,2 0,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,6 0,2 0,2 -0,2 a.d. -3,8
Brezilya %6,8 0,0 -0,1 01 -1,3 -3,5
Hindistan %6,7 0,0 0,2 01 -0,3 -0,7
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,2 a.d. -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,3 0,00 -0,13 -0,08 -1,53 a.d.
Brezilya %3,8 -0,01 -0,09 -0,08 -1,08 -1,34
Guney Afrika %4,1 -0,01 0,01 0,01 -0,47 -1,05
Endonezya %3,0 0,00 -0,04 -0,03 a.d. -1,58
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,25 -%0,2 %5,5 %2,8 %1,5 %19,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,02 -%0,3 %5,5 %3,1 %9,3 %30,0
Altin -USD / oz 1459,3 %0,0 -%0,2 -%0,2 %8,8 %13,9
Gumus - USD /t oz 16,532 %0,3 -%1,8 -%1,7 %10,0 %6,4
Commodity Bureau Index 391,02 %0, 1 %1,3 %0,1 -%4,5 -%4,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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