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Haber Basliklari

= Gozler bugilin gerceklesecek AB zirvesinde. Bloomberg, Avrupa Birligi Liderler Zirvesi'nin taslak metninde Tirkiye'ye
yaptirim uyarisinin yenilenecegi ibaresi yer aldigini iddia etti. Metinde AB liderlerinin Turkiye'ye derhal bir yaptirim
uygulanmasi fikrine sicak bakmadigdi, onun yerine bakanlardan ek liste hazirlamalari ve iki yetkiliye yonelik
yaptirimlarin genisletilmesini istedikleri iddia edildi.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik ayi toplanti karari buglin Turkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan
ise saat 16:30'da ECB Baskani Lagarde'in basin toplantisi gerceklesecek.

= ABD'de tesvik paketine yonelik henliz bir anlasmaya varilamadi. Senato Cogunluk Lideri Cumhuriyetci Mitch
McConnell, ek tesvik paketi konusunda Cumhuriyetciler ve Demokratlarin hala bir anlasma arayisinda oldugunu
belirtti. Hatirlanacagi ztiere ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, diin Temsilciler Meclisi Bagskani Nancy Pelosi'ye 916
milyar dolarlik destek paketi teklifi sunmustu.

=  Din 90,70 - 91,20 seviyeleri arasinda hareket eden dolar endeksi gtinii yiikseligsle tamamladi ve giinlik bazdaki
yukselisini dordiinct gline tasidi. Endeksteki yukseliste ABD'deki tesvik paketine dair belirsizlikler etkili oldu.
Gegtigimiz hafta Cuma giiniinden bu yana bir ylkselis egilimi icinde olan dolar endeksinin, kayiplarinin ufak bir
kismini telafi etmis oldugu goruliyor. Endeksteki yikselisin devamhhgr agisindan 91,20 direnci dnem arz ediyor. Dolar
endeksinin bu seviye lzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirmesi durumunda yiikselis cabasinin 92 seviyesine dogru
hiz kazanmasi beklenebilir.

= Dolar endeksinde gérilen gérece gliclu seyir paralelinde GOU para birimleri diin satis agirlikli bir seyir izledi. Ttrk
lirasinin ise gérece yatay bir seyirle GOU para birimleri arasinda orta siralarda yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte
glin icinde 7,79 — 7,86 bandinda hareket eden USDTRY paritesi glinii yatay bir seyirle tamamladi. Turkiye 5 yilhk CDS
primi 371,76 baz puana ylkselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,31 seviyesine yikseldi.

= Sali glini 1875 direncini asmakta basarisiz olan ons altinda diin sert satis baskilari olustugu takip edildi. Ogle
saatlerinde 1860 seviyesi Uzerinden yoniini asagi ceviren ons altin, 1825,50 seviyesine kadar geri ¢ekilerek glint
disusle tamamladi.

= Dolar endeksindeki yukari yonli egilim ile birlikte kazanglarinin bir kismini silen EURUSD paritesi, diin 1,2140 seviyesi
Uzerinden 1,2059 seviyesine kadar geri ¢ekildi de dustistint doérdlinct giine tasidi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

= | ingiltere Ekim Ayi GSYiH Aylik Biiyiime Orani 10:00 %0 %1,1
= | ingiltere Ekim Ayi GSYiH Uc Aylik Biyiime Orani 10:00 %10,1 %15,5
:E g Ingiltere Ekim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 %0,3 %0,5
:E g Ingiltere Ekim Ay Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%6,4 -%6,3
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in Konusmasi 16:30

ABD Kasim Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,1 %0

ABD Kasim Ay Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,1 %0

ABD Kasim Ay Yillik TUFE 16:30 %1,1 %1,2

ABD Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %1,5 %1,6

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 725K 712K
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Makroekonomik Gelismeler
ECB Aralik ay1 toplanti karan bugiin aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik ay1 toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan ise
saat 16:30'da ECB Baskani Lagarde’in basin toplantisi gerceklesecek.

e Hatirlanacag tzere ECB, en son 28 — 29 Ekim tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel
olarak para politikasinda ve Pandemi Acil Alim Programi'nda (PEPP) bir degisiklige gitmezken, Aralik ayina iligkin tesvik
sinyalleri vermisti.

e ECB Baskani Lagarde, karar sonrasinda yaptigi aciklamalarda ekonominin beklenenden daha hizli ivme kaybettigini
belirtmis ve Aralik toplantisi igin tim araclarin gdzden gegirilecegini sdylemisti. Lagarde, koroavirus vakalarindaki artis
ve yeni yasaklarin Avrupa ekonomisi lizerindeki olumsuz etkileri g6z éniine alindiginda Aralik ayinda yeni adimlar
atilmasi konusunda ¢ok az tereddiit oldugunu vurgulamisti.

e Ekonomide kisa vadede bozulma goriileceginin agik oldugunu belirten Lagarde, koronaviriiste ikinci dalganin
ekonomik tahribati artirmasi ile birlikte ECB politika yapicilarinin 10 Aralik'taki toplanti dncesi yeni tedbirler Gzerinde
calismaya basladigini belirtmisti.

Piyasadaki genel beklenti, ECB'nin bugiinkii toplantisinda yeni tesvikler aciklayacagi yolunda. ECB'nin 28 — 29 Ekim'de
gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklarinda koronavirtistn ikinci dalgasina karsi kayitsiz kalinamayacaginin alti cizilerek,
ekonomiyi desteklemeye yonelik daha fazla yardim sinyali verilmisti. Agirlikhi olarak tahvil alimlarindan olusan yeni bir yardim
paketinin Aralik ayinda aciklanmasina yonelik sinyal verilen tutanaklarda, ECB Yonetim Konseyi'nin "gerektigi anda harekete
gecmeye hazir olduguna” yonelik mesajlar takip edilmisti. ECB'nin Ekim ayi toplanti tutanaklarinin yani sira ECB Baskani
Lagarde ve diger Uyelerin son donemde gelen acgiklamalari da piyasalardaki ek tesvik beklentilerini destekler nitelikteydi. ECB
Baskani Christine Lagarde, 11 Kasim'da yaptigi aciklamasinda Euro Bolgesi ekonomileri icin bagka bir tesvik paketinin neye
benzeyebilecegine yonelik ipuglari vererek, son zamanlarda PEPP ve TLTRO'larin mevcut ortamda etkinligini kanitladigini
belirtmisti.

e ECB'nin Aralik ayindaki toplantisina iliskin beklentilerin basinda Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin (PEPP) 500
milyar euro artirilmasi ve siiresinin 6 ay uzatilmasi yer aliyor. ECB'nin, Mart ayinda 750 milyar euro ile baslatilan ve
Haziran ayinda 600 milyar euro artirilarak toplam 1 trilyon 350 milyar euroya ¢ikarilan PEPP'nin miktarinda 500 milyar
euroluk bir artinma daha gitmesi beklenirken, “en erken Haziran 2021'e" kadar siirecegi ifade edilen s6z konusu
programin slresini de alti ay uzatarak 2021 sonuna kadar gegerli kilmasi bekleniyor.

e Banka'nin ayrica, aylik 20milyar euro olarak uygulanan varlk alimlarinda (QE) bir artirrma gidebilecegi ve QE'yi 40
milyar euroya kadar ¢ikarabilecegi ifade ediliyor.

e Diger yandan ECB'nin Uzun Vadeli Refinansman Islemlerinde (TLTRO) ve kademeli faiz uygulamasinda ayarlamalar
yapabilecegi ifade ediliyor. Piyasada yer alan beklentilere gore, Haziran 2020'den Temmuz 2021'e kadar Eurosystem’in
refinansman islemlerinin ortalama faizinden 50 baz puan daha asagida uygulanacak olan TLTRO faiz orani
uygulamasinin 6 — 12 ay araliinda uzatilabilecegi ihtimalinin masada yer aldigi gorultyor.

e Son olarak, koronavirls asisina yonelik gelen olumlu haber akisi ve ABD'de baskanlik secimlerinin ardindan yeniden
baslayan tesvik gértismeleri ile birlikte dolar endeksindeki geri ¢cekilme hizlanirken, EURUSD paritesinin de 1,20 seviyesi
Gzerine yerlesmis oldugu takip ediliyor. Hatirlanacagi Uzere parite gectigimiz hafta 1,2170 seviyesi tizerine kadar
tirmanmisti. Bu cercevede, 2018 yilinin ilk yarisindan bu yana gorilmeyen bu seviyeler, ECB'nin euroyu zayiflatmak icin
sozIU bir midahalede bulunabilecegine yonelik beklentilerini de artirmis durumda. Zira gectigimiz donemde, EURUSD
paritesinin 1,20 seviyesi Uzerine ulasmasi sonrasinda ECB bas ekonomisti Philip Lane'in “eurodaki artisin merkez
bankasinin tahminlerine ve para politikasi ayarlarina dahil edildigini” ifade etmesi s6zIi miidahale olarak algilanmis ve
paritede satis dalgasi olusmasina neden olmustu.
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ECB, bugiinkii toplantisinda ekonomik tahminlerini de aciklayacak. Burada Bankanin biiylime tahminlerini asagi cekmesi
beklenirken, enflasyon tahminlerinde ise dnemli bir degisiklik 6ngorilmiyor. Avrupa genelinde ikinci dalga sebebiyle
ekonomilerde yeniden kapanmaya gidilmesi ile birlikte Eylil ayindaki buylme projeksiyonlarin bir miktar iyimser kaldigi ifade
ediliyor. Eylul ay1 toplantisinda 4C20 igin %3,1'lik ceyreklik bir biyliime 6ngdren ECB’'nin bu tahminini asagi ¢ekmesi
beklenirken, Eylil ayinda %5 ve %3,2 olarak paylasilan 2021 ve 2022 yili biylime beklentilerinin ikisinde de asagi yonla bir
revizyon bekleniyor. Enflasyon cephesinde ise tahminlerde dnemli bir degisiklik beklenmedigi takip ediliyor.

e ECB Eylul ay1 toplantisinda agikladigi projeksiyonlarinda ECB, Euro Bolgesi'ne iliskin 2020 yili daralma tahminini
%8,7'den %8'e indirirken, 2021 ve 2022 blylme tahminlerini ise sirasiyla %5,2'den %5'e ve %3,3'ten %3,2'ye
dislrmasta.

e Banka, 2020 enflasyon tahminini %0,3 seviyesinde sabit tutarken, 2021 enflasyon tahmini %0,8'den %1'e yikseltmisti.
2022 tahmini ise %1,3'te sabit kald.

ECB’nin bugiinkii toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

e ECB'nin piyasa beklentileri dahilinde ek tesvikler aciklamasi, yani: PEPP'nin meblag olarak genisletilecegine ve / veya
sUresinin uzatilacagina iliskin bir karar almasi, varliklarim alimlarinda artirima gitmesi ve TLTRO islemlerinde uzatmaya
gidilecegini belirtmesi durumunda EURUSD paritesinde 1,20 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketi gorulebilir.
Diger yandan ECB yetkililerinden EURUSD paritesindeki yikselise iliskin uyari niteliginde agiklamalar gelmesi paritedeki
dististin daha buytk montanli olmasina yol acabilir. Paritede asagi yonli bir egilim olusmasi durumunda 1,20
destegini yakindan takip edecegiz. 1,20 seviyesinin asagi yonlu kirilmasi paritedeki dustisiin hiz kazanmasi agisindan
Onem tasiyor. 1,20 desteginin altinda ise ikinci destek seviyemiz 1,19 seviyesinde bulunuyor.

e ECB'nin buglinki toplantida piyasadaki beklentileri karsilayamamasi ve ek tesviklerin piyasayi hayal kirikligina
ugratmasi durumunda paritede 1,20 seviyesi Uzerindeki hareketin korundugu ve yiikselisin 1,22 seviyesi lzerini hedef
aldigi takip edilebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin 90,70 — 91,20 seviyeleri arasinda hareket eden dolar endeksi glint yikselisle tamamladi ve gunlik bazdaki yUkseligini
doérdiinci giine tasidi. Dolar endeksinde gériilen gdrece glicli seyir paralelinde GOU para birimleri diin satis agirlikli bir seyir
izledi. Turk lirasinin ise gorece yatay bir seyirle GOU para birimleri arasinda orta siralarda yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte
glin icinde 7,79 — 7,86 bandinda hareket eden USDTRY paritesi giinli yatay bir seyirle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi
371,76 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,31 seviyesine ylkseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,83 seviyesinden islem gériiyor. Dolar endeksi 91 seviyesinde islem gériirken, GOU para
birimlerinde alicili bir seyir oldugunu ancak TL'nin en zayif performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigini
gormekteyiz. Teknik gériinime baktigimizda, bu sabah itibariyla 7,7950 seviyesine denk gelen 20-gtinlik hareketli ortalamanin
kisa vadeli bir destek bdlgesi olarak 6n plana ¢iktigini gértiyoruz. Dolayisi ile, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda, kurun kisa vadede 20 glinliik ortalamasi tzerinde tutunabilecegi ve 7,7950 — 7,90 bandinda hareket edebilecegi
gorusiindeyiz. Kurun 7,90 seviyesini asmasi durumunda ise 50 glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 7,94 seviyesini takip
edecegiz.

Buglin yurt ici piyasalarda Eylll dénemi isgiicii istatistikleri ve 27 Kasim — 4 Aralik haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri
ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Ingiltere Ekim ayi Blyiime, ABD Kasim Ayi TUFE ve ABD Haftalik
Issizlik Basvurulari verileri aciklanacak. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ECB Baskani Lagarde’in yapacagi
konusma takip edilecek.

USD/TL
MEz&UsDTRY [Gun T 7L Tun [kenTsvo [symitme] -1 I © [C TSl MAaTR:ks [ [=[0]4]
[m]

8.5

6,5

ﬁ‘-‘och’kt S/I,w/“\f .

|03.20 |04.20

Global Piyasalar Biilteni 5



10 Aralik 2020

EUR/USD

Diin 90,70 — 91,20 seviyeleri arasinda hareket eden dolar endeksi glinii yikselisle tamamladi ve giinlik bazdaki yikselisini
dordiinci gune tasidi. Endeksteki yiikseliste ABD'deki tesvik paketine dair belirsizlikler etkili oldu. Dolar endeksindeki yukari
yonla egilim ile birlikte kazanclarinin bir kismini silen EURUSD paritesi, diin 1,2140 seviyesi tizerinden 1,2059 seviyesine kadar
geri ¢ekildi de diististint dordiinci gline tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2095 seviyesinden islem gorlyor. Paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan bugiin
actklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari dnemli olacak. ECB toplantisina yénelik piyasa beklentilerini ve
toplantidan gikabilecek kararlarin olasi etkilerini iceren analizimizi Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

e ECB'nin piyasa beklentileri dahilinde ek tesvikler aciklamasi durumunda EURUSD paritesinde 1,20 seviyesine dogru bir
geri ¢ekilme hareketi gorilebilir. Diger yandan ECB yetkililerinden EURUSD paritesindeki yikselise iliskin uyari
niteliginde agiklamalar gelmesi paritedeki diistisiin daha biyik montanli olmasina yol agabilir. Paritede asagdi yonlu bir
egilim olusmasi durumunda 1,20 destegini takip edecegiz. 1,20 seviyesinin asagi yonla kirilmasi paritedeki diististin
hiz kazanmasi acisindan dnem tasiyor. 1,20 desteginin altinda ise ikinci destek seviyemiz 1,19 seviyesinde bulunuyor.

e ECB'nin bugtinkli toplantida piyasadaki beklentileri karsilayamamasi ve ek tesviklerin piyasayi hayal kirikligina
ugratmasi durumunda paritede 1,20 seviyesi lizerindeki hareketin korundugu ve yiikselisin 1,22 seviyesi tzerini hedef
aldigi takip edilebilir.

Bugiin yurt disinda Ingiltere Ekim ayi Bliytime, ABD Kasim Ayi TUFE ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurulan verileri agiklanacak.
Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ECB Baskani Lagarde’in yapacadi konusma takip edilecek.
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XAU/USD

Sali giinii 1875 direncini asmakta basarisiz olan ons altinda diin sert satis baskilar olustugu takip edildi. Ogle saatlerinde 1860
seviyesi Uzerinden yonlni asagi ceviren ons altin, 1825,50 seviyesine kadar geri ¢ekilerek glini diistisle tamamladi. Ons
altindaki geri cekilmede gorece gli¢lu seyrini koruyan ve ytikselis cabasini siirdiren dolar endeksi etkili olurken, 1875
direncinin asilamamasi ile birlikte gelen tepki satislarinin da bu disuste rol oynadidini ifade edebiliriz.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1841 seviyesinden islem goriyor. Teknik goriinime baktigimizda, kisa vadeli gdstergeler ons
altin fiyatlarinin diinkd sert disis egilimi sonrasinda bugiin 1850 seviyesi altinda kalabilecegini ve glin icinde 1800 — 1850
bandinda hareket edebilecegini isaret ediyor. Teknik gOstergelerin isaret ettiginin aksine altin fiyatlarinin 1850 direncini
asmasl durumunda bir sonraki direng seviyemiz olan 1875 seviyesini takip edecegiz. Altin fiyatlarinda asagi yonlu egilimin
yeniden 6n plana ¢ikmasi acisindan ise 1800 desteginin asagi yonlu kirilmasi gerekiyor.

Bugiin yurt disinda Ingiltere Ekim ayi Bliyime, ABD Kasim Ayi TUFE ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verileri agiklanacak.
Ayrica, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ECB Baskani Lagarde’in yapacadi konusma takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.673 -%0,8 %0,1 %3,6 %15,1 %13,7
DAX 13.340 %0,5 %0,2 %1,3 %6,5 %0,7
FTSE 6.564 %0,1 %1,6 %4,2 %3,7 -%13,0
Nikkei 26.818 -%0,3 -%0,3 %7,4 %15,6 %13,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.350 %0,8 %1,9 %8,6 %23,0 %18,0
Cin 3.372 %0,2 -%1,8 %0,6 %14,8 %10,8
Hindistan 46.104 -%0,4 %2,9 %6,1 %34,1 %11,3
Endonezya 5.944 %0,7 %3,0 %11,8 %18,9 -%5,0
Rusya 3.212 %1,0 %0,7 %7,1 %15,3 %5,4
Brezilya 113.001 -%0,7 %1,0 %7,6 %19,3 -%2,3
Meksika 42.737 -%0,8 -%2,1 %5,8 %11,7 -%1,8
Gliney Afrika 59.292 %0,2 %1,7 %2,8 %10,5 %3,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %7,7 %b5,2 -%13,5 -%19,2 %61,6
EM VIX 24 %5,1 -%6,5 -%4,6 -%15,7 %37,8
MOVE 49 -%1,1 %18,2 %23,1 -%21,8 -%15,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,8251 %0,1 -%0,5 -%3,0 %15,1 %31,5
Brezilya 5,1683 %1,0 -%1,2 -%3,9 %5.,5 %28,2
Glney Afrika 14,968 -%0,1 -%2,3 -%2,6 -%10,0 %6,9
Cin 6,5435 %0,2 -%0,3 -%1,3 -%7,5 -%6,0
Hindistan 73,565 %0,1 -%0,3 -%0,8 -%2,7 %3,1
Endonezya 14110 %0,0 -%0,1 -%0,7 %1,6 %1,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,1 0,7 a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,5 0,0 -0,2 0,0 0,4 -2,8
Hindistan %5,8 0,0 0,0 0,0 01 -0,7
Endonezya %6,2 0,0 0,0 -0,1 -1,1 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 0,05 0,03 -0,47 -0,57 -0,19
Brezilya %3,4 0,00 0,01 0,05 -1,36 -0,34
Gliney Afrika %4,2 0,00 -0,29 -0,39 -1,09 -0,66
Endonezya %2,0 0,01 0,07 0,01 -0,48 -0,86
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,86 %0,0 %1,3 %15,2 %18,6 -%26,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,52 -%0,2 %0,5 %13,0 %16,9 -%25,5
Altin - USD / oz 1834,6 -%1,9 %0,5 -%1,1 %7,0 %20,5
Gimis -USD /toz. 23,93 -%3,1 -%0,4 %1,0 %34,5 %33,5
Commodity Bureau Index 434,02 %0,3 %1,7 %4,0 %17,7 %8,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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