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Haber Basliklari

= Petrol fiyatlarindaki yukari yonlu diizeltme hareketi devam ediyor. Brent petrol, hedef bélgemiz olan 60$ - 65$ bandina giris
yaparak 61,90% seviyesi tizerine kadar yikselirken, ham petrol fiyatlari da 50% - 55$ olan hedef boélgemize dogru yukselerek
varil basina 53,11% seviyesine ¢ikti.

= Tirk lirasi dun, petrol fiyatlarindaki hizli yiikselis ve dolar endeksinde giin icerisinde gorilen yikselis egilimine ragmen, dolar
karsisindaki kayiplarini telafi etti ve USDTRY paritesi 5,40 seviyesine dogru geri cekildi. TL'deki pozitif ayrismanin temelinde
Hazine ve Maliye Bakani Albayrak'in acikladigi yeni KOBI paketi etkili oldu. Ayrica, hafta basindan bu yana sert satig
baskilarina maruz kalan TL'nin diinkl hareketinin teknik bir diizeltme oldugunu da belirtebiliriz.

= Hazine ve Maliye Bakanligi, finansman programi cercevesinde Carsamba giint agikladigi 2 milyar dolarlik eurobond ihracina
iliskin aciklama yayinlandi. Agiklamada eurobond ihracinda satis tutari 2 milyar dolar olurken, iki katindan fazla talep geldigi
belirtildi. Hazine bu sene icin 8 milyar dolar kadar dis bor¢lanma 6ngdériyor. Diinkli eurobond ihraci ile birlikte dngorilen
dis borglanmanin 2 milyar dolari tamamlandi. Gegen sene igerisinde 6,5 milyar dolar tutarindaki dis borclanma
projeksiyonunun tzerinde bir bor¢lanma gerceklestirilmisti (7,7 milyar dolar).

= 28 Aralik -4 Ocak haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatinda (DTH) 1,2 milyar dolar diisiis oldugu goraldi. Bir dnceki
hafta icerisinde de 0,9 milyar dolarlik diislis vardi. DTH'lardaki azalis yine sirketler kaynakli — burada vergi 6demelerinin etkili
olabilecegini dustinlyoruz. Son iki hafta icerisinde sirketler tarafinda DTH'larda 2,5 milyar dolar disls gerceklesirken,
bireylerin DTH'larindaki ufak capli yikselis (toplam 0,4 miyar dolar) devam etti.

= Carsamba glnu; euroda gorulen ylkselis hareketi, ABD — Cin arasinda devam eden ticaret goriismelerine yonelik iyimser
beklentilerin dolara yodnelik glvenli liman talebini azaltmasi ve Trump ile Demokratlar arasindaki "Meksika duvan”
anlasmazlhiginin biytmesi ile birlikte sert deger kayiplarina ugrayan dolar endeksi diin kayiplarinin bir kismini telafi etti. Glin
boyunda ytkselis egilimi icerisinde olan ve 95,02 seviyesinden 95,50 seviyesine dogru yikselise gecen endeks, Fed Baskani
Powell'in aksam saatlerinde yaptigi konusa sonrasinda ytkselisini 95,60 seviyesi tzerine tasidi.

= ABD ve Cin arasinda bu hafta baslayan ve baslangicta iki glin sirmesi planlanan ticaret miizakerelerinin ay sonuna kadar
strebilecegi belirtiliyor. Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Bas Ekonomi Danismani Liu He'nin 30 ve 31 Ocak'ta ticaret
muzakerelerini stirdirmek amaciyla Washington'da bulunmasi bekleniyor.

= Bugiin ABD'den gelecek olan Aralik ayina iliskin TUFE verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

FA E! ingiltere Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:30 %0,2 -%0,6

g g Ingiltere Kasim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:30 -%0,7 -%0,8
ABD Aralik Ayr Aylk TUFE 16:30 -%0,1 %0
ABD Aralik Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,2
ABD Aralik Ayi Yillik TUFE 16:30 %1,9 %2,2
ABD Aralik Ay1 Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %2,2 %2,2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell’in agiklamalari sonrasi dolar endeksi yiikseldi

Carsamba giinii; euroda goriilen yiikselis hareketi, ABD - Cin arasinda devam eden ticaret gériismelerine yonelik iyimser
beklentilerin dolara yonelik giivenli liman talebini azaltmasi ve Trump ile Demokratlar arasindaki “Meksika duvan”
anlasmazhiginin biiyiimesi ile birlikte sert deger kayiplarina ugrayan dolar endeksi diin kayiplarinin bir kismini telafi etti.
Gln boyunca yukselis egilimi icerisinde olan ve 95,02 seviyesinden yoninu yukari ¢eviren endeks, diin aksam saatlerinde The
Economic Club of Washington D.C.'de David Rubenstein'in sorularini yanitlayan Fed Baskani Powell'in agiklamalari sonrasinda
yukselisini 95,60 seviyesi Uizerine tasidi. Powell'in diinki agiklamalarinda 6ne ¢ikan noktalari su sekilde siralayabiliriz:

e Powell, ekonomiye ve faizlere iliskin degerlendirmelerini yaparken siyasi faktorleri hesaba katmadiklarini séyledi. Burada
ABD Baskani Trump'tan gelen agiklamalarin Fed politikasi lizerinde etkili olmadigi mesaji veriliyor.

e ABD ile Cin arasindaki ticari ¢cekismenin su ana kadar ekonomi lizerinde ¢ok fazla etkisi olmadigini ifade eden Powell,
tarifelerin her iki tarafta da gozle goralir bir etki yarattigini disinmedigini ifade etti.

e Ekonominin durumuna yonelik sorulara da yanit veren Powell, resesyon riskinin kisa vadede yiiksek olduguna isaret eden
herhangi bir sinyal gérmedigini ifade etti. Powell, "Enflasyon, Fed'i faizleri ekonomiye fren yaptirtacak kadar yiikseltmeye
zorlayacak seviyede degil. Temel endise global ekonomi. Cin'in blyimesi yavasliyor" ifadelerini kullandi.

e Powell, Fed'in bilancosunu kuiglltmesi gerektigini vurgulayarak siki para politikasinin heniiz sonuca ulasmadiginin
sinyalini verdi.

Powell'in Fed Baskani Trump'tan gelen elestirilerin Fed tarafindan fazla nemsenmedigini, ABD — Cin arasindaki gerilimin ABD
ekonomisi Gizerinde dnemli bir baski yaratmayacagini ve Fed'in siki durusunu bir middet daha koruyacagina yonelik yaptigi
aciklamalar dolar endeksinin diin aksam saatlerinde 95,60 seviyesi Uzerine yikselmesine neden oldu. Ancak dolar endeksindeki
yukselis egilimine ve petroldeki sert toparlanmaya ragmen, TL din pozitif ayrisarak USDTRY paritesinin 5,40 seviyesine dogru
gerilemesini sagladi.

Brent petrol 60$ - 65% olan hedef bolgemize yiikseldi

Petrol fiyatlarindaki yukari y6nlii diizeltme hareketi devam ediyor. Brent petrol, hedef bélgemiz olan 60$ - 65$ bandina
giris yaparak 61,90% seviyesi lizerine kadar yiikselirken, ham petrol fiyatlan da 50$ - 55$ olan hedef bolgemize dogru
yiikselerek varil basina 53,11$ seviyesine c¢ikti. Hatirlanacagi tGzere OPEC, en son 7 Aralik'ta gergeklestirdigi toplantisi
sonucunda petrol Uretiminin gunlik 800 bin varil azaltilmasina karar vermisti. OPEC disindaki tlkelerin de ginlik 400 bin varil
kesinti karari alarak Uretim kesintisine destek vermesi ile birlikte Uretimin ginlik olarak 1,2 milyon varil azaltiimasi
kararlastiriimisti. S6z konusu Uretim kesintisi Ocak ayi itibariyla yurtrlige girdi.

e Petrol fiyatlarindaki ylkselis TL carliklar agisindan negatif bir gériiniim ortaya koyuyor olsa da, Ocak ayinin ilk haftasinda
Cin'den gelen zayif PMI verisi ile birlikte tetiklenen “kiuresel bliyime” endiselerini bir nebze de olsa dindirmis durumda.
Kuresel piyasalardaki guvenli liman talebinin petroldeki ylkselisin de etkisi ile birlikte bir miktar azalmis oldugunu ve
ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki sert diistisiin durulmus oldugunu goériyoruz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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ABD TUFE verileri saat 16:30'da aciklanacak

Bugiin Tiirkiye saatiyle 16:30'da ABD'den gelecek olan Aralik ay1 TUFE verilerini takip ediyor olacagiz. ABD'de yillik TUFE
artisi Nisan 2015'den bu yana istikrarli bir ylkselis egiliminde ve Eylil 2017°'den bu yana %2'nin Uizerinde seyrediyor. Bu noktada,
gerek dolar endeksindeki gériiniim ve kdresel risk istahi gerekse de gelisen lilke piyasalarindaki kisa vadeli gériiniim agisindan
bugiin ABD’'den gelecek olan enflasyon verisi yakindan takip edilecek bir unsur olarak karsimiza ¢ikiyor.

Bugiin aciklanacak olan verilerde, Aralik ayinda aylik TUFE artisinin -%0,1 olmasi bekleniyor (Kasim ayi seviyesi %0).
Aylik bazda -%0,1'lik bir enflasyon artis1 yillik TUFE'nin %2,2'den %1,9’a gerilemesine neden olacak. Manset enflasyondaki
disis beklentisinin en 6nemli sebebinin petrol fiyatlarindaki gerileme oldugunu belirtebiliriz. Diger taraftan beklentiler, cekirdek
enflasyonun Aralik ayinda bir degisim gostermeyecedi ve aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %2,2 olacadi yoniinde. Burada, yillik
TUFE'nin 2018 Aralik itibarliya Fed'in hedef seviyesi olan %2'nin altina gerilemesinin beklenmesi én plana cikiyor, zira ABD'de
enflasyon en son 2017 yilinin Agustos ayinda %2 seviyesi altinda bulunuyordu.

Bu noktada manset enflasyonun beklentiler dahilinde yillik bazda %2'nin altina artis kaydetmesi durumunda dolar
endeksinde kisa vadeli kismi bir satis baskisi yaratabilir. Ancak s6z konusu etkinin kalici olmasini beklemeyiz, zira Fed'in
faiz artinm hizini 2019'da azaltacagina iliskin beklentiler ve Fed cephesinden gelen glivercin agiklamalar uzun siredir
fiyatlarin icerisinde yer aliyor. Ayrica, Cekirdek enflasyonun beklentiler dahilinde yillik bazda %2,2 olarak gerceklesmesi
durumunda, manset enflasyonda gorilebilecek olasi bir gerileme Fed'in faiz politikasini ve piyasa beklentilerini olumsuz
etkilemeyebilir. Verilerin piyasa beklentileri dogrultusunda gelmesi durumunda dolar endeksinde 95 — 95,25 bandina bir
geri ¢ekilme, kurda ise 5,40'a dogru bir diistis gorilebilir. Ancak kurun kisa vadede 5,40 altina kalici bir seyir izlemesini
beklemiyoruz.

Verilerin piyasa beklentileri altina gelmesi durumunda ise dolar endeksindeki gerilemenin daha sert bir boyutta olacagi
ve kurun da 5,40 seviyesi altina sarkabilecegini distintyoruz.

Enflasyon verilerinin (6zellikle ¢ekirdek enflasyonun) piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesmesi kalmasi durumunda
ise dolar endeksinde 96 seviyesi Uzerine dogru bir yikselis hareketi ile birlikte USDTRY paritesinde de yeniden 5,50
seviyesine dogru bir tirmanis gérmemiz mumkiin olabilir.

Kurdaki kisa — orta vadeli gorisumuz ise, 5,40 altinda hareketlerin kalici olmayacadi ve 6nimuizdeki ddnem acisindan alim firsati

verecedi yonilinde.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasi diin, petrol fiyatlarindaki hizli yikselis ve dolar endeksinde giin icerisinde gorilen yiikselis egilimine ragmen, dolar
karsisindaki kayiplarini telafi etti ve USDTRY paritesi 5,40 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Din gelisen Ulke para birimlerinde genel
olarak pozitif bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kazanan gelisen para birimi olmasi dikkat cekti.
TL'deki pozitif ayrismanin temelinde Hazine ve Maliye Bakani Albayrak'in acikladigi yeni KOBI paketi etkili oldu. Ayrica, hafta
basindan bu yana sert satis baskilarina maruz kalan TL'nin diinki hareketinin teknik bir diizeltme oldugunu da belirtebiliriz. Bu
gelismelerin etkisi ile birlikte, kurun yeniden 5,50 Uzerini hedef almasina yonelik beklentimizi gerceklestirmeyen USDTRY paritesi,
5,40 seviyesine kadar indi. Kur bu sabah saatleri itibariyla 5,42 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, kurda
5,40 seviyesi altinda kalici bir seyir gérmeyi beklememekle birlikte, kisa vadede yeniden 5,50 seviyesi ve Uzerinin hedef haline
gelebilecegine yonelik gorisimizi korumaktayiz. Kurdaki kisa vadeli goriiniim agisindan bugiin ABD'den gelecek olan Aralik
ay! TUFE verileri 5nemli olacak.
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EUR/USD

Dolar endeksinin bu hafta icerisinde Ekim ayindan bu yana en distik seviyesi olan 95,02 seviyesine kadar geril cekilmesi ve
euronun kayiplarinin bir kismini telafi etmesi ile birlikte 1,15 seviyesi (izerine yerlesen EURUSD paritesi, bu seviye lzerindeki
seyrini korumakta. Diin giin icerisinde, dolar endeksinde gorilen yiikselis hareketi nedeniyle 1,15 seviyesi altina sarkarak 1,1485
seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, 1,15 altinda kalici olamayarak hizli bir sekilde kayiplarini telafi etti. Paritenin bu sabah
saatleri itibariyla 1,1520 seviyesinin hemen lzerinde hareket etmekte oldugunu gériiyoruz. Teknik olarak bakildiginda, Asagidaki
grafik Gzerinden de gorilebileceginiz Gizere EURUSD paritesi Mayis ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu diists kanali icerisinde,
Ust banda dogru tirmanma hareketine devam ediyor. Bu noktada paritedeki ylkselis hareketinin ilk etapta kanalin Ust cizgisine
denk gelen 1,16 — 1,1620 bandina dogru stirmesini beklemekteyiz. EURUSD paritesindeki kisa vadeli goriinim agisindan bugtin
ABD'den gelecek olan Aralik ay1 TUFE verileri énemli olacak.

EUR/USD

M ERIEURUSD [HAF [ TL | LIN [KHN|S¥D [SYM[TMP |~/ | [FICHETSIETNE maTR:ks [ZI=[E[@
1 =}

12.12.17

Acihs 1,1752
vilksek 11902
Diisiik 11738
Kapanis 1,1858
ad, o 0,0000
Farl 0,0103

—1.25

—1.225

) U
BOL(Z0,Z) M 11,181628
2 D

—1.175

Stochastie;Fast
3K 532205)\

/ e | | ) /\/\/\/ I
e ]

1 1 ] 1 1 ] 1 1 1 1 ] 1 1 1 ] 1 1 ] 1 1 ] 1
1,1523 - 3 - 0B:54:44 19
E s Bl

Global Piyasalar Bilteni 6



11 Ocak 2019

XAU/USD

Yasadigi kayiplari telafi ederek hizli bir yiikselis sergileyen euro, dolar endeksindeki diisiiste etkili olurken, piyasalarda ABD - Cin
arasinda devam eden ticaret goriismelerine yonelik iyimser beklentiler dolar endeksinde sert satislara neden olmus, altin
fiyatlarinin ise 1297 seviyesi Uzerine yukselmesini saglamisti. Diin dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi ettigini, aksam
saatlerinde gerceklesen Fed Baskani Powell'in aciklamalari sonrasinda ise ylkselis hareketinin hizlandirarak 95,60 seviyesi lizerine
ctktigini gérdik. Dolar endekisinde din gorilen yukari yonli dizeltme sonrasinda altin fiyatlar da 1286l seviyelere kadar
geriledi. Ancak altinin 1290 seviyesi altina tutunamayarak kisa slre igerisinde yeniden 1290 Uzerine yerlesmis oldugunu
goriyoruz. Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1293 seviyesinin hemen lizerinde islem goriiyor. Bu noktada, bir siiredir sabah
bultenlerimizde belirttigimiz Gzere, altin fiyatlarinin 1300 seviyesi Uzerini hedef alacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz.
Altindaki kisa vadeli gériiniim acisindan bugiin ABD'den gelecek olan Aralik ay1 TUFE verileri 5nemli olacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,597 %0.5 %6.1 -%1.5 -%6.4 %3.6
DAX 10,922 %0.3 %4.8 %1.3 -%12.0 %3.4
FTSE 6,943 %0.5 %3.7 %2.0 -%8.5 %3.2
Nikkei 20,164 %0.8 %3.9 -%3.9 -%7.3 %1.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91,196 %0.0 %4.3 -%0.7 -%0.1 -%0.1
Cin 2,535 %0.1 %0.9 -%2.2 -%8.6 %1.8
Hindistan 36,107 %0.2 %1.4 %2.9 -%0.2 %0.3
Endonezya 6,329 %0.3 %1.1 %4.4 %7.7 %2.5
Rusya 2,434 %0.8 %3.2 %1.7 %4.2 %2.7
Brezilya 93,806 %0.2 %2.4 %8.5 %26.1 %6.7
Meksika 43,669 %0.0 %3.9 %6.8 -%10.9 %4.9
Glney Afrika 53,271 %0.1 %3.1 %4.1 -%6.9 %1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%2.4 -%23.4 -%13.9 %54.3 %76.6
EM VIX 21 -%3.0 -%19.7 -%22.9 %18.6 %29.2
MOVE 57 -%0.6 -%13.9 -%6.0 %13.7 %21.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4171 -%1.1 -%0.9 %1.7 %15.1 %42.7
Brezilya 3.7118 %0.8 -%1.3 -%5.4 -%2.7 %12.2
Gliney Afrika 13.8539 %0.0 -%3.1 -%3.7 %3.9 %11.9
Cin 6.7885 -%0.4 -%1.2 -%1.8 %2.3 %4.3
Hindistan 70.4113 -%0.1 %0.3 -%1.3 %2.3 %10.2
Endonezya 14053 -%0.5 -%2.5 -%3.4 -%2.2 %3.6
CDS *
Tarkiye 370.2 0.2 -0.7 -22.8 123.4 -0.4
Brezilya 182.4 2.2 -22.5 -6.7 -18.6 -15.0
Guney Afrika 208.2 0.5 -19.3 -8.7 41.5 -8.5
Endonezya 128.0 -0.1 -14.1 -3.4 19.6 -7.9
Rusya 143.6 0.5 -13.4 -0.1 331 -15.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.9 0.1 0.2 -0.5 -0.7 5.2
Brezilya %9.2 0.1 0.1 -0.9 -2.0 -1.0
Hindistan %7.6 a.d. 0.2 0.0 -0.3 0.3
Endonezya %7.9 0.0 -0.2 -0.2 0.6 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.01 0.07 -0.32 0.35 a.d.
Brezilya %4.9 0.07 -0.05 -0.31 -0.63 0.39
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.03 -0.08 -0.34 0.06 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.68 %0.4 %10.2 %2.9 -%21.8 -%7.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.59 %0.4 %11.7 %3.1 -%29.0 -%13.0
Altin -USD / oz 1287.4 -%0.4 -%0.6 %3.5 %2.5 -%1.7
Gumus - USD /t oz 15.643 -%0.6 -%1.0 %8.0 -%2.2 -%8.8
Commodity Bureau Index 411 -%0.4 %0.0 -%1.4 -%6.3 -%4.9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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