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Haber Basliklari

= ABD'de Ocak ayi TUFE aylik bazda %0,3 artis kaydederek beklentilere paralel bir gerceklesme gésterirken, yillik TUFE ise
%1,4 artarak %1,5 olan beklentinin hafif altin geldi. Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0 (beklenti %0,2), yillik bazda ise %1,4
(beklenti %1,5) artti. Verilerin ardindan dolar endeksinin 90,40'li seviyelerden 90,25'e dogru geriledigi takip edildi.

= Din 90,25 - 90,52 seviyeleri arasinda hareket eden dolar endeksi, gtinl diisisle tamamladi ve diislistini dordiinct gline
tasidi. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda yatay bir seyir
izleyerek gelisen Ulke para birimleri arasinda orta sirada yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte gln icerisinde 7.03 — 7.09
seviyeleri arasinda hareket eden USDTRY paritesi glinii 7,0583 seviyesinden yatay tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi
294,47 baz puana hafif bir gerileme kaydederken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,93'e indi.

= Din 1855 seviyesi Uizerine ¢clkmasinin ardindan yoniinil asagdi geviren ons altinda ylkselislerin sinirli kalmaya devam
ettigini gériyoruz. Ogle saatlerinde 1855,41 seviyesini test etmesinden kisa bir siire sonra kazanglarini silen ons altin,
aksam saatlerinde 1834,98 seviyesine kadar geriledi ve glinii 1842,53 seviyesinden sinirli bir yikselisle tamamladi.

= Petrol fiyatlarindaki yikselis egiliminin diin hiz kaybettigi takip edildi. Brent petrol giin igerisinde varil basina 61,45$
seviyesini test etmesinin ardindan, Ust Gste yedi guinliik yikselis sonrasinda giinti 61,05$ seviyesinden yatay bir seyirle
tamamladi. Ham petrol ise 58,94% seviyesini test etmesinin ardindan giinii 58,50$ seviyesinden yatay tamamladi.

=  Fed Baskani Jerome Powell, diin New York Ekonomi Kullibii tarafindan diizenlenen etkinlikte gerceklestirdigi
konusmasinda ABD istihdam piyasasinin tam iyilesmeden uzakta oldugunu belirterek hem siyasilere hem de 6zel sektor
temsilcilerine iscilerin desteklenmesi icin cagrida bulundu. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bolimuinde bulabilirsiniz.

= Glne pozitif bir baslangi¢ yapan ABD borsalari, ABD'de agiklanan enflasyon rakamlarinin beklentilerin altinda kalmasinin
ardindan negatif alana gecti ve karisik bir seyirle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi, %0,20 artisla 31.437,80 puana
tirmandi. S&P 500 endeksi %0,03 azalisla 3.910,20 puana ve Nasdaq endeksi %0,25 kayipla 13.972,53 puana indi.

*  Avrupa borsalari glini diistisle tamamladi. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,11 azalarak 6.524,36 puana, Almanya'da DAX
30 endeksi %0,56 diserek 13.932,97 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,36 deger kaybiyla 5.670,8 puana ve italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %0,15 gerileyerek 23.264,68 puana indi. Koronavirls salginina iliskin gelismeler Avrupa piyasalarinin
odaginda yer alirken, Almanya’'daki dnlemlerin 14 Mart'a kadar uzatilabilecegine iliskin haberler endiseleri artirdi.

= Cin'de bir hafta slirecek yeni yil tatili bugiin basladi. Cin'de yeni yil tatili 11 — 17 Subat tarihleri arasinda olacak ve
piyasalar 18 Subat tarihinde piyasalar agilacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- AB Komisyonu Ekonomik Beklentileri 13:00

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 758K 779K
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell is giicii piyasasindaki zayifliga vurgu yaparak para politikasini
sikilastirmayacaklarini ifade eti

Fed Baskani Jerome Powell, diin New York Ekonomi Kuliibii tarafindan diizenlenen etkinlikte gerceklestirdigi
konusmasinda ABD istihdam piyasasinin tam iyilesmeden uzakta oldugunu belirterek hem siyasilere hem de 6zel
sektor temsilcilerine iscilerin desteklenmesi icin ¢cagrida bulundu. Tam istihdama geri donisin toplum capinda bir
destekle, hiikimet ve 6zel sektérden gelecek katkilarla saglanabilecegini vurgulayan Powell “Ulusumuzun isgticline
yapacagimiz yatirimin karsiligi muazzam biyuklikte olacak” diye konustu. Para politikasinin destekleyici olmaya devam
edecegini belirten Powell, destekleyici para politikasindan daha fazlasina ihtiya¢ duyuldugunu da vurgulayarak ek mali tesvike
duyulan ihtiyacin bir kez daha altini ¢izdi. Son olarak enflasyonun dniimizdeki aylarda yiikselise gegmesinin bekledigini
belirten Powell, buna fazla 6nem atfedilmemesi gerektigini ifade etti.

e ABD'deki issizlik oraninin, koronaviris salginindan énce Subat 2020'de son 50 yilin en dustk seviyesi olan %3,5
civarinda oldugunu hatirlatan Powell, is glicl piyasasinin durumunun bugiin ¢ok daha farkl oldugunu soyledi. Erken
doénemdeki sasirtici toparlanma hizina ragmen glicli bir is glici piyasasindan hala ¢ok uzakta olduklarini vurgulayan
Powell, son birka¢ ayda koronaviriis vakalarinin keskin bir sekilde artmasiyla is glicii piyasasindaki iyilesmenin de
durdugunu belirtti.

e Salginin basindan bu yana is glicii piyasasi lzerindeki uzun vadeli etkileri konusunda endiseli olduklarina dikkati ¢ceken
Powell, uzun sireli issizligin gegim kaynaklarina kalici zarar verirken, ekonominin Uretim kapasitesini de
asindirabilecegini ifade etti. Powell, tam istihdama ulasmanin ve orada kalmanin kolay olmadigini belirterek, “Yakin
vadede, salgini bir an dnce sona erdirecek politikalar cok dnemli. Ayrica salgin sonrasi ekonomide yerlerini bulmak igin
mucadele eden calisanlar ve hane halklari strekli destege ihtiyac duyacaktir.” degerlendirmesinde bulundu.

o Destekleyici para politikasi konusunda sabirli olmanin énemini vurgulayan Powell, glicli bir is glicl piyasasina yanit
olarak para politikasini sikilastirmayacaklarini ifade etti. Diger yandan destekleyici para politikasindan daha fazlasina
ihtiya¢ duyuldugunu da vurgulayan Powell, istihdam hedefini gerceklestirmek icin ellerinden gelen her seyi yapmaya
kararli olduklarinin altini ¢izerek maksimum istihdam hedefini basarmak igin hem hiikiimetin hem de 6zel sektdriin
katkilarinin gerektigine dikkati cekti.

e Gelecek aylarda enflasyon okumalarinda muhtemelen bir artis goriilecegine isaret eden Powell, buna fazla anlam
yuklenmemesi gerektigini anlatti.

e Powell, ekonominin normale dénmesiyle bir harcama patlamasi gortlebilecegini belirterek, bunun kalici olmasini
beklemedigini ifade etti. Salgin atlatilana kadar politika desteginin geri ¢ekilmesinin diistinilmemesi gerektigini
vurgulayan Powell, cok fazla belirsizlik oldugunu kaydetti.

Global Piyasalar Biilteni 3



11 Subat 2021

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin 90,25 — 90,52 seviyeleri arasinda hareket eden dolar endeksi, glinli dustisle tamamladi ve diislisiini dordiinci gline tasidi.
Gelismekte olan tlke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda yatay bir seyir izleyerek
gelisen Ulke para birimleri arasinda orta sirada yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte giin icerisinde 7.03 — 7.09 seviyeleri
arasinda hareket eden USDTRY paritesi glinli 7,0583 seviyesinden yatay tamamladi. Tlrkiye 5 yillik CDS primi 294,47 baz puana
hafif bir gerileme kaydederken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,93'e indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,0575 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksinin ise 90,40 seviyesinden islem gordugi
takip ediliyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan llke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda
yatay bir seyir izledigi ve orta siralarda yer aldigi goriltyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa
vadede 7 — 7,20 bandinda bir seyir gorebilecegimize iliskin beklentimizi sirdiriyoruz. Kurda asagi yonla egilimin hiz kazanmasi
durumunda ise 7 psikolojik destegini yakindan takip edecegiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda 29 Ocak — 5 Subat haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.
Yurt disinda ise ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi ile AB Komisyonu Ekonomik Beklentileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin 1,21 - 1,2150 bandinda islem goren EURUSD paritesi, 1,2120 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirdi.

EURUSD paritesinin bu sabah saatlerinde 1,2126 seviyesinden islem gérduguni takip ediyoruz. Asagida EURUSD paritesinin
haftalik grafigi yer aliyor. Grafik Gzerinden de gériilebilecedi gibi parite, gectigimiz haftaki kapanisi ile birlikte Mart 2020'den
bu yana devam ettirdigi yikselis kanalini asagi yonli kirmis durumda. Kanal kirilmasi hareketi bize paritenin 1,21 seviyesi
Uzerindeki hareketlerinin kalici olmayacaginin ve paritenin kisa vadede yeniden 1,120 seviyesi altinda dogru dususe
gegebileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede paritenin 1,21 seviyesi Uzerindeki seyrini yakindan izleyecegiz. Dolayisi ile,
teknik gostergelerin ve formasyonlarin rettikleri sinyaller dogrultusunda paritede 1,21 (izerindeki hareketlerin kalici
olmakta zorlanabilecegi ve paritenin dnimuzdeki dénemde yeniden 1,20 altini hedef alabilecegi géristindeyiz.

Bugtin yurt disinda ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi ile AB Komisyonu Ekonomik Beklentileri takip edilecek.
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XAU/USD

Diin 90,25 — 90,52 seviyeleri arasinda hareket eden dolar endeksi, glinii dislisle tamamladi ve dustistini dérdlnci glne tasidi.
Dolar endeksindeki diists egilimi paralelinde diin 1855 seviyesi lizerine ¢cikmasinin ardindan yoniinl asadi ¢eviren ons altinda
yuikselislerin sinirli kalmaya devam ettigini gériyoruz. Ogle saatlerinde 1855,41 seviyesini test etmesinden kisa bir siire sonra
kazanclarini silen ons altin, aksam saatlerinde 1834,98 seviyesine kadar geriledi ve glinli 1842,53 seviyesinden sinirli bir ylikselisle
tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1837,11 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 90,40 seviyesinde hareket ettigini,
ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,15 civarinda seyrettigini ve yikselis egilimini korudugunu takip ediyoruz. ABD 10 yilliklarindaki
ylkselisin stirmesi durumunda ons altindaki yukari yonli hareketlerin sinirli kalmaya devam edebilecegini diistinmekteyiz. Diger
yandan, hatirlanacagi tizere dolar endeksi Mart ayindan bu yana strdiirdigu disis trendini gegtigimiz hafta yukari yonli
kirmisti. Trend kinlmasinin yarattigr yukari ydonli momentum ve teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller cercevesinde dolar
endeksindeki geri ¢ekilme egiliminin sinirl kalabilecedi ve endeksin kisa vadede yeniden 91 tizerini hedef alabilecegi
gorusiindeyiz. Bu gelismeler paralelinde ons altindaki ylkselis egilimlerinin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Kisa vadeli
gorinime bakacak olursak, teknik gostergeler altinin ons fiyatinin kisa vadede 1860 seviyesi altinda kalmaya devam
edebilecedinin ve bugiin icerisinde 1820 — 1860 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disinda ABD Haftalik Issizlik Basvurulari verisi ile AB Komisyonu Ekonomik Beklentileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.910 %0,0 %2,1 %2,9 %17,3 %4,1
DAX 13.933 -%0,6 %0,0 %0,0 %7,6 %1,6
FTSE 6.524 -%0,1 %0,3 -%4,0 %6,0 %1,0
Nikkei 29.563 %0,2 %3,2 %5,1 %29,9 %7,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.547 %0,2 %0,9 %0,7 %39,4 %4,8
Cin 3.655 %1,4 %3,9 %3,5 %9,4 %b5,2
Hindistan 51.309 %0,0 %1,4 %4,2 %33,6 %7,5
Endonezya 6.202 %0,0 %1,6 -%2,8 %19,5 %3,7
Rusya 3.400 -%0,8 %1,7 -%2,4 %13,1 %3,4
Brezilya 118.435 -%0,9 -%1,1 -%3,9 %15,9 -%0,5
Meksika 44.718 -%0,7 %1,7 -%3,6 %15,5 %1,5
Gliney Afrika 66.151 %1,5 %?5,0 %3,7 %15,7 %11,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 %1,7 -%4,0 %2,0 -%0,6 -%3,3
EM VIX 22 %3,5 -%4,7 -%1,1 -%8,1 -%10,3
MOVE 47 -%3,5 %1,8 %4,3 %12,8 -%4,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,0589 -%0,1 -%1,4 -%4,0 -%3,3 -%5,0
Brezilya 5,3847 %0,0 %0,1 -%0,7 -%1,8 %3,6
Glney Afrika 14,7538 %0,2 -%1,3 -%3,6 -%16,6 %0,4
Cin 6,4583 %0,4 -%0,1 -%0,3 -%7,2 -%1,1
Hindistan 72,845 %0,0 -%0,2 -%0,5 -%2,7 -%0,3
Endonezya 13983 -%0,1 -%0,2 -%0,3 -%4,5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,9 -0,1 -0,2 -0,2 a.d. 0,0
Brezilya %7,7 0,0 0,2 0,3 0,9 -2,5
Hindistan %6,0 -0,1 -0,1 0,1 0,2 01
Endonezya %6,2 0,0 0,1 0,1 -0,6 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.,5 0,01 -0,02 -0,07 -1,81 0,09
Brezilya %3,4 0,00 -0,01 0,00 0,01 0,21
Gliney Afrika %4,3 0,01 -0,17 0,00 -0,98 a.d.
Endonezya %2,1 0,00 0,03 -0,03 0,01 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,47 %0,6 %5,1 %9,8 %36,6 %18,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,68 %0,5 %5,4 %12,3 %39,9 %20,9
Altin - USD / oz 1840,6 %0,3 %0,5 %0,3 -%9,1 -%2,9
Gimis -USD /toz. 27,078 -%1,2 %0,7 %9,9 -%7,5 %2,5
Commodity Bureau Index 467,18 %0,0 %0,9 %4,0 %23,1 %b5,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0312) 43518 36
(0312) 9098770

(0 242) 248 45 20
(0212) 570 52 59
(0 224) 225 64 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0392) 815 14 54-55-56
(0232) 44501 61
(0232) 24124 50
(0262) 3231133
(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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