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Haber Basliklari

= Cuma giinii ABD'de aciklanan Subat ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi, 180.000 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda
gelerek 20.000 oldu. Bunun yani sira, yine ayni saatte aciklanan Subat ayi Ortalama Ucret Artislar verileri aylik bazda %0,4,
yillik bazda ise %3,4 artis kaydederek piyasa beklentisinin lizerinde bir artis kaydederken, Issizlik Orani ise Subat ayinda
%3,9'dan %3,8'e geriledi.

= Cuma ginU piyasa beklentilerinin lizerinde bir performans sergileyen ciret artislari ve issizlik orani verilerine ragmen, Tarim
Disi Istihdam verisindeki olumsuz performans nedeniyle dolar endeksinde kismi bir diisiis hareketi olustugunu gérdiik.
Endeksteki gerilemede 6nceki glin gorilen sert ylkselis sonrasinda yasan asagi yonli dizeltme hareketi de etkili oldu, zira
Tarim Disi Istihdam verisi disinda diger ABD verileri gayet olumlu bir tablo ortaya koymakta. Dolar endeksindeki diisiis
hareketi ile birlikte USDTRY paritesinde ise 5,43 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme yasandi.

= Ingiltere’de (i¢ giin sirecek olan Brexit oylamasi yarin baslayacak. Ingiltere Bagbakani Theresa May'in bugiin Avam
Kamarasina bir Brexit taslagi sunmasi bekleniyor. S6z konusu anlasma taslagi yarin Parlamentoda oylanacak. Yarinki
oylamada anlasma taslaginin gecmemesi durumunda Carsamba gini Ingiltere'nin AB'den anlasma olmadan ayrilip
ayrilmayacag oylanacak. Ingiltere Parlamentosu'nun AB'den anlasma olmadan ayrilmayi reddetmesi galinde Persembe giinii
bir oylama daha yapilacak. Milletvekilleri bu durumda Persembe glini Brexit'in ertelenmesini oylayacak.

»  4C18 GSYIH biyiime verileri bugiin saat 10:00'da aciklanacak. Kurum tahminimiz 2018 yilinin son ceyreginde %2,5 oraninda
yillik bir daralma. Reuters anketine gore katilimcilarin medyan beklentisi %2,7 oraninda bir daralma. Beklentiler genis aralikta;
%0 ile -%5,5 araliginda degisiyor. Beklentilerimiz dogrultusunda bir daralmanin gerceklesmesi durumunda 2018 yili GSYIH
blytume orani %2,8 olan tahminimizin bir miktar altinda %2,5 civarinda bir gerceklesme gosterecek.Bugtin saat 10:00'da ocak
Odemeler Dengesi verileri aciklanacak. Ocak ayinda cari islemler dengesinin 850 milyon dolar agik vermesini bekliyoruz.
Beklentilerimiz dahilinde bir gerceklesme yillik cari agigi 27,6 milyar dolardan, 21,4 milyar dolara tasiyacak.

= ABD'de 10 Mart Pazar yaz saati uygulamasina gegcildi. Bdylece Turkiye ile ABD arasindaki saat farki 1 saat azaldi. ABD'nin
Dogu Yakasi'nda bulunan Washington DC, New York ile Tirkiye arasindaki saat farki 8'den 7'ye inecek.

= Fed Bagkani Jerome Powell ABD ekonomik goriinimunin uygun oldugunu ve ekonominin simdi daha ylksek veya daha
duslk faiz oranlari gerektirmedigini sdyledi. CBS'de yayinlanan bir televizyon réportajinda konusan ABD Merkez Bankasi
Baskani, "Faiz orani politikamiz su anda ¢ok iyi bir yerde." dedi. Powell, ABD ekonomisi igin ana risklerin su anda Cin ve
Avrupa'da yavas blylimeden kaynaklandigini sdyledi. Powell, mevcut faiz orani ayarinin "kabaca nétr" oldugunu ifade etti.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Ocak Ayi Aylik Thracat Degigimi 10:00 -%0,5 %1,5
Almanya Ocak Ay Cari Islemler Dengesi 10:00 18 21

Almanya Ocak Ay Ticaret Dengesi (milyar dolar) 10:00 15,2 14,3
Almanya Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 %0,5 -%0,4
Almanya Ocak Ay Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%3,3 -%3,9
ABD Ocak Ay Aylik Perakende Satislar 15:30 %0 -%1,2
ABD Ocak Ay Aylik Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,3 -%1,8

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Cin Merkez Bankasi Baskani, ABD ve Cin’in ticaret miizakerelerinde kritik konularda anlastigini

Cin merkez bankasi Bagkani Yi Gang, ticaret miizakerelerinin son turunda ABD ile doviz kuru gibi meselelerin ele
alindigini ve bircok kritik hususta mutabakat saglandigini acikladi. 13. Cin Ulusal Halk Meclisi (CUHM) 2. Toplantisi
esnasinda gazetecilere demeg veren Yi Gang, muzakerelerde iki tarafin para politikalarini belirleme 6zerkligi konusunda birbirine
saygl gostermeyi ve piyasa tarafindan belirlenen doéviz kuru sistemi ilkesine riayet etmeyi masaya yatirdigini séyledi. Baskan Yi
Gang'in verdigi bilgilere gore, dnceki G20 zirvelerinde verilen taahhutlerin hayat gegirilmesinin de konusuldugu mizakerelerde,
ornegin rekabetci devallasyon yapmama, doviz piyasasinda yakin temasi koruma gibi konular ele alindi. Ayni zamanda
Uluslararasi Para Fonu'nun veri seffafligi standartlarina uygun olarak veri paylasmayi taahhit etme meselesi de miizakerelerde
glindeme gelen konular arasindaydi. Doéviz meselesinin G20 ulkeleri, IMF gibi iki ve ¢ok tarafli platformlar arasindaki 6nemli bir

konu oldugunu vurgulayan Yi Gang, Cin ile ABD arasindaki doviz kuru sorununun uzun zamandir istisare edildigini sozlerine
ekledi.

e  Cin Merkez Banasi Baskani'nin bu agiklamalarinin kiresel risk istahi agisindan olumlu oldugu gérisiindeyiz. Bu noktada,
ECB toplantisi sonrasinda sert yikselis hareketleri sergileyen dolar endeksinin ylkselis hizini azaltmasi ve Cin Merkez
Bankasi Baskani aciklamalarinin sonrasinda iyilesen risk algisi ile bilerek gelismekte olan Ulke para birimlerinin bugin
icerisinde olumlu bir performans sergilemesi beklenebilir. Ancak bu noktada kurun, kisa vadede 5,43 seviyesi altina
inmesini beklememekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Cuma giini ABD'de aciklanan Subat ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi, 180.000 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda
gelerek 20.000 oldu. Bunun yani sira, yine ayni saatte aciklanan Subat ayr Ortalama Ucret Artislani verileri aylik bazda %0,4, yillik
bazda ise %3,4 artis kaydederek piyasa beklentisinin Gizerinde bir artis kaydederken, Issizlik Orani ise Subat ayinda %3,9'dan ,8'e
geriledi. Cuma gini piyasa beklentilerinin Uzerinde bir performans sergileyen ciiret artislar ve issizlik orani verilerine ragmen,
Tanim Disi Istihdam verisindeki olumsuz performans nedeniyle dolar endeksinde kismi bir diistis hareketi olustugunu gérdiik.
Endeksteki gerilemede dnceki giin gorilen sert ylkselis sonrasinda yasan asadi yonla diizeltme hareketi de etkili oldu, zira Tarim
Disi Istihdam verisi disinda diger ABD verileri gayet olumlu bir tablo ortaya koymakta. Dolar endeksindeki diistis hareketi ile
birlikte USDTRY paritesinde ise 5,43 seviyesine dodru bir geri ¢cekilme yasandi.

USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyla 5,44 seviyesinden islem goriyor. Cuma glini yasadigi sert diistis hareketinin ardindan
USDTRY paritesinin kayiplarinin bir kismini geri almis oldugunu gérmekteyiz. Kisa vadeli teknik gostergeler, USDTRY paritesinin,
kisa vadeli glicli bir destek seviyesi olan 5,43 seviyesini asad! yonll kirmakta guclik ¢cekebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte
USDTRY paritesinin kisa vadede 5,43 seviyesi lzerinde kalici olmasini ve 5,43 — 5,50 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz.

Bugiin yurt ici piyasalarda 4C18 GSYIH Biiyiime Orani ve Ocak Odemeler Dengesi verileri takip edilecek. Yurt disi piyasalarda ise
Almanya Sanayi Uretimi ve ABD Perakende Satislar verileri izlenecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasinin gectigimiz hafta Persembe glinii gerceklestirdigi toplantisinin ardindan euroda olusan disiis hareketi,
paritenin 1,13 seviyesi altina yerlesmesini sagladi. Toplanti karari ile birlikte, euro sert bir sekilde deger kaybederken, EURUSD
paritesi ise 1,12 seviyesi altina inerek Haziran 2017'den bu yana en distik seviyesine geriledi. Persembe glni 1,1177 seviyesine
kadar geriledikten sonra kayiplarinin bir kismini geri alan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyla 1,1235 seviyesi civarinda
seyrediyor.

Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi Gizere, EURUSD paritesi Mayis 2018'den bu yana stirdiirmekte oldugu uzun vadeli
disus kanali blinyesindeki seyrine devam ediyor. Kisa vadeli gériinimun de asadi yonli oldugu paritede, eurodaki zayiflama ve
dolar endeksindeki yiikselis egilimi ile birlikte zayif seyrin siirebilecegini diisiinmekteyiz. Paritenin kisa vadede, diists egilimini
surdirerek éniimiizdeki dénemde 1,12 seviyesi altina yerlesmesini. Bugiin icerisinde Almanya'dan gelecek olan Cari islemler
Dengesi ve Sanayi Uretimi ve ABD'den gelecek olan Perakende Satislar verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, altin fiyatlarinin 1300 seviyesi altinda kalici olmasini beklememekle birlikte, dniimizdeki
doénemde yeniden bu seviye Uizerine ylikselmesini bekledigimiz ifade etmistik. Dolar endeksinin, ECB toplantisi sonrasinda elde
ettigi kazanclarin ardindan Cuma giini asagi yonlu bir diizeltme gerceklestirmesi ile birlikte altin fiyatlari kayiplarinin bir kismini
telafi etti ve Cuma giinii 6gle saatlerinde 1300 seviyesi Gizerine yikseldi.

Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1298 seviyesi civarinda seyrediyor. Altinin kisa vadede yeniden 1300 seviyesi Gzerini hedef
almasini ve bu seviye Uzerinde tutunmasini beklemekteyiz. Altinin 1300 seviyesi lzerinde tutunmasi ile birlikte 1300 — 1320
bandini hedef haline getirmesini bekliyoruz. Temel dinamiklerin de altindaki ylkselis beklentimizi destekler nitelikte oldugunu
gorlyoruz. Hindistan'daki talebin gticli seyrini korumasi ve kiiresel gtivenli liman talebinin glicli seyretmesi, altindaki kisa vadeli
geri cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300
seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,743 -%0.2 -%2.2 %1.2 -%5.0 %9.4
DAX 11,458 -%0.5 -%1.2 %4.0 -%4.3 %8.5
FTSE 7,104 -%0.7 %0.0 -%0.3 -%2.3 %5.6
Nikkei 21,026 %0.4 -%3.3 %3.8 -%6.9 %5.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101,538 -%0.7 -%1.7 -%2.7 %9.9 %11.2
Cin 2,970 %1.4 -%0.5 %13.5 %13.0 %20.8
Hindistan 36,671 %0.8 %2.5 %1.6 -%1.2 %2.5
Endonezya 6,383 -%0.1 -%1.9 -%1.9 %9.3 %2.9
Rusya 2,477 -%0.7 -%0.3 -%1.0 %6.7 %4.5
Brezilya 95,365 %1.1 -%2.0 %1.0 %27.7 %8.5
Meksika 41,587 -%0.1 -%2.4 -%3.9 -%14.9 -%0.1
Glney Afrika 55,489 %0.0 -%1.3 %3.9 -%1.2 %5.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%3.3 %18.3 %2.1 %7.9 %45.4
EM VIX 19 -%1.2 %6.7 %2.1 -%13.3 %18.9
MOVE 46 %0.0 -%4.3 -%7.7 -%7.3 -%1.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4395 -%0.6 %1.2 %3.7 -%15.1 %43.2
Brezilya 3.8658 -%0.3 %2.3 %3.6 a.d. %16.8
Gliney Afrika 14.4391 -%0.4 %1.5 %6.0 -%5.2 %16.6
Cin 6.7214 %0.1 %0.2 a.d. -%1.8 %3.3
Hindistan 70.1488 %0.2 -%1.1 -%1.6 -%2.2 %9.8
Endonezya 14315 a.d. %1.4 %2.5 -%3.4 %5.5
CDS *
Tarkiye 331.8 3.8 17.4 -6.6 -146.7 4.9
Brezilya 164.7 0.1 5.8 -15.0 -69.8 -9.3
Guney Afrika 185.4 11 3.4 -4.2 -15.9 -15.0
Endonezya 103.6 5.3 -0.7 -17.0 0.6 4.6
Rusya 128.6 1.3 -3.0 -8.5 -23.3 -21.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.4 0.0 0.1 0.8 -4.2 3.7
Brezilya %9.0 0.0 0.0 0.0 a.d. -1.3
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 -0.7 0.0
Endonezya %8.0 a.d. 0.1 0.1 -0.5 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.05 0.17 0.26 -1.21 a.d.
Brezilya %5.4 0.06 0.07 -0.04 -0.66 0.87
Guney Afrika %5.1 a.d. 0.00 -0.01 -0.04 0.60
Endonezya %4.2 a.d. 0.00 0.05 -0.36 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.74 -%0.8 %1.0 %5.9 -%14.4 -%1.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.07 -%1.0 %0.5 %6.4 -%17.2 -%7.2
Altin -USD / oz 1299.3 %1.0 %0.0 -%1.1 %8.7 -%0.8
Gumus - USD /t oz 15.272 %2.1 %0.7 -%3.4 %8.6 -%10.9
Commodity Bureau Index 413.56 %0.1 %0.2 %0.0 %0.4 -%4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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