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Haber Bashklari

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Mario Draghi, diin Hollanda parlamentosunda yaptidi acilis konulmasinda, bolge
ekonomisinin gtiglenmekte oldugunu séylemekle birlikte, AMB'nin tesvik programinin hendz isini bitirmedigini belirtti.

Boston Fed Baskani Eric Rosengren (FOMC'de oy sahibi degil), Vermont eyaletinde yaptigi konusmada, Fed'in asiri isinmis
bir ekonomiden kaginmak icin, bu yil faizi ti¢ kez daha artirmasi ve bir sonraki faiz artirrminin ardindan bilan¢osunu
daraltmayi diisinmeye baslamasi gerektigini sdyledi.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Merkez Bankasi'nin son adimlarinin dogru oldugunu belirtti.

Politika yapicilarinin kaldiragh islemlere yonelik kisitlamalari artirmalari sonrasinda sert satis baskilarina maruz kalan Sangay
endeksi, olumlu enflasyon verilerinin ardindan disis hareketine ara verdi.

Diin aksam saatlerinde acgiklanan ABD Haftalik Ham Petrol Envanterleri verisi, petrol stoklarinda 5,247 milyon varil dlsls
isaret etti. Beklenti, stoklarin 1,786 milyon varil diisiis kaydetmesi yoniindeydi.

Petrol, ABD'de ham petrol stoklarinin tahmin edilenden iki kat daha fazla diismesi ve rekor seviyeden baslayan dislsin
strerek toplam stoklarin daha da azalmasi ile birlikte, bu yilin en biytk ylkselisini gdsterdikten sonra bu kazancini korudu.

Wall Street'te endeksler Carsamba gtinlind, FBI Direktdrt James Comey'in ABD baskani Donald Trump tarafindan gorevden
alinmasinin piyasalarda yanki bulmasi ve zayif kurumsal kazanglarin etkisiyle karisik tamamladi.

Maliye Bakanligi verilerine gore Japonya, Mart ayinda 2 trilyon 907,7 milyar yen (25,45 milyar USD) cari islemler fazlasi
verdi. Cari islem fazlasinin Mart ayinda 2 trilyon 643,2 milyar yen olmasi bekleniyordu.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi (The Reserve Bank of New Zealand-RBNZ) politika faizini beklendigi rekor diistik seviye olan
%1,75'de birakti.

ABD hukimeti yeni mali yilin altinci ayinda 182 milyar dolar butge fazlasi verdi.

Acilis 6ncesi vadeli islemlere gére DAX'In 2 puan ve FTSE'nin puan 11 asagida bulundugu goéruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

Turkiye Mart Ayr Odemeler Dengesi Istatistikleri 11:00 -3,2B -2,53B
E g Ingiltere Aylik Sanayi Uretimi 11:30 -%0,3 -%0,7
:E g Ingiltere Mart Ayl Imalat Uretim 11:30 -%0,2 -%0,1

FOMC Uyesi Dudley'in Konusmasi 13:25

g g Ingiltere Merkez Bankasi Mayis Ayi Toplanti Karari 14:00 %0,25 %0,25
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulan 15:30 245K 238K
ABD Nisan Ay UFE 15:30 %0,2 -%0,1

Global Piyasalar Bulteni 2



11 Mayis 2017

Makroekonomik Gelismeler

Draghi, parasal tesvikin bitirilmesi konusunda temkinli bir durus sergiliyor

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Mario Draghi, diin Hollanda parlamentosunda yaptidi acilis konulmasinda, bélge
ekonomisinin giiglenmekte oldugunu sdylemekle birlikte, AMB'nin tesvik programinin heniz isini bitirmedigini belirtti. Avrupa
ekonomisindeki ekonomik toparlanmanin, kirilgan ve istikrarsiz konumundan evrilerek ¢cok daha gucli bir konuma geldigini
belirten Draghi, yine de basariyi ilan etmek igin cok erken oldugunu belirtti. Draghi, "Gelmekte olan veriler, Euro Bolgesi
ekonomisindeki ¢evrimsel toparlanmanin artan bir sekilde saglam hale geldigini ve asagi yonlu risklerin daha da azaldigini teyit
etmekte," dedi ve "Ancak mevcut enflasyon baskilari durgunlugunu sirdiriyor ve heniz ikna edici bir yukari trend
gostermiyor" degerlendirmesinde bulundu. Hatirlanacagdi tGizere AMB, 27 Nisan glinli gerceklesen toplantisi sonucunda faizleri
degistirmeyerek rekor distk seviyelerde tutarken, varlik alimlarini 80 milyar dolardan 69 milyar dolara indirme karari almisti.
Mario Draghi, kararin aciklanmasinin ardindan gerceklestirdigi konusmasinda, ekonomiye yonelik asagi yonli risklerin daha da
azaldigini ve Mart ayindaki toplantidan bu yana aciklanan ekonomik verilerin Euro Bolgesindeki toparlanmanin arttigini
gosterdigini belirtmisti. Ancak Draghi'nin yine de, tesvikin bitirilmesi konusunda oldukca temkinli bir durus sergiledigini
gériyoruz. AMB icra Kurulu Uyesi Yves Mersch, Pazartesi giinii yaptigi konusmada, merkez bankasinin toparlanmaya yénelik
risklerin "genis anlamda dengeli" olarak tanimlanabilecek noktaya yaklastigini kaydederek, tesvikin kaldirilmasina yonelik ilk
adimin isaretini verirken, Draghi bu konuda daha temkinli bir tutum iginde.

Boston Fed Bagkani Rosengren, bu yil ii¢ faiz artirrmina daha gidilmesinin makul oldugunu séyledi

Boston Fed Baskani Eric Rosengren (FOMC'de oy sahibi degil), Vermont eyaletinde yaptigi konusmada, Fed'in asiri 1sinmis bir
ekonomiden kaginmak icin, bu yil faizi tic kez daha artirmasi ve bir sonraki faiz artirrminin ardindan bilangosunu daraltmayi
distinmeye baslamasi gerektigini sdyledi. ABD'de issizlik oraninin yizde 4,4 seviyesine geriledigine isaret eden Rosengren,
bunun ekonomide "asiri Isinmaya" neden olacagini kaydetti. FOMC'nin bir sonraki toplantisi 13-14 Haziran'da gerceklesecek.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri alimi isaret ettigi kurun 3,63 seviyesini gecememesi durumunda
asagi yonli bir diizeltme yapmasini ve kazanglarinin bir kismini geri vermesini bekledigimizi ifade etmistik. Dlin 3,63 seviyesini
asamayan USDTRY paritesi, sert satis baskilarina maruz kalarak 3,58'li seviyelere kadar geriledi. Tirkiye'nin sert itirazlarina
ragmen ABD'nin Suriye'deki Kirt gliclerine agir silah yardimi yapma haberi sonrasinda kurda olusan sert yiikselis, haberin
etkisinin yitirilmesi ile birlikte tamamen geri verildi. Bu sabah saatleri itibariyle 3,58 seviyesi civarinda hareket eden kurda, 4
saatlik grafikte bir ters flama formasyonu olustugunu goérmekteyiz. Bir devamlilik formasyonu olan ters flama formasyonu bize,
kurun, diinkl sert diistis hareketini bir stire daha devam ettirebilecegini isaret ediyor. Bu noktada kurun bugtin icerisinde disls
hareketini stirdirmesini ve 3,55 seviyesine kadar gerilemesini bekleyebiliriz. Ancak, dolar endeksindeki canlanma ve gelismekte
olan Ulke para birimlerindeki rallinin sona ermesi ile birlikte, kurdaki 3,60 seviyesi altindaki seyrin kalici olmayacagini
distiinmekteyiz. Dolayisi ile kurun bugiin 3,55'lere dogru geri ¢ekilebilecegini, ancak kisa vadede yeniden 3,60 seviyesi lzerine
ylkselebilecegini disiinmekteyiz. Ancak burada iki dnemli noktaya dikkat edilmesi gerekiyor: 1) 3,50 — 3,60 bandindan doviz
toplayan yurt ici yerlesiklerin, USDTRY paritesindeki yiikselislerde kar realizasyonu yapmasini olasi goriiyoruz (2016'da
DTH'larda gorilen erimenin tamami geri alinmig durumda. Yaklasik 18 milyar dolarlik — kur etkisinden arindiriimis — yurt ici
yerlesik talebi bulunuyor). TL'deki deger kaybinin sirmesi, yurt ici yerlesiklerin kurda satis pozisyonuna ge¢melerine neden
olabilir. 2) Son donemde TCMB swap ihalelerine ciddi oranda bir talep geldigini gériyoruz. Artan talebin en dnemli nedeni
piyasa faizleri ile swap ihalesi TL faizin arasindaki farkin ciddi anlamda acilmasi. Dolayisiyla bu fark TCMB swap ihalelerine talebi
onemli oranda artiriyor. Bu durumda TCMB'nin swap ihalelerinde miktari artirmasina neden olabilir. Bu durum da, USDTRY
paritesinin geri ¢ekilmesine yardimci olacaktir. Bu iki temel etken, USDTRY paritenin kisa vadede 3,63 — 3,66 seviyeleri arasinda
sikisik bir seyir izlemesine neden olabilir. Bugiin saat 11:00'da Tirkiye Mart Ayi Odemeler Dengesi Istatistikleri verisi
aciklanacak. Subat ayinda 2,53 milyar dolar olarak gerceklesen cari islemler agiginin bu dénem -3,2B olmasi bekleniyor. Kurum
olarak cari islemler aciginin 3 milyar dolar olmasini beklemekteyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,5865 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5900 seviyesi direng, 3,5800 seviyesi ise
destek konumunda. 3,5900 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6000, 3,5800 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5701.

USD/TL

~ USDTRY,Daily 358455 3 58622 2 52150 3.58371

A
N,
" - 382320
S}
=

385820
378920
372120
365520
[EEEE
3.52120
346320
3.38520
331920
325120
3.18820

311720

3.05120
Stoch(5,3,3) TLEST0 76 8127 —.c

I40 2016 3 Mov 2046 IE Mow 2016 IG Moy 2016 6 Dec 2016  IE Dec 2016 24 Dec 2046 5 lan 2047 14Jan 2017 24 Jan 2017 2Feb2007 11 Feb 2017 21Feb 2017 ZMar2017 10 Mar 2007 22 MarZ017 3 Apr2017 13 Apr2017 25 Apr2017 5 May 2017

4

Global Piyasalar Bulteni 4



11 Mayis 2017

EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Mario Draghi, diin Hollanda parlamentosunda yaptigi acilis konulmasinda, bdlge
ekonomisinin giiglenmekte oldugunu sdylemekle birlikte, AMB'nin tesvik programinin heniz isini bitirmedigini belirtti. Avrupa
ekonomisindeki ekonomik toparlanmanin, kirilgan ve istikrarsiz konumundan evrilerek ¢cok daha gucli bir konuma geldigini
belirten Draghi, yine de basariyi ilan etmek igin cok erken oldugunu belirtti. Draghi, "Gelmekte olan veriler, Euro Bolgesi
ekonomisindeki ¢evrimsel toparlanmanin artan bir sekilde saglam hale geldigini ve asagi yonlu risklerin daha da azaldigini teyit
etmekte," dedi ve "Ancak mevcut enflasyon baskilari durgunlugunu siirdiriyor ve heniz ikna edici bir yukari trend
gostermiyor” degerlendirmesinde bulundu. Draghi’nin, parasal tesviki bitirmeye yonelik temkinli tutumu, dolar karsisinda hali
hazirda deger kaybetmekte olan euronun disls hareketine katkida bulundu. Dolar endeksinin 50 haftalik hareketli ortalamasi
Uzerinde tutunmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki kisa vadeli ylkselis hareketinin gliclini yitirdigini gériyoruz. Paritede 1,10
seviyesi lizerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu ve mevcut seviyelerden- orta vadeli satis firsatlar olusabilecegini
distiinmekteyiz. Teknik gdstergelerin satis yonli hareketleri isaret etmeye devam ettigi EURUSD paritesindeki mevcut disisiin
kisa vadede devam etmesi ve paritenin kisa vadede ilk etapta 1,07'li seviyelere gerilemesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0866 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0856
seviyesi destek, 1,0900 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,0900 direncinin yukari ydnli kinlmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,0932, 1,0856 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0818.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, sabah saatleri itibariyle 1220 seviyesinin hemen (izerinde hareket eden altinda, kisa vadeli teknik
gostergelerin yikselis hareketlerini isaret etmeyi stirdlirdigini ve fiyatlarin giin igerisinde 1225 seviyesine dogru
yiikselebilecegini belirtmistik. Ongérdiigiimiiz yiikselisi gerceklestirerek diin 1225 seviyesine kadar yiikselen altin, bu seviyeye
asamayarak yeniden 1220 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Dolar endeksindeki yiikselisin devam etmesi ile birlikte saticili seyrini
strdirmekte olan altin, piyasalardaki volatilite ve oynaklik endekslerindeki sert diisis ile birlikte bu sabah saatleri itibariyle
1220 seviyesi etrafinda hareket ediyor. Fed baskanlarindan gelen sahin agiklamalar da altin fiyatlarindaki gerilemeyi besliyor.
Bu noktada, dolar endeksinde son 1 aydir goriilen sert diistis hareketine ragmen, kiiresel piyasalarda yuksek seyretmekte olan
risk istahi nedeniyle sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlarinda satis déneminin bittigini sdylemek icin henliz erken.
Zira, dolar endeksinin yeni yeni toparlanmaya basliyor olusu, altinin bir de dolar endeksindeki yiikselisten zarar gorebilecegini
ve distsini dolar endeksi kaynakli devam ettirebilecegini isaret ediyor. Bu noktada altinin kisa vadede 1200 seviyesini hedef
almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik goriiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1220,62 islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1216.

XAU/USD
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USD/JPY

115 hedefimize dogru emin adimlarla ilerleyen USDJPY paritesi, dolar endeksindeki toparlanma ve jeopolitik risklerdeki azalma
ile birlikte yende goriilen sert satis baskisinin etkisiyle 114 seviyesi izerine yerlesmis durumda. USDJPY paritesini besleyen
temel etkenler, etkisini artirtmaya devam ediyor. Dolar endeksindeki ylikselis hareketinin, olumlu ABD verileri ve Fed
baskanlarinin sahin agiklamalari ile birlikte devam etmesini bekliyoruz. ABD Baskani Donald Trump'in vergi reform paketinin ve
diger ekonomik vaatlerinin basarisiz olacagina yonelik beklentilerin fiyatlarin icerisinde hali hazirda yer aldigini diistiniiyoruz.
Ayrica, klresel korku ve volatilite endekslerindeki gerilemeden de anlasilacag tizere, piyasalarda guvenli liman talebi disus
goOstermeye devam ediyor. Bununla birlikte yendeki gerilemenin de paritedeki ylikselis cabasina destek vermeyi
strdurebilecegini distinlyoruz. Dolayisi ile paritenin yukselis hareketini kisa devam ettirebilecegini ve kisa vadede ilk etapta
115 seviyesinin hedef haline gelebilecegini distinliyoruz. 115 seviyesi lizerinde tutunulmasi durumunda ise paritenin 120
seviyesini hedef haline getirmesi beklenebilir. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
114,19 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 113,84 seviyesi destek, 114,50 seviyesi ise diren¢ konumunda.
113,84 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 113,15, 114,50 direncinin yukari yonli kirillmasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 114,90.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.400 %0,1 %0,5 %1,9 %10,9 %7,2
DAX 12.757 %0,1 %1,8 %5,1 %19,6 %11,1
FTSE 7.385 %0,6 %2,1 %0,3 %9,7 %3,4
Nikkei 19.900 %0,2 %3,3 %6,4 %14,8 %4,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 96.194 %0,9 %2,5 %5,8 %28,0 %23,1
Cin 3.053 -%0,4 -%2,8 -%7,5 -%4,9 -%2,0
Hindistan 30.248 %1,1 %0,4 %1,5 %12,8 %13,6
Endonezya 5.653 -%0,8 %0,1 %0,4 %8,0 %6,7
Rusya 2.028 %1,3 %0,6 %2,5 -%0,2 -%9,2
Brezilya 67.350 %1,6 %1,9 %4,6 %13,8 %11,8
Meksika 49,931 %0,0 %1,7 %0,6 %11,0 %9,4
Gliney Afrika 54.254 %0,2 %1,2 %1,3 %7,9 %7,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %2,5 -%4,4 -%27,3 -%30,7 -%27,3
EM VIX 16 -%4,3 -%2,1 -%14,7 -%42,0 -%30,5
MOVE 55 -%0,3 -%7,3 -%19,7 -%33,4 -%23,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5869 -%1,0 %1,5 -%3,8 %10,3 %1,8
Brezilya 3,1675 -%0,7 %0,0 %1,1 -%6,7 -%2,5
Gliney Afrika 13,4817 -%1,1 %0,3 -%3,4 -%4,5 -%1,9
Cin 6,9032 -%0,1 %0,1 %0,0 %1,4 -%0,6
Hindistan 64,6263 %0,5 %0,6 %0,1 -%2,7 -%4,9
Endonezya 13358 %0,1 %0,4 %0,5 %1,7 -%0,9
CDS *
Tarkiye 205,4 -0,8 6,0 -35,7 -38,9 -5,3
Brezilya 206,8 -6,7 2,5 -12,0 -64,5 56,8
Guney Afrika 194,6 -2,8 9,6 a.d. -44,2 a.d.
Endonezya 125,4 1,0 -0,9 -6,0 -28,3 27,9
Rusya 153,3 -4,0 5,5 -22,2 -59,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,6 0,0 0,9 -0,4 0,0 -0,8
Brezilya %10,2 0,0 -0,1 a.d. -1,8 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,1 -0,3 -0,3 -0,2
Hindistan %6,9 0,0 0,0 0,1 0,3 0,4
Endonezya %7,3 0,1 0,2 0,1 -0,2 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,3 0,01 0,79 -0,14 -0,23 -0,59
Brezilya %4,7 -0,06 0,12 0,00 -0,55 -0,78
Guney Afrika %4,6 -0,01 0,09 -0,38 0,39 -0,30
Endonezya %3,9 0,01 0,09 -0,05 0,15 -0,46
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,22 %3,1 -%1,1 -%10,3 %9,6 -%11,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,33 %3,2 -%1,0 -%10,8 %6,0 -%11,9
Altin - USD / oz 1218,9 %0,2 -%2,4 -%2,6 -%3,8 %5,8
Gumis - USD / t oz 16,151 %0,9 -%2,0 -%9,8 -%13,8 %1,0
Commodity Bureau Index 422,63 %0,1 -%1,2 -%0,4 %2,5 -%0,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Bulteni



11 Mayis 2017

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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