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Haber Basliklari

27 Nisan — 4 Mayis haftasi icerisinde yurt ici yerlesiklerin déviz pozisyonlarinda 3,2 milyar dolar azalma olugu gortldu. Bir
suredir, Turk lirasindaki deger kaybina ragmen doéviz pozisyonlarindaki artisin strdigind goriyorduk. 27 Nisan — 4 Mayis
haftasi itibariyle yasanan bu satis, ocak ayindan bu yana yurt ici yerlesiklerin gerceklestirdigi en ylksek doviz satisi oldu.
Piyasada artan faiz artirim beklentileri ile birlikte doviz tevdiat hesaplarindaki satis hareketinin stirlip stirmeyecegi kurdaki
geri ¢ekilmenin devamliligi agisindan dnemli bir faktor olacak.

USDTRY paritesi, onceki gin Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda gerceklestirilen Ekonomi Koordinasyon Kurulu
(EKK)toplantisinin ardindan, diin Merkez Bankasi Baskani da dahil olmak tizere ekonomi biirokratlarinin toplanacagi haberi
ile birlikte 4,30 seviyesi Gizerinde tutunamayarak 4,22'li seviyelere kadar geriledi.

ingiltere Merkez Bankasi beklentiler dogrultusunda faiz ve varlik alim programinda degisiklige gitmedi. Banka faiz oranini
%0,5'te, varlik alim miktarini da 435 milyar sterlinde tuttu. Karar 2'ye karsi 7 oyla alindi. Piyasalar Agustos ayinda faiz artisini
%50, yil sonu faiz artis beklentisini ise yaklasik %85 olarak fiyatliyor.

Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Mark Carney faiz karari sonrasi degerlendirmelerde bulundu. Carney Brexit belirsizliginin
gorinimu bulanik hale getirdigini, Brexit riskinin yatinm gorinimi icin risk teskil ettigini sdyledi. Carney 2018'in basinda
gorulen zayif blylimenin gegici olacagini 6ngordiu. Carney istihdam piyasasinin giiven verici bicimde gigli oldugunu
kaydetti.

ABD'de TUFE Nisan'da aylik %0,2, yillik %2,5 artti. Beklenti aylik %0,3, yillik 2,5 artisti. Cekirdek enflasyon aylik %0,1, yillik
bazda ise degismeyerek %2,1 artti. Beklenti aylik %0,2, yillik %2,2 artisti. ABD'den gelen Nisan ayi TUFE verilerinin piyasa
beklentisinin altinda gelmesi sonrasinda dolar endeksi 92,50'li seviyelere kadar geriledi.

ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gore issizlik maasi basvurulari 5 Mayis'ta sona eren haftada degismeyerek 211 binde
kaldi. Bagvurular boylece 49 yilin en dusuk seviyesine yakin seyrediyor. Beklenti 219 bindi.

ABD borsalari islem glintini yiikselisle sonlandirdi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi %0,80 yukselisle 24,739 puan, S&P
500 Endeksi %0,94 ytikselisle 2,723 puan ve Nasdaq Endeksi %0,89 yukselisle 7,404 puandan oldu. Boylelikle Dow Jones
Endeksi 6. giinde de yukselisini strdirdi. Apple hisseleri Persembe giinki islemlerde ylizde 1.3'Un Uzerinde yikselis
kaydederek "yeni rekorunu” kirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Dragi’'nin Konusmasi 16:15

ABD Mayis Ayl Michigan Tuketici Glveni 17:00 98,3 98,8
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Makroekonomik Gelismeler

Kur, devam eden toplantilar ile birlikte gerilemeyi siirdiirdii

USDTRY paritesi, 6nceki giin Cumhurbaskani Erdogan baskanlhiginda gerceklestirilen Ekonomi Koordinasyon Kurulu
(EKK)toplantisinin ardindan, diin Merkez Bankasi Baskani da dahil olmak iizere ekonomi biirokratlarinin toplanacagi
haberi ile birlikte 4,30 seviyesi iizerinde tutunamayarak 4,22'li seviyelere kadar geriledi. Hatirlayacagimiz tzere kur,
Carsamba giinl 4,37 seviyesi lzerine ¢ikarak rekor kirmisti. S6z konusu toplantilarin yarattigi faiz artinmi beklentileri ile birlikte
kurun Carsamba giiniinden bu yana istikrarli bir geri cekilme hareketi ierisinde oldugunu goériyoruz.

e Carsamba gliniinden bu yana yapilan goriismeler ve toplantilarin, piyasalarda TCMB’nin midahalede bulanacagi ve
kurdaki yukselisi kontrol altina alacagdi yoniindeki beklentileri buyiik 6lglide artirdigini gériyoruz.

e Bununla birlikte TCMB'nin 7 Haziran toplantisini beklemeden, daha énce bir faiz artirnrminda bulunabilecegi ve s6z
konusu hamlenin 200bp civarinda olabilecedi de piyasa beklentileri arasinda yer aliyor.

e Bu beklentiler dogrultusunda deger kazanan Tirk lirasinin, buglni de glicli gegirmesini beklemekteyiz.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

USDTRY paritesi, onceki giin Cumhurbaskani Erdogan baskanhginda gergeklestirilen Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK)
toplantisinin ardindan diin, Merkez Bankasi Baskani da dahil olmak tizere ekonomi biirokratlarinin toplanacagi haberi ile birlikte
4,30 seviyesi lizerinde tutunamayarak sert satis basilarina maruz kaldi. Bu gelismelerin yani sira, ABD'den gelen Nisan ayi TUFE
verilerinin piyasa beklentisi altinda kalmasi ile birlikte gerilene dolar endeksi de, USDTRY paritesindeki disls hareketini
destekledi. Sonuc olarak kur diin 4,22'li seviyelere kadar geri ¢ekildi. Bu sabah saatleri itibariye 4,24 seviyesi civarinda dalgali bir
seyir izleyen USDTRY paritesinin, diinkl sert geri ¢ekilmesinin ardindan bu sabah erken saatlerde 4,25 seviyesi Uizerine dogru
yukari yonli hizli bir hareket yapmasi beklenebilir. Ancak s6z konusu olasi hareketin satis firsati vermesini bekleriz. Zira, Carsamba
gliniinden bu yana yapilan goriismeler ve toplantilarin, piyasalarda TCMB'nin midahalede bulanacadi ve kurdaki yikselisi
kontrol altina alacagi yonindeki beklentileri blyik olctide artirdigini gériiyoruz. Dolayisi ile TL izerindeki faiz artinm beklentileri
fiyatlamasinin siirmesini ve kurdaki disls egiliminin bir stire daha devamini beklemekteyiz. USDTRY paritesinin bugtin igerisinde
4,25 seviyesi Gzerinde kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, kurun kisa vadede disiis hareketini stirdirmesini ve
4,20 seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Bugiln icerisinde takip edilecek &nemli bir veri akisi bulunmuyor. Saat 16:15'te
gerceklesecek on Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmasi yakindan izlenecek. USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 4,2429 seviyesinden islem gorlyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bélgede bulunuldugundan dolayi yukari yonla
hareketleri sinirlayabilecek gugli bir diren¢ veya disits hareketlerinde destek gorevi gorebilecek onemli bir seviyemiz
bulunmuyor.
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EUR/USD

Din ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerinin altinda bir performans gerceklestirmesinin ardindan dolar endeksinin
satis baskilarina maruz kalarak 92,50 seviyesine dogru geriledigini gérdiik. (ABD'de TUFE Nisan'da aylik %0,2, yillik %2,5 artti.
Beklenti aylik %0,3, yillik 2,5 artisti.) Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yoniini yukari ceviren EURUSD paritesi, kisa vadeli
dists kanalini yukari yonlu kirarak 1,1940 seviyesi Uzerine kadar yikseldi ve kayiplarinin bir kismini telafi etti. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecegi lzere, EURUSD paritesi kisa vadeli disis kanalini yukari yonli kirmasi ve sert bir ylkselis
kaydetmesinin ardindan, bir devamlilik formasyonu olan flama formasyonu olusturmus durumda. Bu formasyon bize, paritenin
kanal kiriimasi sonrasinda gergeklestirdigi ylkselis hareketinin devam edebilecegini ve kisa vadede 1,1960 seviyesi lizerinin hedef
haline gelebilecegini sdyluyor. Bu noktada paritenin bugiin icerisinde diinki hareketini stirdiirmesini ve 1,1960 seviyesine dogru
yukselise gegmesini beklemekteyiz. Bugtn icerisinde takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Saat 16:15'te gerceklesecek
on Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmasi yakindan izlenecek. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1916 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1984,
1,1915 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1887.

EUR/USD
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XAU/USD

Israil - Iran arasinda artan gerginlik ile birlikte yéniinii yukari geviren altin fiyatlari, dolar endeksinde diin gériilen geri ¢ekilme
ile birlikte yiikselisini stirdiirerek 1320 seviyesi lizerine kadar cikti. Diin ABD'den gelen TUFE verilerinin piyasa beklentilerinin
altinda bir performans gerceklestirmesinin ardindan dolar endeksinin satis baskilarina maruz kalarak 92,50 seviyesine dogru
geriledigini ve bununla birlikte altin fiyatlarinin 1320 seviyesi tizerine kadar tirmandigini gérdik. Bu noktada, altindaki kisa — orta
vadeli ydonlni yukari yonli oldugu ve mevcut seviyelerin alim firsati olarak sinirli kalacagi yonundeki beklentimizi koruyor ve her
sabah biltenimizde bunu hatirlatiyoruz. Artan jeopolitik risklerin ve ylkselen petrol fiyatlarinin altini yukar yonli
destekleyecegini diisinmekle birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed
Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonln yukari oldugu yoniindeki gortsimiizi destekledigini gorliyoruz. Dolayisi ile
mevcut seviyelerin alim firsati oldugu gorisindeyiz. Altin fiyatlarinin ilk etapta, 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen
1328 seviyesini hedef haline getirebilecegini diistiniiyoruz. Oniimiizdeki dénemde ise altin fiyatlarinin yeniden 1360 seviyesine
dogru yiikselise gecmesini beklemekteyiz. Bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri yakindan
izlenecek. ABD'de TUFE'nin Nisan ayinda, Mart ayindaki %0,1'lik diistisiin ardindan aylik bazda %0,3 artis kaydetmesi bekleniyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,723 %0.9 %3.5 %3.1 %5.5 %1.8
DAX 13,023 %0.6 %2.6 %5.9 -%0.8 %0.8
FTSE 7,701 %0.5 %2.1 %6.1 %3.6 %0.2
Nikkei 22,497 %1.0 %1.1 %4.7 %0.2 -%0.2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,381 %1.6 -%0.5 -%6.3 -%6.0 -%11.2
Cin 3,174 -%0.1 %2.6 -%1.1 -%7.6 -%4.1
Hindistan 35,246 %0.4 %1.3 %4.2 %6.2 %3.9
Endonezya 5,908 %1.9 %2.7 -%4.8 %0.0 -%5.3
Rusya 2,313 %0.5 %0.3 %5.5 %6.6 %9.6
Brezilya 85,861 %1.9 %3.1 %0.7 %19.0 %12.4
Meksika 46,552 %0.6 -%1.2 -%4.1 -%3.1 -%5.7
Gliney Afrika 58,006 %0.2 %1.3 %3.3 -%3.0 -%2.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%1.4 -%16.8 -%35.4 %17.2 %19.8
EM VIX 18 -%1.7 -%8.3 -%24.9 %8.4 %11.6
MOVE 48 -%3.2 -%3.3 -%7.1 %1.1 %2.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.2328 -%1.3 %0.5 %2.9 %9.5 %11.4
Brezilya 3.5499 -%1.2 %0.6 %4.1 %8.1 %7.3
Gliney Afrika 12.301 -%2.0 -%2.3 %2.2 -%14.4 -%0.7
Cin 6.3492 -%0.2 -%0.1 %1.1 -%4.4 -%2.4
Hindistan 67.3188 %0.1 %1.0 %3.6 %3.3 %5.4
Endonezya 14085 %0.2 %1.0 %2.3 %4.2 %3.8
CDS *
Tarkiye 236.3 -10.7 30.5 8.9 -30.5 40.6
Brezilya 181.7 -16.7 10.8 19.3 5.9 44.8
Guney Afrika 163.7 -9.7 2.3 15.2 -43.7 37.7
Endonezya 119.3 -8.1 17.7 11.3 -8.6 40.2
Rusya 132.7 -8.4 0.4 -8.4 -17.2 25.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.6 -0.1 0.1 0.2 1.3 1.9
Brezilya %10.0 -0.2 0.1 0.1 -0.2 -0.3
Hindistan %7.7 0.0 0.0 0.3 0.8 0.4
Endonezya %7.4 0.1 0.4 0.8 0.7 1.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.7 -0.12 0.25 0.71 1.07 a.d.
Brezilya %5.2 -0.13 -0.11 0.28 0.38 0.64
Guney Afrika %5.2 0.00 0.19 0.41 0.27 0.67
Endonezya %4.7 0.03 0.33 0.68 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.47 %0.3 %5.2 %9.1 %22.0 %15.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 71.36 %0.3 %4.3 %8.9 %25.8 %18.1
Altin -USD / oz 13223 %0.7 %0.7 -%1.5 %3.8 %1.0
Gumus - USD /t oz. 16.68 %1.3 %1.9 %0.5 -%1.1 -%2.7
Commodity Bureau Index 444.07 -%0.2 -%0.5 %0.9 %2.9 %2.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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