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Haber Basliklari

= Tirkiye'nin S-400 alimina iliskin gelen haber akisi piyasalar tarafindan yakinda izlenmeye devam ediyor. 27-28 Haziran'da 9
kisilik bir Rus ekibinin, ilk uygulamalari yerinde gerceklestirmek tizere Tirkiye'de olacagi ifade ediliyor. Bunun yani sira,
Bloomberg'de yer alan haberde, Milli Savunma Bakani Hulusi Akar ile ABD Savunma Bakan Vekili Patrick Shanahan'in 26-
27 Haziran tarihlerinde Briksel'de yapilacak NATO zirvesi kapsaminda ikili bir gériisme ile bir araya gelmesinin beklendigi
ifade edildi. Ancak konuya iliskin heniiz resmi bir agiklama gelmedi.

= TCMB Reel Efektif Kur Endeksi Mayis ayinda aylik bazda %4 diisiis kaydederek 69,8 olarak gergeklesti. 2018 yil sonu
seviyesine gore bakildiginda TL'nin yilbasindan bu yana reel olarak %8,6 oraninda deger kaybettigi goruluyor. TL 2018
yilinda ise %11,6 oraninda reel deger kaybi yasamisti. Endeks baslangi¢ tarihinden (1994) bu yana en dusuk seviyeyi Eylil
2018 seviyesinde gormius ve 62,5 olarak gerceklesmisti.

= ABD Baskani Donald Trump, CNBC ile gerceklestirdigi telefon roportajinda, Cin Devlet Bagkani'nin G-20'ye katilmamasi
halinde gumrik vergileri uygulanacak Uriin yizdesini yikseltebilecegini belirtti. ABD Bagkani Donald Trump'in 28-29
Haziran'da Japonya’'nin Osaka kentinde 19 tlke ve AB'nin katilmasi planlanan G-20 Liderler zirvesinde Cin Devlet Baskani Xi
Jinping ile goriismesi bekleniyor.

= ABD’de endeksler giinii yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi ytizde 0,30 artisla 26.062,68 puan, S&P 500
endeksi ylizde 0,47 kazancla 2.886,73 puan ve Nasdaq endeksi ylizde 1,05 deger kazanciyla 7.823,17 puan seviyelerinde
seyretti.

= Dolar endeksindeki sert diistis ve piyasalardaki ylksek givenli liman talebi ile birlikte 1348 seviyesi tzerini test eden altin
fiyatlari, kazanclarinin ufak bir kismini geri vermis olsa da gorece gicli seyrini korumakta. Ons altin bu sabah saatlerinde
1328 seviyesi civarinda seyrediyor.

= Kdiresel ticaret hacmine yonelik olumsuz beklentiler ve ABD'de artan kaya gazi ve ham petrol stoklari, petrol fiyatlari
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Bununla birlikte Brent petrol gectigimiz hafta varil basina 60,21$ seviyesi altina
inerek Ocak ayindan bu yana en dusuk seviyesine inerken, ham petrol ise varil basina 50,54$ seviyesine geriledi. Bu sabah
saatlerinde ise Brent petrol varil basinda 62,90%, ham petrol ise varil basina 53,57$ seviyesinden islem gériyor.

* Ingiltere’de Basbakan Theresa May'in partisinin liderliginden istifa etmesinin ardindan yeni lider adaylar kesinlesti. Yeni
lider adaylari sdyle: Disisleri Bakani Jeremy Hunt, Icisleri Bakani Sajid Javid, Saglik Bakani Matt Hancock, Cevre Bakani
Michael Gove, Uluslararasi Kalkinma Bakani Rory Stewart, Eski Disisleri Bakani Boris Johnson, Eski Calisma Bakani Esther
McVey, Eski Brexit Bakani Dominic Raab, Eski Avam Kamarasi Lideri Andrea Leadsom, Eski Grup Baskanvekili Mark Harper.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Haziran Ayi Sentix Yatirimcr Glveni 11:30 25 5.3

ABD Mayis Ayi Aylik UFE 15:30 %0,1 %0,2
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Mayis Ay Yillik UFE 15:30 %2 %2,2
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,3 %2,4

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
ABD Baskani Trump, Cin’e yonelik tehditkar tavrini koruyor

ABD Baskani Donald Trump diin CNBC ile gerceklestirdigi telefon roportajinda, Cin ile olan ticaret gériismeleri
siirecine ve Fed’in politikalarina iliskin agiklamalarda bulundu. Trump, 28 — 29 Haziran'da Japonya'da gerceklestirilecek G —
20 zirvesinde Cin Devlet Bagkani ile gérismeyi umdugunu, iki tarafin anlagsmaya varamamasi halinde glimrik vergileri
uygulanacak Urin ylizdesini yikseltebilecegini belirtti. ABD Cin'in ticaret anlasmasi yapmaktan baska caresinin olmadigini
belirten Trump, olasi bir anlasmanin basarili olacagini ifade etti. Diger taraftan, Fed'in kendisini dinlemeyerek hata yaptigini
ifade eden Trump, Fed'in faizleri indirmesine iligskin elestirel sdylemlerini yineledi. Baskani Donald Trump'in, bu ay sonunda
Japonya'da gergeklestirilecek olan G-20 Liderler zirvesinde Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile goriismesi bekleniyor.

Hatirlayacagimiz iizere ABD Baskani Donald Trump, gectigimiz hafta Cuma giinii, ABD ve Meksika'nin anlagsmaya
vardigini ve Meksika’'dan ithal edilecek iiriinlere uygulanacagi sdylenen ek vergilerin durduruldugunu belirtmisti.
Trump'in agiklamasi sonrasinda kiresel piyasalardaki risk istahi iyilesirken, gtivenli liman talebinin azaldigi gértlmusta. Ancak,
Trump'in bu aciklamasinin yarattigi etkinin kalici olmadigini gériiyoruz, zira ABDF — Cin arasindaki gerginligin strlyor olmasi
kiresel ticarete yonelik endiselerin siirmesine neden oluyor.

e Kiresel piyasalarda, Cuma glini Trump’tan gelen agiklamalar sonrasinda kismen iyilesme gdsteren risk istahi, ilerleme
strecini durdurmus goérinuyor. Cuma giniinden bu yana deger kayiplari yasan gtivenli liman gorindmlu varhklar
disUs hareketlerine ara verirken, gelisen ilke para birimlerindeki pozitif goriniimiin de etkisini yitirmekte oldugunu
goruyoruz.

e Burada ABD — Cin arasindaki gerilimin stirmesi ve glimrik vergi oranlarinin artirllmasi kiresel blyimeyi asag! ¢ekerken
enflasyonun artacagi olumsuz bir konjonktir ihtimalini artirarak gelismekte olan llke piyasalari Gzerindeki baskinin
daha da artmasina neden olabilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksinde etkili olmaya devam eden zayiflama ve ABD Baskani Trump’in Meksika'ya uygulanmasi planlanan ek
vergilerin durduruldugunu belirtmesinin ardindan iyilesen risk istahi ile birlikte TL, dolar karsisindaki ytkselisini hizlandirdi.
Bununla birlikte USDTRY paritesi diin 5,85 seviyesi Uizerinden 5,76 seviyesine dogru hizli bir diistis kaydetti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,78 seviyesi civarinda seyrediyor. USDTRY paritesi gectigimiz hafta, Fibonacci %50
diizeltme seviyesi olan 5,70 seviyesi altini test etmis, ancak bu seviyeyi asagi yonli kirmayr basaramamisti. Diger yandan, diin
sabahki bultenimizde de belirttigimi Uzere, yukarida 20 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 5,94 — 5,95 bandinin dnemli bir
direng bdlgesi oldugunu gérmekteyiz (ortalamaya denk gelen seviyeler her giin degismektedir). Dolayisi ile kurun kisa vadede
5,70 — 5,95 seviyeleri arasindaki hareket etmesini ve 5,70 seviyesi altinda kalici bir hareket gerceklestirmemesini beklemekteyiz.
Dolayist ile 5,70 seviyesi ve altina varan disuUslerin kisa vadeli alim firsatlari verebilecegini diistiniyoruz. Yukarida ise 5,95
seviyesinin dnemli bir direng teskil ettigini yeniden belirtmekte fayda var. Ancak diger taraftan, bu boélgenin yukari yonla
astimasi durumunda da yikselis hareketinin 6 seviyesi tzerine dogru hizlanabilecegini belirtmek gerekir.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri (2 yil, 6 yil) takip edilecek. Yurt disinda ise Euro Bdlgesi Haziran Ayi Sentix Tuketici
Gliveni ve ABD'den gelecek olan Mayis ayi UFE verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

ABD’den gelen zayif veriler ve piyasalarda Fed'in faiz indirecegine yénelik artan beklentiler ile birlikte dolar endeksinde dnemli
deger kayiplan yasanirken, EURUSD paritesinin de dolar endeksindeki zayiflamadan buyiik olctide faydalandigini goriyoruz.
Diin sabahki biltenimizde paritenin kisa vadede 1,1280 — 1,1350 seviyeleri arasindaki hareket etmesini bekledigimizi ifade
etmistik. Parite, belirttigimiz bant icerisinde kalarak bekledigimiz hareketi gerceklestirdi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1315 seviyesi civarinda seyrediyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorebilecegimiz
Uzere, EURUSD paritesinin 4 saatlik grafiginde olusturmus oldugu istikrarh bir ylkselis kanali s6z konusu ve parite bu kanal
biinyesinde yikselis egilimini korumakta. Bu noktada, 1,1310 seviyesinin uzun vadeli 6nemli esik seviyesi oldugunu ve
paritenin ge¢mis fiyat hareketlerine baktigimizda bu seviye Uizerinde kalicilik saglanamadigi durumlarda giinlik bazda énemli
disUslerin yasanmis oldugunu goriyoruz. Dolayist ile paritenin bu seviye lizerinde bir haftalik kapanis gergeklestirip
gerceklestirmeyecegini takip edecegiz.

e Paritenin bu haftayi 1,1310 seviyesi lizerinde kapatmasi durumunda mevcut yikselis egilimi 1,15 seviyesine dogru
hizlanabilir.

e Aksi durumda ise yeniden 1,13 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketi gorebiliriz.

Bugiin Euro Bélgesi Haziran Ayi Sentix Tiiketici Gliveni ve ABD'den gelecek olan Mayis ayi UFE verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta 1348 seviyesi Uzerini test ederek Nisan 2018'den bu yana en yiksek seviyesine yiikselen ons altin, ABD
Baskani Trump’in Cuma glini Meksika'dan ithal edilecek Urtinlere uygulanacagi sdylenen ek vergilerin durduruldugunu
belirtmesinin ardindan iyilesen risk istahi ile birlikte kazanclarinin ufak bir kismini geri verdi. Sert yiikselis hareketi sonrasinda
gerceklestirdigi diizeltme ile birlikte 1330 seviyesi altina inen ons altin, diin glin igerisinde, sabah biltenimizde belirttigimiz
1325 — 1335 seviyeleri arasinda dalgaland.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1328 seviyesi civarinda seyrediyor. Teknik gosterge ve formasyonlar, ons altinin, bir stire 1325 -
1335 seviyeleri arasinda dalgalandiktan sonra geri ¢cekilme hareketini stirdiirebilecegine ve 1320 seviyesine dogru
gerileyebilecegine isaret ediyor. Bu noktada, dolar ensindeki teknik gdstergelerin asiri satima isret ediyor olmasi ile birlikte,
endekste gorilebilecek olasi bir yukari yonli toparlanma egiliminde altinda ki diistis hareketinin de 1320 seviyesine dogru
ilerlemesi beklenebilir. Ancak, ons altindaki diistislerin alim firsati olarak sinirli kalacagi ve mevcut disuk risk algisi ortaminda
altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin 6niimiizdeki donede devam edecegine yonelik beklentimizi stirdirmekteyiz.

Bugtin Euro Bolgesi Haziran Ayi Sentix Tiiketici Gliveni ve ABD'den gelecek olan Mayis ayi UFE verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.887 %0,5 %5,2 %0,2 %9,5 %15,2
DAX 12.045 %0,8 %2,7 -%0,1 %13,4 %14,1
FTSE 7.376 %0,6 %2,7 %2,4 %8,4 %9,6
Nikkei 21.134 %0,4 %4,0 -%0,6 %0,4 %6,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.103 %0,3 %7,9 %6,3 %2,5 %3,1
Cin 2.852 %1,9 %0,5 -%1,1 %12,0 %16,5
Hindistan 39.785 %0,3 -%0,9 %6,5 %13,5 %10,6
Endonezya 6.290 -%0,2 %2,9 %1,1 %3,3 %1,3
Rusya 2.743 %0,5 %0,5 %9,1 %14,5 %15,8
Brezilya 97.467 -%0,4 %0,5 %3,4 %12,8 %10,9
Meksika 43.609 %0,7 %1,2 %0,5 %6,6 %4,7
Glney Afrika 58.481 %0,7 %3,9 %3,0 %14,2 %10,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%2,2 -%15,5 -%0,6 -%29,6 %44,4
EM VIX 19 -%2,4 -%10,5 -%9,8 -%29,2 %18,6
MOVE 66 -%4,5 -%10,8 %22,7 %8,9 %40,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7755 -%0,9 -%1,0 -%3,5 %8,5 %52,1
Brezilya 3,8888 %0,2 %0,1 -%1,6 -%0,9 %17,5
Gliney Afrika 14,8253 -%0,8 %2,6 %4,7 %3,1 %19,7
Cin 6,9311 a.d. %0,4 %1,6 %0,3 %6,5
Hindistan 69,655 %0,3 %0,6 -%0,4 -%2,4 %9,1
Endonezya 14250 a.d. a.d. -%0,5 -%2,1 %5,0
CDS *
Tarkiye 463,1 -9,0 -17,0 15 -61,7 109,3
Brezilya 168,4 -2,5 -8,4 4,6 -44,7 91,2
Guney Afrika 197,8 -5,3 3,5 14,0 -50,3 36,0
Endonezya 101,3 a.d. a.d. 12,4 -42,1 43,6
Rusya 123,4 -2,7 -6,4 4,1 -27,9 8,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,9 0,1 a.d. -0,5 2,3 7.3
Brezilya %8,2 0,0 0,0 -0,6 -2,0 -2,1
Hindistan %7,1 01 01 -0,3 -0,5 -0,2
Endonezya %7,7 a.d. a.d. -0,3 -0,4 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,8 -0,07 -0,19 -0,44 0,13 a.d.
Brezilya %4,9 0,01 -0,13 -0,23 -0,35 0,35
Guney Afrika %4,5 -0,03 -0,13 -0,26 -0,62 0,01
Endonezya %3,5 a.d. a.d. -0,41 -1,26 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,29 -%1,6 %1,6 -%11,8 %3,9 -%6,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,26 -%1,4 %0,0 -%13,6 %4,4 -%11,9
Altin -USD / oz 1324,7 -%1,2 %0,2 %2,9 %6,5 %1,2
Gumus - USD /t oz 14,639 -%2,6 -%0,7 -%0,6 %11 -%14,6
Commodity Bureau Index 410,71 %0,3 -%1,3 %0,2 -%1,5 -%5,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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