T FXTCR

Haber Basliklari

= Fed Haziran ayi politika toplantisinda faizlerde bir degisiklige gitmeyerek faizleri %0 - %0,25 araliginda sabit birakti.
Aciklanan dot plot tahmin grafigine gore FOMC uyelerinin medyan tahminleri 2022 yili sonuna kadar herhangi bir
faiz artirrmi 6ngorilmedigine isaret etti. Aralik dngorilerinde ABD'nin bu yil %2 blyliyecedini 6ngdren Fed, blyime
beklentisini bu yil igin %6,5 daralma olarak revize etti. Fed, enflasyon tahminlerinde de asagi yonll revizyona gitti.
Karar sonrasinda gerceklestirdigi basin toplantisinda varlik alimlarinin artmaya devam edecegini belirten Powell,
sonraki toplantilarda ekonominin yonine iliskin daha fazla ipucu olacagini ifade ederek “Getiri egrisi kontrollini
onumuzdeki toplantilarda konusacagiz.” dedi.

= FOMC lyelerinin faizlerin 3 yil boyunca sifira yakin bir seviyede kalacagini 5ngérmesi ve Fed'in Haziran ayi
toplantisinda s6zli yonlendirmesindeki glivercin tutumunu korumasi dolar endeksine deger kaybettirdi. Fed
acgiklamalari sonrasinda dolar endeksindeki dusts egilimi hizlanirken, endeks 95,71 seviyesine kadar geri ¢ekilerek
Mart ayinin ortasindan bu yana en dusik seviyesini test etti. Ons altin fiyatlari 1740 seviyesi Gzerine yikselirken,
EURUSD paritesi ise 1,1424 seviyesini test etti.

= ABD'de TUFE Mayis ayinda aylik bazda gerileyerek diistisiinii ti¢lincii ayina tasidi. Buna gére TUFE Mayis'ta aylik
bazda %0,1 disls kaydederken (beklenti %0, Nisan verisi -%0,8'di), yillik bazda ise %0,1 ile %0,3 olan beklentinin
altinda kald. Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,1 gerilerken (beklenti %0), yillik bazda ise %1,2 artig kaydetti (beklenti
%1,3). Cekirdek TUFE'deki yillik %1,2'lik artis 2011'den bu yana en diisiik artis oldu.

= ABD borsalari duini karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi, 280 puanin Uzerinde deger kaybetti
ve %1,04 azalisla 26.989,99 puana geriledi. S&P 500 endeksi, %0,52'lik kayipla 3.190,54 puana diserken, Nasdaq
endeksi %0,67 artisla 10.020,35 puana yukseldi.

= Avrupa borsalari glini distisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,38 deger kaybederek
368,15 puana geriledi. 1ngi|tere'de FTSE 100 endeksi %0,1 azalarak 6.329,13 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,7
diiserek 12.530,16 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,82 deger kaybiyla 5.053,42 puana ve ftalya'da FTSE MIB 30
endeksi de %0,86 gerileyerek 19.758,01 puana indi.

= Varil bagina 40$ seviyesi civarinda dalgalanmaya devam eden Brent petrol bu sabah saatlerinde 40,50$ seviyesinden
islem gorirken, ham petrol fiyatlari ise varil basina 38,75% seviyesinde hareket ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %2,0
%0,4 %1,5
0,
%0,2 . %1,0
%0,0
%0,5
-%0,2
%0,0 - —
-%0,4 - I | |
-%0,6 -%0,5
-%0,8 -%1,0
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 1550K 1877K
ABD Mayis Ayi Aylik UFE 15:30 %0,1 “%1,3
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 -%0,1 -%0,3
ABD Mayis Ay Yillik UFE 15:30 -%1,2 -%1,2
ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %0,4 %0,6

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed toplantisinda one cikan noktalar

Fed Haziran ayi politika toplantisinda faizlerde bir degisiklige gitmeyerek faizleri %0 - %0,25 araliginda sabit birakti.
Fed'in Haziran ayi toplantisinda bir politika hamlesi degisikligi hali hazirda beklenmiyordu. Aciklanacak dot plat tahminleri ve
ekonomik projeksiyonlar ile Fed Baskani Powell'dan gelecek olan agiklamalarin 6n planda oldugunu ifade etmistik.

Toplanti karan agiklamasindan 6ne c¢ikardigimiz hususlari su sekilde siralayabiliriz:

e Aciklanan dot plot tahmin grafigine gére FOMC Uyelerinin medyan tahminleri 2022 yili sonuna kadar herhangi bir faiz
artinmi éngérilmedigine isaret etti. Uyelerin tamami Fed'in faizleri 2021 sonuna kadar sifira yakin tutmasini bekliyor.
Uyelerden ikisi haric hepsi ise 2022 yilinda da faiz degisikligi éngérmiyor. Dot plot tahminlerine gére Fed yetkililerinin
uzun vadeli faiz tahminlerinin medyani %2,5'te sabit kalirken, 2020 yili igin faiz beklentileri medyani %1,6'dan %0,1'e
indi. Uyelerin politika faizi icin 2020, 2021 ve 2022 tahminlerinin medyani %0,1 oldu.

e Aralik 6ngorilerinde ABD'nin bu yil %2 bulytyecegini 6ngdren Fed, biytime beklentisini bu yil i¢cin %6,5 daralma olarak
revize etti. Fed ABD ekonomisinin 2021'de ise %5 buylyecedini, biylimenin 2022 yilinda %3,5 olacadini 6ngordd.

e Enflasyon tahminlerinde de asagi yonli revizyona giden Fed, cekirdek enflasyona iliskin éngdérilerini bu yil igin
%1,9'dan %1'e, 2021 icin ylizde %2'den %1,5'e ve 2022 icin %2'den %1,7'ye distirdli. Manset enflasyon tahminleri ise
2020 icin %1,9'dan %0,8'e; 2021 icin %2'den %1,6'ya, 2022 icin %1,7'ye cekildi.

e Fed ayrica Hazine tahvili alimlarini artirmaya devam edecegini ve aylik 80 milyar dolarlik tahvil alimi, 40 milyar dolarlik
ipotege dayall menkul kiymet alimi hedeflediklerini belirtti.

Fed Baskani Powell'in karar sonrasinda yaptigi konusmasindan 6ne cikan noktalar ise su sekilde:

e Powell, gelecege yonelik buytk bir belirsizlik oldugunu, istikrarin saglanmasi, toparlanmanin mimkdin oldugunca
glcli olmasi ve ekonomiye yonelik kalici zararin 6nlenmesi icin Fed'in araglarini kullanmakta kararl oldugunu soyledi.

e Son haftalarda bazi gdstergelerin ekonominin bazi kesimlerinde ilimli bir toparlanmaya isaret ettigini belirten Powell,
Mayis ayinda gorulen iyilesmeye ragmen issizligin tarihi yiksek seviyelerde kalmaya devam ettigini ifade etti.

e Powell, 6zellikle salgindan en ¢ok etkilenen sektorlerde zayif talebin tiiketici fiyatlarini diisirdigline isaret ederek,
enflasyonun %2 hedefinin altina distigini dile getirdi.

e Ekonomideki kredi akisini desteklemeye yonelik glicli adimlar attiklarini animsatan Powell, kredi akisinin korunmasinin
ekonominin gordiigi zararin hafifletiimesi ve toparlanmanin saglanmasi igin zaruri oldugunu ifade etti. Powell,
Mart'tan bu yana buyik miktarda menkul kiymet alimi yaptiklarini belirterek, bu alimlarin piyasa kosullarinin
iyilesmesine yardimci oldugunu ve hazine tahvili ve ipotege dayali menkul kiymet alimlarini gelecek aylarda
artiracaklarini bildirdi.

e Basin mensuplarinin sorularini da yanitlayan Fed Baskani Powell, faiz oranlarina iliskin bir soruya, “Oranlari artirmayi
dustinmeyi bile dislinmuyoruz. Distindigimuz sey ekonomiyi desteklemek. Bunun biraz zaman alacagini
distindyoruz.” yanitini verdi.

e Powell'in agiklamalarinda piyasa tarafindan en fazla takip edilen noktalardan biri de getiri egrisi kontroll konusu oldu.
Fed Baskani getiri egrisi kontrolliniin hala agik bir soru niteliginde oldugunu belirtti. Ekonomik toparlanmanin yilin
ikinci yarisinda baslamasinin beklendigini belirten Powell, sonraki toplantilarda ekonominin yénine iliskin daha fazla
ipucu olacagini ifade ederek “Getiri egrisi kontrolini 6nimuizdeki toplantilarda konusacagiz.” dedi.

FOMC iiyelerinin faizlerin 3 yil boyunca sifira yakin bir seviyede kalacagini 6ngérmesi ve Fed’in Haziran ayi
toplantisinda so6zlii yonlendirmesindeki giivercin tutumunu korumasi dolar endeksine deger kaybettirdi. Fed
agtklamalari sonrasinda dolar endeksindeki diistis egilimi hizlanirken, endeks 95,71 seviyesine kadar geri ¢ekilerek Mart ayinin
ortasindan bu yana en dislk seviyesini test etti. Ons altin fiyatlari 1740 seviyesi lizerine yiikselirken, EURUSD paritesi ise 1,1424
seviyesini test etti.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed'in Haziran ayi toplantisinda glivercin tonunu korumasi ve FOMC Uyelerinin dniimuzdeki 3 yil boyunca herhangi bir faiz
artirimi dngdrmuyor olmasi ile birlikte dolar endeksi 95,71 seviyesine inerek yaklasik son 3 ayin en disuk seviyesine geriledi.
Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yoninl asagi ceviren USDTRY paritesi ise aksam saatlerinde 6,7632 seviyesine kadar
geri ¢ekildi. Kur daha sonra 6,76 — 6,79 bandinda dalgali bir seyir izledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,7840 seviyelerinde islem goriyor. Gelismekte olan (ke para birimlerinde bu sabah
saatlerinde saticili bir gériinim &n plandayken, Turk lirasinin ise orta siralarda yer almakta oldugunu goriiyoruz. Kurun yaklasik
son bir haftadir guinliik bazda oldukga dar bir bantta seyrettigini gdzlemliyoruz. Kisa vadeli gériinim agisindan kurun 6,80
seviyesi civarindaki seyrini takip ediyor olacagiz. Kurun 6,80 seviyesini asmasi ve bu seviye Uzerinde tutunmasi durumunda
kurdaki ytkselis egilimi hiz kazanabilir. Aksi takdirde kurda 6,75 — 6,80 bant hareketinin bir stire daha etkili olmasini bekleriz.

Bugtin yurt ici piyasalarda 29 Mayis — 5 Haziran haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para & banka istatistikleri
aciklanacak. Yurt disinda ise ABD Haftalik Issizlik Basvurulari ve ABD Mayis Ayi UFE verileri izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

FOMC Uyelerinin faizlerin 3 yil boyunca sifira yakin bir seviyede kalacagini 5ngérmesi ve Fed'in Haziran ayi toplantisinda s6zlu
yonlendirmesindeki glivercin tutumunu korumasi dolar endeksine deger kaybettirdi. Fed agiklamalari sonrasinda dolar
endeksindeki disus egilimi hizlanirken, endeks 95,71 seviyesine kadar geri cekilerek Mart ayinin ortasindan bu yana en dusik
seviyesini test etti. Bununla birlikte 1,14 seviyesi Uzerinde ylkselen EURUSD paritesi ise 1,1424 seviyesini test etti.

1,14 seviyesi Uzerine ¢cikmasinin ardindan dolar endeksindeki gerilemenin hiz kaybetmesi ile kazanglarinin bir kismini silen
parite, yeniden 1,14 seviyesi altina geriledi. EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1350 seviyesinden islem goriyor. Kisa
vadeli momentum gostergeleri ve olusan fiyat formasyonlari EURUSD paritesinin kisa vadede 1,13 — 1,14 seviyeleri arasinda
dalgalanabileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Mayis Ayi UFE verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Gegtigimiz haftadan bu yana ons altin fiyatlarinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmasini beklemedigimizi, bu
seviyelerin 6niimizdeki doneme iliskin alim firsatlari yaratmaya devam etmesini 6ngérdigiimiizi siklikla ifade ediyorduk.
Gectigimiz hafta 1700 seviyesi altina gerilemesinin ardindan bir stire 1670 — 1700 bandinda dalgalanan ons altin,
ongordigimuz tzere 1700 seviyesi altinda kalici olamadi ve din itibariyla kayiplarinin biyik kismini telafi ederek 1740
seviyesi lizerine kadar ylkseldi. Din agiklanan Fed Haziran ayi toplanti kararinda FOMC Uyelerinin faizlerin 3 yil boyunca sifira
yakin bir seviyede kalacagini 6ngérmesi ve Fed'in sdzIU ydnlendirmesindeki glivercin tutumunu korumasi dolar endeksine
deger kaydettirirken, ons altinin 1740 seviyesi Uizerini test etmesini saglad.

Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecedi lizere ons altin 18 Mayis'ta baslattigi disiis kanalini diinkd ylkselis hareketi ile
birlikte yukari yonli kirmig bulunuyor. Ons altin bu sabah saatlerinde 1735 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeler, diin
yasanan sert yikselis sonrasinda ons altindaki kazanclarin bir kisminin bugtin silinebilecegini ve altin fiyatlarinin asagi yonla bir
dizeltme gerceklestirebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1720 — 1740 bandinda
seyretmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari ve ABD Mayis Ayi UFE verileri izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.190 -%0,5 %2,2 %8,9 %1,5 -%1,3
DAX 12.530 -%0,7 %0,3 %15,8 -%4,7 -%5,4
FTSE 6.329 -%0,1 -%0,8 %6,6 -%12,3 -%16,1
Nikkei 23.125 -%1,5 %0,4 %11,8 -%2,6 -%3,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109.779 %0,5 %0,6 %12,3 %1,7 -%4,1
Cin 2.944 %0,2 %1,1 %1,9 %0,9 -%3,3
Hindistan 34.247 -%0,1 %0,7 %8,4 -%15,3 -%17,1
Endonezya 4.921 -%0,3 -%0,2 %5,8 -%20,6 -%22,1
Rusya 2.785 -%0,4 -%1,6 %5,4 -%5,7 -%8,6
Brezilya 94.686 -%2,1 %1,8 %19,8 -%14,7 -%18,1
Meksika 38.266 -%2,3 -%0,1 %1,7 -%11,4 -%12,1
Glney Afrika 53.673 -%1,5 %0,1 %6,9 -%3,8 -%6,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %0,0 %7,4 -%1,5 %75,8 %100,1
EM VIX 27 -%2,9 -%0,6 -%17,1 %59,2 %58,8
MOVE 63 %0,3 %13,7 %9,7 -%6,5 %38,0
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,7765 -%0,3 %0,5 -%4,4 %16,7 %13,9
Brezilya 4,975 %1,5 -%1,8 -%13,2 %20,0 %23,4
Glney Afrika 16,5259 -%0,6 -%2,4 -%9,9 %11,7 %18,0
Cin 7,061 -%0,2 -%0,8 -%0,2 %0,4 %1,4
Hindistan 75,595 %0,0 %0,2 %0,1 %6,6 %5,9
Endonezya 13980 %0,6 -%0,8 -%6,3 -%0,3 %0,8
CDS *
Turkiye 452,5 4,1 a.d. a.d. a.d. 181,0
Brezilya 225,9 7,5 -0,5 -100,2 74,8 68,8
Gulney Afrika 271,2 2,6 -11,7 -130,0 a.d. 34,5
Endonezya 118,0 4,6 -25,9 -68,9 53,8 a.d.
Rusya 88,6 09 a.d. a.d. a.d. 68,3
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 08 1,0
Brezilya %6,9 -0,1 a.d. a.d. 01 -3,3
Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,2 -0,9 -0,8
Endonezya %7,2 0,0 0,2 -0,9 0,1 0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,5 -0,01 -0,09 -1,81 0,18 0,37
Brezilya %4,9 0,14 0,02 0,35 1,07 1,16
Glney Afrika %4,0 -0,03 -0,42 -1,82 -0,09 0,18
Endonezya %2,5 0,02 -0,02 -0,62 -0,40 -0,37
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,73 %1,3 %4,9 %34,7 -%35,1 -%36,8
Ham Petrol - WTL USD/varil 39,6 %1,7 %6,2 %60,1 -%33,2 -%35,1
Altin - USD / oz 1713,3 -%0,1 %0,9 %0,0 %17,1 %12,5
Glmis - USD / t oz 17,796 %0,0 -%0,9 %13,1 %7,2 -%0,7
Commodity Bureau Index 367,78 -%0,3 -%0,1 %1,9 -%6,5 -%8,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg

Global Piyasalar Biilteni



11 Haziran 2020

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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