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Haber Basliklari

= Yeni haftanin ilk islem gtintinde 93,30 — 93,70 bandinda dalgalanan dolar endeksi gtini sinirli bir yiikselisle
tamamladi. Dolar endeksindeki genel zayif gérinimuin strdtgl goériltyor.

= Dolar endeksinde etkili olan sinirli deger kazancina paralel olarak EURUSD paritesinin de diin 1,1730 — 1,18 bandinda
dalgalanarak ginu hafif asagi yonli bir egilimle tamamladigini gérduk.

= Cuma gunl ABD’den gelen guicll veriler sonrasinda yikselise gecen ABD tahvil faizleri, haftanin ilk islem glininde
ylkselis egilimini korudu. ABD'de gosterge tahvil faizi Cuma giini %0,1290 seviyesini gdérmesinin ardindan diin
yukselisini %0,13 Uzerine tasirken, Cuma giini %0,5690 seviyesine yikselen 10 yillik tahvil faizi ise diin %0,58 seviyesi
Uzerini test etti. ABD tahvil faizlerinde gectigimiz haftadan bu yana etkili olan yikselis cabasina ragmen genel
gorunimin halen daha asagi yonli oldugu dikkat cekiyor. Teknik gériinim ABD 10 yillik tahvil faizinin kisa vadede
%0,6 seviyesini asmakta zorlanabilecegini isaret ediyor.

= ABD 10 yillik tahvil faizindeki yiikselis cabasinin stirmesi ile birlikte diin kisa vadeli ylkselis trendini asagi yonli kiran
ons altin, bugiin Asya seansinda 2015 seviyesi altina geriledi.

*  Gegctigimiz hafta Pazartesi guininden bu yana yukselis egilimi icerisinde olan ve Carsamba ginu varil basina 46$
seviyesi Uzerini test eden Brent petrol, haftanin ilk islem glintide kazanglarini korudu. Din varil basina 44,75$ - 45,50%
bandinda seyreden Brent petrol giini sinirli da olsa yikselisle tamamladi.

= ABD'nin Cin'in Tiktok ve WeChat olmak Uzere iki populer uygulamasina yasak getirmesinin ardindan ABD — Cin
arasinda tirmanan gerilim piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. ABD'nin Cuma giinQ, aralarinda Hong Kong lideri
Carrie Lam'in de bulundugu 11 kisiye yaptirim uygulamaya karari verdigini aciklamasinin ardindan benzer bir hamle
de Cin'den geldi. Cin Disisleri Bakanhgi S6zclsi Zhao Lijan, Trump ydnetiminin Cuma giini devreye soktugu
yaptirimlara misilleme olarak 11 ABD'liye benzer yaptirimlar uygulayacagini agiklad.

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, yeni tip koronavirls salginiyla micadeleye yonelik tesvik paketine iliskin
gorusmeleri yeniden baslatmaya acik olduklarini belirterek, “Masaya daha fazla para koymaya haziriz.” dedi.

= ABD borsalari haftanin ilk islem giinini karisik seyirle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %1,30 artisla
27.791,44 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %0,29 artarak 3.360,96 puana ¢ikarken, Nasdaq endeksi %0,39 azalisla
10.968,36 puana geriledi. Avrupa borsalari ise guini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe
600 %0,3 artisla 364,65 puana gikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinlitk Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Agustos Ayi ZEW Beklenti Endeksi 12:00 55,8 59,3
ABD Temmuz Ay Aylik UFE 15:30 %0,3 -%0,2
ABD Temmuz Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,1 -%0,3
ABD Temmuz Ay Yillik UFE 15:30 -%0,7 -%0,8
ABD Temmuz Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %0 %0,1
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Makroekonomik Gelismeler

Brent petrolde varil basina 45$ seviyesi iizerinde tutunma cabasi siiriiyor

Gectigimiz hafta Pazartesi giiniinden bu yana yiikselis egilimi icerisinde olan ve Carsamba giinii varil basina 46$
seviyesi iizerini test eden Brent petrol, haftanin ilk islem giiniide kazanclarini korudu. Diin varil basina 44,75$ - 45,50%
bandinda seyreden Brent petrol glini sinirli da olsa ytikselisle tamamladi. Suudi Aramco CEO’su Amin Nasser'in Pazar gini
yaptigi aciklamada Asya'daki petrol talebinin neredeyse virlis 6ncesi seviyelere geldigine iliskin agiklamasi petroldeki ylkseliste
etkili oldu. Hatirlanacadi lizere Nasser, koronaviris kisitlamalarinin hafifletiimesinin ekonomik veriler Gizerinde olumlu etki
yaratacagini ve bunun da Asya'da petrol talebinin daha da artmasini saglayacagini 6ngérdiigini ifade etmisti. Diger yanda
Irak’in gectigimiz hafta, Agustos ayi icerisinde Uretiminden daha fazla kesinti yapacagini agiklamasi da fiyatlari desteklemisti.
Son olarak Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gére, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisinin 1-7 Agustos haftasinda
bir dnceki haftaya gore 4 adet azalarak 176'ya gerilemesinin de olumlu bir nokta olarak 6n plana ¢iktigini belirtebiliriz.

e Hatirlayacagimiz Gizere OPEC Temmuz ayi ortasinda gerceklestirdigi son toplantisinda Haziran ayinda aldigi kararda bir
degisiklige gitmeyerek Uretim kesintisi miktarinin Agustos ayi itibariyla gtinliik 2 milyon varil azaltma karari almisti.
Buna gore 30 Temmuz'a kadar giinliik 9,7 milyon varil olarak uygulanan lretim kesintisi 1 Agustos itibariyla 2 milyon
varil azaltilarak 7,7 milyon varile ¢ekildi. Uretim kesintisi yil sonuna kadar bu sekilde (giinliik 7,7 milyon varil)
uygulanacak.

e OPEC'in bir sonraki Ortak Bakanlar Izleme Komitesi 18 Agustos'ta diizenlenecek.

Petrol fiyatlarindaki teknik goriiniime bakacak olursak:

e Brent petroldeki kisa vadeli gériiniim agisindan fiyatlarin 45$ seviyesi tizerinde tutunup tutunamayacagi biytk 6nem
tasiyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, Brent petroliin 45$ seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda yukselis hareketini
kisa vadede 50% seviyesine tasiyabilecegdinin sinyalini veriyor.

e Ham petrolde yukari yonli hareketliligin devami agisindan ise takip edecegimiz seviye 42$ seviyesi. Ham petrol
fiyatlarinin 42% seviyesi tGzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda kisa vadede 45$ - 50$ bandinin hedef alinmasi
s6z konusu olabilir.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Haftanin ilk islem gliniinde TL'deki saticili seyrin etkili olmaya devam ettigini gézlemledik. Bununla birlikte diin 7,38 seviyesi
Uzerini test eden USDTRY paritesi giini yukselisle tamamladi.

USDTRY paritesinin sabah erken kotasyonlarda 7,33 seviyesi lizerinde hareket ettigi goriliyor. Gelismekte olan tlke kurlarinda
USD karsisinda karisik bir goriinim mevcutken, TL'deki negatif ayrismanin stirdiigi gozlemleniyor. Turkiye 5 yillik CDS priminin
ise 572 baz puan seviyesinde yliksek seyrini korudugu goriltyor. Piyasadaki yliksek oynaklik nedeniyle USDTRY paritesinin

genis bant araliklarinda hareket ettigini gdormekteyiz. Bununla birlikte kurda kisa vadede 7,10 — 7,40 bandinda bir seyir gdrmeyi

beklemekteyiz.

Bugiin yurt icinde Hazine'nin diizenleyecegi 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri takip
edilecek. Yurt disinda ise Almanya Agustos Ay ZEW Beklenti Endeksi ve ABD Temmuz Ayi UFE verileri izlenecek.
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EUR/USD

Yeni haftanin ilk islem glninde 93,30 — 93,70 bandinda dalgalanan dolar endeksi giinii sinirli bir yiikselisle tamamladi. Dolar
endeksinde din etkili olan sinirli deder kazancina paralel olarak EURUSD paritesinin de diin 1,1730 — 1,18 bandinda
dalgalanarak giinl hafif asagi yonla bir egilimle tamamladigini gérduk.

Dolar endeksindeki genel zayif seyir korunurken siirerken, glivenli liman olarak euronun on plana ¢iktigi ve EURUSD paritesinin
iki koldan yukari yonli desteklenmeye devam ettigi gortliyor. CFTC COT raporlarinda da spekiilatif pozisyonlardaki “euro
long, dolar short” egiliminin strdiglinu gérmekteyiz. 4 Agustos'ta sona eren haftaya iliskin yayinlanan CFTC COT raporlarina
gore euroda net alim yonll pozisyonlar artmaya devam ederek (+%26 agik pozisyon) euro lehine pozisyonlanmayi Ust Uste
altinci haftaya tasidi. Bununla birlikte dolardaki net pozisyonlanma 4 Agustos haftasinda -%13 acik pozisyona geriledi. Bu
dogrultuda, EURUSD paritesindeki yukari yonli egilimin devam edebilecedi ve Cuma glinkl gibi asadi yonlu hareketlerin
teknik diizeltme olarak sinirl kalabilecegi gérustindeyiz. Olasi geri ¢cekilmelerde 1,17 — 1,1750 bandi gii¢li destek bolgesi
olarak &n plana cikiyor. Trend ve momentum gdéstergelerinin Urettikleri sinyalleri de g6z éniinde bulundurdugumuzda EURUSD
paritesinin kisa vadede yeniden 1,19 seviyesi lizerini hedef alabilecegini ve ardindan 1,20 seviyesine dogru ylkselisini
hizlandirabilecegini diisinmekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya Agustos Ay1 ZEW Beklenti Endeksi ve ABD Temmuz Ayi UFE verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, ons altinin kisa vadeli yikselis trendi Gzerinde tutunmaya calistigini belirtmis, fiyatlarin trend sinirina
denk gelen 2025 seviyesi lizerinde tutunamamasi durumunda asagi yonli diizeltme hareketini hizlandirabilecegini ifade
etmistik. ABD 10 yillik tahvil faizinde Cuma glinki yiikselisin ardindan yukari yonli egilimin sirmesi ile birlikte kisa vadeli
yukselis trendini agagi yonli kiran ons altin (trend kirilma hareketi asagidaki grafik tizerinden gérilebilir), bugiin Asya
seansinda 2015 seviyesi altina geriledi. Ons altindaki distsin hiz kazanmasinda, diini sinirli da olsa yukselis tamamlayan dolar
endeksi de etkili oldu.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 2016,25 seviyesinden islem goriyor. Altindaki sert ylkselisin kar satisi ve teknik
dizeltme riskini de beraberinde getirdigini ifade edebiliriz. Bu noktada, son dénemde yasanan sert ylkselislerin ardindan
altinda kismi dlizeltme hareketleri goriilebilecegi ihtimalini goz 6niinde bulundurmakla birlikte, basta negatif reel getiriler
olmak Uzere piyasadaki kiymetli madenleri destekleyen mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda ons altindaki geri
cekilmelerin sinirl kalmaya ve alim firsati sunmaya devam etmesini ve altindaki genel yikselis egiliminin korunmasini
bekliyoruz. Mevcut geri ¢ekilme hareketinin 2000 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir, ancak s6z konusu seviyenin
psikolojik destek konumunda oldugu goériliyor. Kisa goériiniime bakacak olursak trend ve momentum gostergeleri altin
fiyatlarinin bugtin icerisinde 2000 — 2050 bandinda dalgalanabileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Agustos Ayl ZEW Beklenti Endeksi ve ABD Temmuz Ayi UFE verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.360 %0,3 %2,0 %5,5 %0,1 %4,0
DAX 12.688 %0,1 %0,3 %0,4 -%6,9 -%4,2
FTSE 6.051 %0,3 %0,3 -%0,7 -%19,3 -%19,8
Nikkei 22.330 %1,7 %2,4 %1,9 -%4,1 -%4,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.076 %1,4 -%4,6 -%6,3 -%10,2 -%6,0
Cin 3.379 %0,3 %0,6 %0,2 %16,8 %11,2
Hindistan 38.182 %0,9 %?2,2 %5,2 -%6,6 -%6,7
Endonezya 5.158 %0,7 %2,3 %3,2 -%12,8 -%17,6
Rusya 2.961 -%0,4 %1,1 %5,7 -%4,4 -%2,8
Brezilya 103.445 %0,7 %0,6 %3,4 -%10,3 -%10,6
Meksika 38.290 %0,7 %2,0 %5,0 -%15,0 -%12,1
Glney Afrika 56.758 -%1,6 %1,9 %2,4 -%0,2 -%0,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%0,4 -%8,9 -%18,9 %47,1 %60,6
EM VIX 24 %0,6 %4,1 -%15,3 %30,0 %39,8
MOVE 42 %1,8 -%2,1 -%14,2 -%38,0 -%27,6
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,3 %0,9 a.d. %6,3 %21,4 %22,7
Brezilya 5,4813 %0,8 %3,0 %2,9 %26,7 %36,0
Gliney Afrika 17,6886 %0,3 %2,9 %5,4 %18,1 %26,3
Cin 6,9619 -%0,1 -%0,3 -%0,6 -%0,3 %0,0
Hindistan 74,9012 %0,0 -%0,1 -%0,4 %5,1 %4,9
Endonezya 14648 %0,2 %0,1 %1,5 %6,8 %5,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %6,8 0,1 a.d. 0,2 0,3 a.d.
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,1 -0,6 -0,7
Endonezya %6,8 0,0 0,0 -0,3 0,2 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,3 -0,18 a.d. 0,38 1,49 1,17
Brezilya %3,4 -0,07 -0,71 -1,43 0,06 -0,31
Gliney Afrika %4,2 -0,02 -0,11 -0,39 0,44 0,31
Endonezya %2,1 -0,01 -0,13 -0,51 -0,58 -0,81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 44,99 %1,3 %1,9 %4,0 -%15,5 -%31,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,94 %1,7 %2,3 %3,4 -%15,4 -%31,3
Altin - USD / oz 2024,4 %0,7 %3,0 %12,3 %28,6 %32,9
Glmus - USD /t oz. 29,261 %6,2 %19,8 %54,1 %64,5 %63,3
Commodity Bureau Index 379,66 %0,3 %0,4 %4,5 -%5,5 -%5,5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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