Ty e FXTCR

Haber Basliklari

= ABD Senatosu, Baskan Joe Biden'in 550 milyar dolarlik yeni yatinnm dngoéren altyapi paketini onayladi. Senatonun
onayini alan tasari Temsilciler Meclisi’'ne sunulacak. iki partiden de destek alan paketin yasalasmasi icin 20 Eyliil'e
kadar tatilde olan Temsilciler Meclisi'nin onayi gerekiyor. Altyapi paketi kapsaminda yeni altyapi yatirnmlarina 550
milyar dolarlik kaynak ayrilirken, 8 yil icinde yaklasik 1 trilyon dolarlik harcama yapilmasi planlaniyor.

» Chicago Fed Baskani Charles Evans, varlik alim azaltimi (tapering) zamanlamasi icin aceleci olunmamasi gerektigi
sinyalini verirken birkag istihdam verisi daha gérmek istedigini belirtti. Ekonomide somut ilerlemeyi muhtemelen bu
yilin sonlarinda gérmis olacaklarini dile getiren Evans, tapering karari icin yil sonundan dncesini isaret etti.

= Cleveland Fed Baskani Loretta Mester taperinge iliskin herhangi bir sinyal vermezken, fiyatlama davranislarindaki
degisimi anlamanin pandemi sonrasi icin oldukca 6nemli olacagini ifade etti.

= Kiresel piyasalarda yikselisini siirdiiren dolar endeksi diin 93,14 seviyesine yiikselmesinin ardindan giini 93,08
seviyesinden yiikselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,36 tizerine yiikseldi.

»  Bu cercevede diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde zayif bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin gelismekte olan (lke para
birimleri arasinda pozitif ayristigini takip ettik, zira TL dolar karsisinda olumlu performans gdsteren birkag gelisen tilke para
birimi arasinda yer aldi ve %0,6 yikselis kaydetti. Bununla birlikte diin en distik 8,5894 seviyesini test eden USDTRY
paritesi, son bes glinliik araliksiz yikselisin ardindan glinii 8,6090 seviyesinden duslsle kapatti. Trkiye 5 yillik CDS primi
394,53 baz puana inerken, 10 yillik tahvil getirisi ise %17,67'ye geriledi.

= ABD borsalari diin karisik bir seyirle glini tamamlarken, ABD Senatosu’'nun 1 trilyon dolarlik altyapi paketini onaylamasinin
ardindan Dow Jones ve S&P 500 endeksleri kapanista rekor seviyelere yikseldi. Kapanista Dow Jones endeksi 160 puanin
Uzerinde deger kazandi ve %0,46 artarak 35.264,67'ye cikti. S&P 500 endeksi %0,10 kazancla 4.436,75 puana ytkselirken,
Nasdaq endeksi %0,49 disulsle 14.788,1 puana geriledi.

*  Avrupa borsalari giini yiikselisle tamamladi. Kapanista, Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,4 artarak 7.161,04, Aimanya'da
DAX 30 endeksi %0,16 deger kazanarak 15.770,71, Fransa’'da CAC 40 endeksi %0,1'lik artisla 6.820,21 ve Italya'da FTSE MIB
30 endeksi %0,24'ltk yukselisle 26.201,21 puana ulasti.

= Bugiin yurt diginda ABD'den gelecek olan Temmuz ay1 TUFE verileri yakindan takip edilecek. TUFE verilerinin beklentilerin
Uzerinde gelmesi 26 — 28 Agustos tarihlerinde diizenlenecek olan Jackson Hole toplantilar ya da Eylil Fed toplantisinda
tapering mesaji cikacagi iddialarini kuvvetlendirebilir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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%01 -%0,6
-%0,1 -%0,8
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Temmuz Ay Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %0,9 %0,9
. Almanya Temmuz Ay Yillik TUFE (Nihai) 09:00 %3,8 %3,8

ABD Temmuz Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,5 %0,9

ABD Temmuz Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,4 %0,9

ABD Temmuz Ay Yillik TUFE 15:30 %5,3 %5,4

ABD Temmuz Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %4,3 %4,5

Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi 17:30

Kansas Fed Baskani George'in Konusmasi 19:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel piyasalarda yiikselisini stirdiiren dolar endeksi diin 93,14 seviyesine ylikselmesinin ardindan gtinti 93,08 seviyesinden
ylkselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,36 lzerine ylkseldi. Bu ¢ercevede diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde
zayif bir seyir izlenirken, Tirk lirasinin gelismekte olan tlke para birimleri arasinda pozitif ayristigini takip ettik, zira TL dolar
karsisinda olumlu performans gosteren birkag gelisen Uilke para birimi arasinda yer aldi ve %0,6 yUkselis kaydetti. Bununla birlikte
diin en dusiik 8,5894 seviyesini test eden USDTRY paritesi, son bes glinliik araliksiz yikselisin ardindan giini 8,6090 seviyesinden
disusle kapatti. Turkiye 5 yillik CDS primi 394,53 baz puana inerken, 10 yillik tahvil getirisi ise %17,67'ye geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,6040 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksi 93,09 seviyesinde hareket ederken, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %1,3580 seviyesinde bulunuyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tilke para birimlerinde zayif bir seyrin
oldugunu, Turk lirasinin ise orta sirlarda yer alarak yatay seyrettigini gérmekteyiz. Teknik gériinimu baktigimizda, bugtin itibariyle
8,44 seviyesine denk gelen 100 giinliik hareketli ortalamanin giigli bir destek olarak &n plana ¢iktigini gériiyoruz. Teknik
gOstergeler kurun kisa vadede 8,44 lzerinde tutunabileceginin ve 8,44 — 8,70 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.
Yukari yonlu hareketin hizlanmasi ve kurun 8,70 (izerine ¢ikmasi durumunda 8,7250 ve 8,75 direncleri takip edilecek. Bugiin
ABD'den gelen olan Temmuz ayi TUFE verileri dolar endeksindeki gériinim ve gelisen iilke para birimlerine yénelik risk algisi
agisindan 6nemli olacak.

Veri takvimine baktigimizda bugiin yurt icinde aciklanacak éneli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya ve ABD'den gelecek
olan Temmuz Ayi TUFE verileri ve bélgesel Fed baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Diin 1,1710 — 1,1745 seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta islem géren EURUSD paritesi, glinti 1,1722 seviyesinden dislsle
tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1720 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin strdigl ve
endeksin 93 seviyesi Uzerine yerlesme cabasi icerisinde oldugunu gérmekteyiz. Bunun paralelinde de paritedeki saticili seyrin
devam ettigini takip ediyoruz. Paritede genel diists egiliminin korundugunu gormekle birlikte, teknik gostergelerin Urettikleri
sinyaller dogrultusunda paritedeki ytikselis cabalarinin sinirli kalmaya devam edebilecegi gorisiindeyiz. Teknik gériinime
baktigimizda 1,1725 seviyesinin kisa vadeli direng olarak 6n plana ¢iktigini gériiyoruz. Paritenin kisa vadede bu direng altinda
hareket etmeye devam etmesi durumunda disilistinii 1,17 seviyesine dogru strdirmesi s6z konusu olabilir. 1,17 seviyesi altinda
ise 1,1680, 1,1655 ve 1,1630 destekleri yer aliyor. Aksi takdirde, yani paritenin 1,1725 seviyesi Uzerine ylikselmeyi basarmasi
durumunda ise kayiplarin bir kisminin telafi edilmesi beklenebilir. 1,1725 seviyesi lizerinde kisa vadeli olarak 1,1760 ve 1,18
direncleri yer aliyor.

Bugin yurt disinda Almanya ve ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi TUFE verileri ve bélgesel Fed baskanlarinin konusmalari
takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksinde 93 seviyesi lizerine ulasan yiikselis hareketi ve ABD 10 yilliklarindaki yukari yonli egilim ons altinda sert satis
baskilari olusmasina yol acti. Gegtigimiz hafta 1800$ seviyesi altina gerileyen ons altin, bu hafta basindan itibaren zayif seyrini
koruyor. Diin giin icerisinde 1717,85% seviyesine kadar gerileyen ons altin, ginii 1729,54$ seviyesinden yatay tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1733,24$ seviyesinden islem goériyor. Gegtigimiz hafta 200 gtinlik Ussel hareketli
ortalamasini ve kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonlu kiran ons altinda satis baskisinin stirdigu takip ediliyor. Bu teknik
kirilmalar asagidaki grafik tizerinden gorilebilir. Temel tarafta ABD'den gelen gliclii veriler ve Fed baskanlarindan gelen sahin
agiklamalarin etkisi ile birlikte yiikselen dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi, altin ve giimusteki diististe etkili rol oynuyor.
Teknik gorinimu inceledigimizde gostergeler ons altinin kisa vadede 1680% — 1780% bandinda hareket edebilecegdinin sinyalini
veriyor.

Bugiin yurt disinda Almanya ve ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi TUFE verileri ve bélgesel Fed baskanlarinin konusmalari
takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun gun icerisinde 23,24$ — 23,67$ seviyeleri arasinda gorece dar bir bantta hareket eden glimus fiyatlari, gtinti 23,33$
seviyesinden tamamladi.

Glms bu sabah saatlerinde 23,42$ seviyesinden islem goériyor. Temel tarafta ABD'den gelen guiclu veriler ve Fed
baskanlarindan gelen sahin agiklamalarin etkisi ile birlikte ylkselen dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi, altin ve gimusteki
dustste etkili rol oynuyor. Asagidaki grafik tGizerinden de gorilebilecegi gibi giimis kisa vadeli bir distis kanali icerisinde
hareket ediyor ve bu sabah saatlerinde kanalin alt cizgisinde, yani kanal desteginde hareket ediyor. S6z konusu kanalin alt
cizgisi mevcut durumda 23,20% seviyesine denk geliyor. Dolayisi ile kisa vadede gimdistin bu seviye civarindaki seyrini takip
edecegiz. Gimdislin bu seviyenin altina inmesi durumunda kanal da asagi yonli kirilacagindan dolayi diistis hareketinin hiz
kazanmasi s6z konusu olabilir. 23,20$ seviyesinin asagi yonli kirlmasi diists hareketinin 23$ seviyesi altina dogru hiz
kazanmasina yol agabilecekken, gimusiin bu seviye tizerinde tutunmasi durumunda ise kisa vadede 23,20$ — 25,20%
seviyeleri arasinda bir seyir olugmasi beklenebilir.

Bugiin yurt diginda Almanya ve ABD'den gelecek olan Temmuz Ayi TUFE verileri ve bélgesel Fed baskanlarinin konusmalari
takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.437 %0,1 %0,3 %1,5 %13,3 %18,1
DAX 15.771 %0,2 %1,4 %0,5 %12,3 %15,0
FTSE 7.161 %0,4 %0,8 %0,5 %9,7 %10,8
Nikkei 27.888 %0,5 %1,4 %0,3 -%5,2 %2,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.437 %0,3 %2,0 %4,3 -%7,0 -%2,7
Cin 3.530 %0,3 %1,8 %0,4 -%3,2 %1,9
Hindistan 54.555 %0,1 %0,5 %4,3 %6,0 %14,4
Endonezya 6.088 -%0,6 -%0,7 %0,8 -%2,2 %1,8
Rusya 3.862 %0,7 %1,8 %0,2 %13,1 %17,4
Brezilya 122.203 -%0,7 -%1,1 -%2,6 %2,4 %2,7
Meksika 51.114 %0,4 -%1,0 %2,7 %16,0 %16,0
Gliney Afrika 69.602 %14 %1,1 %4,8 %>5,6 %17,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 %0,4 -%6,9 %3,8 -%23,6 -%26,2
EM VIX 30 %52,9 %34,0 %44,1 %35,3 %21,3
MOVE 67 %1,3 %1,7 %11,1 %43,8 %35,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,609 -%0,6 %2,4 -%0,6 %22,0 %15,7
Brezilya 5,1901 -%0,8 -%0,1 a.d. -%3,6 -%0,2
Gliney Afrika 14,8016 %0,1 %3,4 %4,1 %0,3 %0,7
Cin 6,4859 %0,0 %0,2 %0,1 %0,4 -%0,6
Hindistan 74,4312 %0,2 %0,2 -%0,3 %2,2 %1,9
Endonezya 14383 %0,1 %0,3 -%1,0 %2,9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,7 -0,1 0,3 0,1 4,7 4,8
Brezilya %10,0 -0,1 0,4 a.d. 2,3 -0,2
Hindistan %6,2 0,0 0,0 0,0 0,2 04
Endonezya %6,3 0,0 0,1 a.d. 0,1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,3 0,01 0,25 0,03 0,83 0,92
Brezilya %3,9 0,01 0,14 0,11 0,48 0,68
Gliney Afrika %4,1 0,03 0,10 0,15 -0,25 a.d.
Endonezya %2,2 0,01 0,07 0,08 0,12 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,63 %2,3 -%2,5 -%6,5 %14,9 %36,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 68,29 %2,7 -%3,2 -%8,4 %16,4 %40,7
Altin - USD / oz 1728,8 %0,3 -%4,5 -%4,5 -%6,1 -%8,8
Glmis -USD /toz. 23,392 %0,5 -%8,6 -%10,8 -%13,6 -%11,4
Commodity Bureau Index 558,38 -%0,1 -%0,4 %0,7 %19,5 %25,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
fzmit

fzmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55
(0 212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 909 87 70

(0242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0 224) 225 64 10

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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