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Haber Bashklari

Bugiin yurt ici piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disi piyasalarda ise ABD'den gelecek olan UFE
verileri izlenecek.

= Buglin OPEC'in, talep tahminlerini ve Uretim beklentilerini de iceren aylik petrol piyasasi raporu agiklanacak.

= Ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi tarafindan yapilan agiklamada Ingiltere'de issizlik seviyesinin Mayis-Temmuz déneminde
%3,9'dan %3,8'e geriledigi bildirildi. Piyasa beklentisi %3,7'ydi. Ayni dénem i¢in ortalama Ucret artisi %4 oldu (Nisan —
Haziran doneminde Ucret artisi %3,8'di). Burada da beklenti %3,7 seviyesindeydi.

= ABD'de hisse senetleri yataya yakin karisik seyrederken, Nasdaq Endeksi negatif ayristi. Kapanista Dow Jones endeksi
%0,28 deger kazanciyla 26.909,43 puan, S&P 500 endeksi %0,03 artisla 2.979,39 puanda seyretti. Nasdaq endeksi
%0,04 kayipla 8.084,16 puan seviyelerinde seyretti.

*  Avrupa Borsalari Italya hari¢ giinii yiikselisle tamamladi. Kapanista gésterge endeksi Stoxx Europe 600, %0,10 artisla
386,44 puana yiikseldi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,44 artarak 7.267,95 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%0,35 deger kazanarak 12.268,71 puana ve Paris'te CAC 40 endeksi %0,08 yikselerek 5.593,21 puana ulasti.

= ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray Ulusal Glvenlik Danismani John Bolton'i gérevden aldigini agiklad.

* Yarin saat 14:00'da TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) karari aciklanacak. PPK toplantisinda politika faizinin 250 baz
puan indirim ile birlikte %17,25 seviyesine dusurilmesini bekliyoruz. Piyasa medyan tahminin de bu cercevede
oldugu takip ediliyor. Piyasa fiyatlamalarina bakildiginda 250baz puan faiz indirimi beklentilerinin yansidigi takip
edilirken, yil sonunda %15 seviyesinin altinda bir politika faizi fiyatlamasinin da yapildigi dikkat cekiyor.

= Yarin saat 14:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari ve ardindan 15:30'da gerceklesecek
olan ECB Baskani Draghi'nin konusmasi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. ECB'nin yarinki toplantisinda
mevduat faizinde indirime gitmesi ve yeni bir parasal genisleme programina vurgu yapmasi bekleniyor. Piyasadaki
genel beklenti, ECB'nin bu toplantida, 2016'dan bu yana -%0,4 seviyesine olan mevduat faizinin asagi ¢cekilmesi
yoninde. Ancak faiz indiriminin boyutu konusunda piyasa ikiye ayrilmis goriintyor. Opsiyon fiyatlamalarindan
turetilen olasiliklara baktigimizda ECB'nin bir faiz indirimine gidecegi ihtimalinin %100 olarak fiyatlandigini
goruyoruz. Ancak piyasa fiyatlamalarinda 10 baz puanlik indirim ihtimalinin %52 olarak fiyatlandigdi, 20 baz puanlik
bir indirime gidilmesi ihtimalinin ise %48 olarak fiyatlandigi goriliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Agustos Ay Aylik UFE 15:30 %0 %0,2
ABD Agustos Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 -%0,1
ABD Agustos Ay Yillik UFE 15:30 %1,7 %1,7
ABD Agustos Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,2 %2,1

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasindaki negatif ayrisma diin glin icerisinde de devam etti ve TL dolar karsisinda Ust Uste dordiincl glin de diisls kaydetti.
Gelismekte olan Ulke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deder kaybeden
ikinci para birimi oldugu gorildi. TL'de bu hafta basindan bu yana gorilen deder kaybinda; yarin gerceklesecek olan TCMB
toplantisina iliskin faiz indirim beklentileri, petrol fiyatlarinda devam eden yikselis egilimi ve ABD — Turkiye iliskilerine yonelik
endiseler etkili oldu. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin 5,7880 seviyesi lizerine ¢ikarak yukselis egilimini strdtrdd.

Dilin sabahki bultenimizde, teknik gostergelerin de verdigi sinyaller cercevesinde, USDTRY paritesinin kisa vadede 5,77 — 5,80
bandina dogru yiikselis egilimini korumasini bekledigimizi ifade etmistik. 5,7880 seviyesi Uizerine ¢ikarak hedef bandimiza ulasan
USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,7740 seviyesi civarinda seyrediyor. Petrol fiyatlari varil basina 63$ seviyesi tGzerindeki
seyrini strdurirken, dolar endeksi ise 98,30 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik goriinime baktigimizda, USDTRY paritesinin
bu sabah saatlerinde, 5,74 seviyesine denk gelen 20 glnlik hareketli ortalamasi Gzerinde tutunmaya devam ettigini gériyoruz.
Bu noktada, teknik gosterge ve formasyonlarin verdigi sinyaller cercevesinde, paritenin bugiin igerisinde 5,74 seviyesi lizerinde
tutunmaya devam etmesini ve kisa vadede 5,74 — 5,80 seviyeleri arasinda seyretmesini beklemekteyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disi piyasalarda ise ABD'den gelecek olan UFE verileri izlenecek.
Bunun yani sira bugiin OPEC'in, talep tahminlerini ve Gretim beklentilerini de iceren aylik petrol piyasasi raporu agiklanacak.
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EUR/USD

Asagidaki grafik tzerinde de gorilebilecegi tzere, 1,1015 — 1,1065 seviyeleri arasindaki bant hareketine devam eden EURUSD
paritesi, diin gorece yatay seyrine devam etti. Pazartesi glini 20 glinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirma cabasi basarisiz
olan EURUSD paritesi, diin glin igerisinde de bu ortalamanin altinda seyretti (Paritedeki 20 glinlik hareketli ortalama bu sabah
saatlerinde 1,1060 seviyesine denk geliyor.)

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1048 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gériiniim, paritenin bugtin icerisinde bant
hareketini slrdirebilecegini ve 1,1015 — 1,1065 seviyeleri arasindaki seyrini koruyabilecegine isaret ediyor. Bugiin ABD'den
gelecek olan UFE verileri ve OPEC'in, talep tahminlerini ve iretim beklentilerini de iceren aylik petrol piyasasi raporu yakindan
takip edilecek. Ancak hafta icerisinde Persembe giinii gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari paritedeki
gorinim acisindan belirleyici olacak.

e Hatirlayacagimiz tzere ECB, 25 Temmuz'da gergeklestirdigi toplantisinda piyasa beklentisi dogrultusunda sozli
yonlendirmesinde degisiklige giderek bu yil icerisinde bir faiz indirimini de olasiliklar arasina almisti.

e ECB'nin yarinki toplantisinda mevduat faizinde indirime gitmesi ve yeni bir parasal genisleme programina vurgu
yapmasi bekleniyor. Piyasadaki genel beklenti, ECB'nin bu toplantida, 2016'dan bu yana -%0,4 seviyesine olan
mevduat faizinin asagi ¢ekilmesi yoniinde. Ancak faiz indiriminin boyutu konusunda piyasa ikiye ayrilmis gériintyor.
Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda ECB’nin bir faiz indirimine gidecegi ihtimalinin %100
olarak fiyatlandigini gériiyoruz. Ancak piyasa fiyatlamalarinda 10 baz puanlik indirim ihtimalinin %52 olarak
fiyatlandigi, 20 baz puanlik bir indirime gidilmesi ihtimalinin ise %48 olarak fiyatlandigi goériliyor.
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XAU/USD

ABD’den gectigimiz hafta gelen PMI verilerinin beklentilerin zerinde gerceklesmesi ve Fed Bagkani Powell'in agiklamalari sonrasi
resesyon endiselerinin azalmasi piyasalardaki risk istahini artirirken, glvenli limanlarda bir satis baskisi olusmasina neden oldu.
Olumlu ABD verileri ve Powell'in iyimser agiklamalari sonrasinda Fed'in 18 Eylil'deki toplantisinda 50 bp'lik bir faiz indirimine
gidecegine iliskin beklentiler azalirken, ABD'de tahvil faizlerinin sert yiikselisle kaydettigi gorildi. Bu gelismeler ile birlikte Hafta
basindan bu yana deger kaybetmekte olan ons altin, Pazartesi giini 1500 psikolojik destedini kirarak diisistiinG hizlandirmisti.
Dilin ons altin 1500 seviyesini tekrardan denese de, bu seviyenin yeniden Uzerine ¢ikmayi basaramadi ve 6gleden sonra disus
egilimine kaldigi yerden devam etti. Altin fiyatlari diin 1484,67 seviyesine kadar gerileyerek yaklasik son bir ayin en dislk
seviyesini test etti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1488 seviyesi civarinda seyrediyor. Ons altin bu sabah saatlerinde, Mayis ayindan bu yana
stirdirmekte oldugu yikselis kanalinin alt sinirnda (kanal desteginde) tutunma cabasini stirdlrlyor. Altin fiyatlari diin sabahtan
bu yana bu kanal desteginde tutunma cabasi icerisinde. Bu noktada, altindaki kisa vadeli gériinim acisindan, kanal sinirindaki
hareketi yakindan takip etmeye devam edecegiz. Ons atlinin kanal sinirinda tutunabilmesi durumunda kisa vadede yeniden 1500
Uzerinde bir donus hareketi gormeyi bekleriz. Ancak ons altinin kanalini asagr yonli kirmasi durumunda mevcut geri ¢ekilme
hareketinin hizlanarak 1450 seviyesine dogru stirmesi beklenebilir.

ABD'den gelecek olan UFE verileri izlenecek. Bunun yani sira bugiin OPEC'in, talep tahminlerini ve tiretim beklentilerini de
iceren aylik petrol piyasasi raporu agiklanacak
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB

Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.979 %0,0 %2,5 %2,1 %7,0 %18,8
DAX 12.269 %0,3 %3,0 %4,9 %6,3 %16,2
FTSE 7.268 %0,4 %0,0 %0,2 %1,9 %8,0
Nikkei 21.392 %0,9 %4,6 %4,4 %2,2 %7,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.213 %0,6 %2,4 %1,8 %0,4 %10,9
Cin 3.021 %0,0 %2,2 %8,9 -%0,2 %21,1
Hindistan 37.145 %0,4 %2,0 -%0,8 %1,7 %3,4
Endonezya 6.337 %0,0 %1,1 %0,9 -%0,5 %2,3
Rusya 2.788 %0,0 %0,5 %4,0 %13,0 %17,7
Brezilya 103.032 -%0,1 %3,4 -%0,9 %5,1 %17,2
Meksika 42.588 -%0,2 %1,8 %5,4 %1,7 %2,3
Glney Afrika 55.336 -%0,3 %1,1 -%0,4 -%0,4 %4,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%0,5 -%22,7 -%15,4 -%5,3 -%40,2
EM VIX 18 %1,0 -%15,2 -%16,1 -%8,2 -%28,8
MOVE 77 %0,5 -%9,9 -%2,8 %67,6 %15,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7693 %0,3 %0,7 %5,0 %6,1 %9,1
Brezilya 4,0814 -%0,4 -%2,1 %3,5 %5.,6 %5,3
Gliney Afrika 14,6434 -%0,8 -%3,0 -%4,0 %14 %2,1
Cin 7,1126 -%0,1 -%0,9 %0,7 %5,8 a.d.
Hindistan 71,7063 %0,0 a.d. %1,3 %2,2 %2,8
Endonezya 14050 %0,1 -%1,3 -%1,0 -%1,9 -%2,4
CDS *
Tarkiye 398,0 5.5 -10,2 15,0 131,3 170,2
Brezilya 124,5 2,0 -9,6 -0,7 3,8 75,0
Guney Afrika 165,0 -0,4 -9,2 -16,4 12,4 21,2
Endonezya 77,2 -0,8 -11,2 -3,0 -2,3 6,0
Rusya 84,5 -0,3 -9,6 -15,0 -5,2 27,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,0 0,4 0,5 1.0 0,6 -0,5
Brezilya %7,3 0,0 0,0 0,2 -1,7 -2,9
Hindistan %6,6 0,0 a.d. 0,1 -0,8 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 -0,1 -0,1 -0,7 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,2 0,14 0,12 0,29 0,08 a.d.
Brezilya %3,8 0,04 0,05 -0,62 -1,61 -1,34
Guney Afrika %3,8 0,05 -0,04 -0,29 -1,31 -1,33
Endonezya %2,8 0,04 0,09 -0,23 -1,40 -1,74
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,38 -%0,3 %7,1 %6,6 -%5,1 %15,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,4 -%0,8 %6,4 %5,3 %2,4 %26,4
Altin -USD / oz 1492,7 -%0,8 -%3,7 -%0,3 %14,9 %16,5
Gumus - USD /t oz 18,041 %0,1 -%5,4 %6,6 %18,1 %16,1
Commodity Bureau Index 383,6 -%0,1 -%0,7 -%4,3 -%7,4 -%6,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat; 3 D: 306 Cankaya - iZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Begiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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