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Haber Bashklari

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismeleri diin basladi. Cin Basbakan Yardimcisi ve ticaret bas mizakerecisi Liu He,
Washington'a bliylik samimiyetle geldiklerini ve ABD'yle ticaret dengesi, pazar erisimi ve yatirrmcilarin korunmasi gibi
iki tarafi da ilgilendiren konularda gorus alisverisinde bulunmaya hazir olduklarini kaydetti. ABD Baskani Donald
Trump, Persembe glint ABD ile Cin yetkilileri arasindaki ticaret gériismelerinin ¢ok iyi gittigini ve ve Cuma giini Cin
tarafinin st diizey miizakerecisi Liu He ile gériismeyi planladigini séyledi. Trump Beyaz Saray'da gazetecilere yaptigi
agiklamasinda, Cin Basbakan Yardimcisi Liu He ile ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi
Robert Lighthizer arasindaki konusmalarin Cuma giinii devam etmesinin beklendigini sdyledi.

» Din, Cin heyetinin beklenenden daha erken ABD’den ayrilacagina iliskin gelen haber akisi kiiresel piyasalarda
beklentileri olumsuz etkilerken, dolar endeksinde de sert satis baskilari yasanmasina neden oldu. 99 seviyesi
Uzerinden dislse gecen dolar endeksi, glin icerisinde 98,61 seviyesine kadar indi. Aksam saatlerinde ABD ve Cin
cephesinden karsilikli yapilan ilimli agiklamalarin kiresel borsalarda kismi iyilesme gorilse de, dolar endeksindeki
saticil seyrin devam ettigi gorilda.

= Dolar endeksinde diin gorilen gerileme ile birlikte EURUSD paritesi 1,10 seviyesi lizerine ylkselirken, ons altin da
hem dolar endeksindeki zayiflama hem de artan giivenli liman talebinin etkisi ile birlikte 1517 seviyesine ylkseldi.

= ABD Baskani Trump’in Turkiye'ye iliskin yaptigi tartismali agiklamalar ve ABD — Tiirkiye iliskilerine yonelik endiseli
havanin varligini koruyor olmasi, TL'nin dolar karsisindaki distisiini genisletmesine neden oldu. Bununla birlikte
USDTRY paritesi diin glin icerisinde 5,8985 seviyesine kadar ¢ikti. Bunun yani sira Tirkiye 5 yillt CDS primi ise 400
seviyesi Uzerine yukselirken, gosterge tahvil faizi %15,25'e giktl.

= ABD'de hisse senetleri ticaret mizakerelerine dair karisik sinyallere ragmen guinu yukselisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi %0,57 artisla 26.496,67 puan, S&P 500 endeksi %0,64 kazangla 2.938,13 puan ve Nasdaq endeksi
%0,60 yukselisle 7.950,78 puan seviyelerinde seyretti.

= Avrupa borsalari ABD ve Cin arasindaki ticaret muizakerelerine iliskin iyimser beklentilerin etkisiyle glinu ylkselisle
tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,82 yikselerek, 383,43 puandan kapandi.

= ABD - Cin gorusmelerinde ikinci gline girilmesi ile birlikte Asya’'da hisse senetlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir
gorinimin hakim oldugunu goériyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Eyliil Ayr Aylik TUFE 09:00 %0 %0
. Almanya Eyliil Ayi Yillik TUFE 09:00 %1,2 %1,2
ABD Ekim Ayi Michigan Tuketici Glven Endeksi 17:00 92 93,2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismeleri bugiin de devam edecek

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismeleri diin basladi. Cin Basbakan Yardimcisi ve ticaret bas muzakerecisi Liu He, ABD Hazine
Bakani Steven Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ile diin ticaret gértismelerine basladi. Liu He, Cin ve ABD
arasinda ticari ve ekonomik iliskilerin disa yayilma ve kiresel etki glicline sahip oldugunu hatirlatarak, ticaret savasinin ne Cin'e
ne ABD'ye ne de diinyaya yarar getirdigini, isletmeler ve tiketicilerin buylk zarar gordigiini ifade etti. Liu He, Washington'a
buylik samimiyetle geldiklerini ve ABD'yle ticaret dengesi, pazar erisimi ve yatirimcilarin korunmasi gibi iki tarafi da ilgilendiren
konularda goris alisverisinde bulunmaya hazir olduklarini kaydetti. Bunun yani sira ABD Baskani Donald Trump, Persembe giini
ABD ile Cin yetkilileri arasindaki ticaret gortismelerinin ¢ok iyi gittigini ve Cuma glnu Cin tarafinin st diizey miizakerecisi Liu He
ile gorusmeyi planladigini séyledi. Trump Beyaz Saray'da gazetecilere yaptigi agiklamasinda, Cin Basbakan Yardimcisi Liu He ile
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer arasindaki konusmalarin Cuma gini devam
etmesinin beklendigini sdyledi.

e Din, Cin heyetinin beklenenden daha erken ABD’den ayrilacagina iliskin gelen haber akisi kiiresel piyasalarda beklentileri
olumsuz etkilerken, dolar endeksinde de sert satis baskilari yasanmasina neden oldu. 99 seviyesi tzerinden distise gecen
dolar endeksi, glin icerisinde 98,61 seviyesine kadar indi.

e Aksam saatlerinde ABD ve Cin cephesinden karsilikli yapilan ilimli agiklamalarin kiiresel borsalarda kismi iyilesme gortilse
de, dolar endeksindeki saticili seyir devam etti.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

ABD Baskani Trump'in Turkiye'ye iliskin yaptidi tartismali agiklamalar ve ABD — Turkiye iliskilerine yénelik endiseli havanin varhgini
koruyor olmasi, TL'nin dolar karsisindaki dislstni genisletmesine neden oldu. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin gin
icerisinde 5,8985 seviyesine kadar ¢ikti. Bunun yani sira Turkiye 5 yilli CDS primi ise 400 seviyesi izerine ylkselirken, gosterge
tahvil faizi %15,25'e ¢ikti.

USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,8450 seviyesinden islem goriiyor. ABD — Turkiye iliskilerine yonelik endiselerin varligini
korumasi ve ABD Baskani Donald Trump'in tartismali ifadeleri ile birlikte TL varliklarina yonelik negatif risk algisinin da stirmekte
oldugunu goriyoruz. Bununla birlikte, mevcut ylksek volatilite ortaminda USDTRY paritesinde de islem araliginin buyik dlclide
artmis oldugu goriliyor. BU noktada USDTRY paritesinin bugiin icerisinde 5,80 — 5,90 seviyeleri arasinda hareket etmesini
bekliyoruz. Ancak, dlin sabahki biltenimizde belirtmis oldugumuz tizere kurdaki yukari yonla hareketlerde Mayis — Agustos aylari
arasinda yasanan disus hareketinin %61,8 Fibonacci diuizeltme seviyesine denk gelen 5,9380 — 5,94 bandini yakindan izliyor
olacagiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Agustos ay1 Odemeler Dengesi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya Eyliil Ayl TUFE verileri
ve ABD Ekim Ayi Michigan Tuketici Guven Endeksi verisi takip edilecek.
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EUR/USD

Bu haftaki blltenlerimizde, 1,10 seviyesinin ERUUSD paritesinde 6nemli bir direng teskil ettigini be paritenin bu seviyeyi yukari
yonli kirmasini beklemedigimizi ifade etmistik. Ancak, EURUSD paritesi beklentimizin aksine 1,10 seviyesini yukari yonli
kirmayi basardi. Beklentimizin aksine bir gelisme yasanmasinin temelinde dolar endeksinde gorilen sert dusls hareketi yer
ald.

e Din, Cin heyetinin beklenenden daha erken ABD’den ayrilacagina iliskin gelen haber akisi kiiresel piyasalarda
beklentileri olumsuz etkilerken, dolar endeksinde de sert satis baskilari yasanmasina neden oldu. 99 seviyesi Gizerinden
dustse gecen dolar endeksi, giin icerisinde 98,61 seviyesine kadar indi.

e Aksam saatlerinde ABD ve Cin cephesinden karsilikli yapilan thmli aciklamalarin kiiresel borsalarda kismi iyilesme
gorilse de, dolar endeksindeki saticili seyrin devam ettigi goruldu.

e Dolar endeksinde diin gorilen gerileme ile birlikte EURUSD paritesi 1,1035 seviyesine kadar ylkseldi.

Diin gergeklestirdigi yukselis hareketi ile birlikte diists kanalini yukari yonla kiran EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1015
seviyesinden islem goriiyoruz. Teknik gostergeler, paritenin bugtin igerisinde 1,0980 — 1,1060 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Almanya Eyliil Ayi TUFE verileri ve ABD Ekim Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi verisi takip edilecek.

EUR/USD
M ES{EURUSD [GUN | TL | LIN [KHN]|SYD [SYMTMP [~ Edlsl AL sar MATR:KS |Z|3|E|-ﬂl
=}
| ; + 114
+

.-"'1 D*hﬂ - Tl
*\%: - | o ” ..l- : . _
/ . 4.¢-|-_|_ i-.,.*' Jr . i e e

N
\
S
3
>
-~

Toctastic,Slow
f\ */\\H}/\

R
@ s n
ZT 2= =

|D?.19 |08.19 |09.19 |10.19 lzh';‘

E
E

Global Piyasalar Bilteni 5



11 Ekim 2019

XAU/USD

Diun, Cin heyetinin beklenenden daha erken ABD’den ayrilacagina iliskin gelen haber akisi kiiresel piyasalarda beklentileri
olumsuz etkilerken, dolar endeksinde de sert satis baskilari yasanmasina neden oldu. 99 seviyesi tzerinden distse gecen dolar
endeksi, giin icerisinde 98,61 seviyesine kadar indi. Aksam saatlerinde ABD ve Cin cephesinden karsilikli yapilan ilimli
aciklamalarin kiiresel borsalarda kismi iyilesme gorilse de, dolar endeksindeki saticili seyrin devam ettigi gortldd. Bununla
birlikte ons altin, hem dolar endeksindeki zayiflama hem de artan glvenli liman talebinin etkisi ile birlikte 1517 seviyesine
yukseldi.

Altin fiyatlar, bu sabah saatlerinde 1496,45 seviyesinden islem goériyor. Kirillan kanal gizgisinin direng gorevi gérdigini altinda,
gectigimiz hafta Sali gliniinden bu yana etkili olan yiikselisin bir “Return Move" formasyonu olusturmus oldugunu gériyoruz.
(Return Move — Geri Doniis hareketi: Yikselen bir trend / kanal kirildiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal ¢izgisine dogru
atak yaparsa, trend / kanal cizgisi genelde direng noktasi olarak algilanir ve fiyatlarin yoniini tekrardan asagi ¢evirmesi beklenir).
Bu noktada, bu haftaki diger biltenlerimizde de belirtmis oldugumuz Uzere, olusan teknik formasyon ve trend gostergeleri
altinda kisa vadede 1430 — 1450 bandina dogru bir dists egilimi yasanabilecegini isaret ediyor. Ancak, orta — uzun vadeli
goriinimde altin fiyatlarinda Adustos 2018'den bu yana etkili olan yiikselis egiliminin devam etmesini ve kiresel blyliimeye
yonelik artan endiselerin ve glivenli liman arayisi ile birlikte altin fiyatlarinin yeniden 1550 seviyesi Gzerini hedef almasini
bekliyoruz. Dolayisi ile ons altindaki geri cekilmelerin alim firsati vermeyi strdiirmesi beklenebilir.

Bugiin Almanya Eyliil Ayi TUFE verileri ve ABD Ekim Ayi Michigan Tiiketici Giiven Endeksi verisi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.938 %0,6 %0,9 -%2,1 %1,7 %17,2
DAX 12.164 %0,6 %2,0 -%1,6 %1,9 %15,2
FTSE 7.186 %0,3 %1,5 -%2,1 -%3,1 %6,8
Nikkei 21.552 %1,1 %1,7 %0,9 %0,3 %8,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.780 -%0,9 -%3.9 -%3,1 %2,8 %8,2
Cin 2.948 %0,4 %1,0 -%1,6 -%7,2 %18,7
Hindistan 37.880 %0,9 %0,3 %2,5 -%1,0 %5,9
Endonezya 6.024 %1,0 %0,4 -%4,7 -%5,1 -%1,8
Rusya 2.722 %0,3 %0,5 -%3,4 %6,7 %14,9
Brezilya 101.817 %0,6 %0,3 -%1,6 %7,5 %15,8
Meksika 42.930 %1,0 %1,1 %0,4 -%3,7 %3,1
Glney Afrika 55.072 %1,3 %2,5 -%2,1 -%5,4 %4,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 18 -%5,7 -%8,1 %15,6 %32,1 -%30,9
EM VIX 19 -%2,4 -%6,6 %8,1 %16,9 -%23,1
MOVE 80 %1,0 -%8,9 %4,4 %64,9 %20,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8361 -%0,6 %2,5 %1,2 %2,7 %10,3
Brezilya 4,1083 %0,0 %0,7 %0,7 %7,4 %6,0
Gliney Afrika 15,0498 -%0,8 -%0,6 %2,8 %8,2 %4,9
Cin 7,1163 -%0,2 a.d. %0,1 %6,0 a.d.
Hindistan 71,0712 %0,0 %0,3 a.d. %2,8 %1,9
Endonezya 14152 -%0,2 -%0,1 %0,7 %0,0 -%1,7
CDS *
Tarkiye 400,8 10,2 21,3 -28,7 -18,2 57,9
Brezilya 138,0 -4,3 3,6 14,2 -37,0 20,0
Guney Afrika 195,6 -4,4 2,3 32,8 -16,8 5.9
Endonezya 91,7 -0,6 -1,4 16,5 -11,4 7.5
Rusya 88,1 -3,0 0,0 6,6 -22,3 3,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14,6 0,6 0,8 -1,3 -2,9 -1,8
Brezilya %6,8 -0,1 -0,2 -0,5 -2,1 -3,4
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 a.d. -0,9 -0,9
Endonezya %7,3 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 0,14 0,29 -0,18 -0,42 a.d.
Brezilya %3,9 0,00 -0,03 0,06 -1,43 -1,28
Guney Afrika %4,0 0,02 -0,07 a.d. -1,07 -1,09
Endonezya %2,8 0,01 -0,06 0,04 -1,07 -1,70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,1 %1,3 %2,4 -%5,3 -%17,6 %9,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,55 %1,8 %2,1 -%6,7 -%17,1 %17,9
Altin -USD / oz 1494,8 -%0,8 -%0,8 %0,1 %14,2 %16,7
Gumus - USD /t oz 17,602 -%1,2 -%0,4 -%2,4 %15,5 %13,3
Commodity Bureau Index 387,87 %0,2 -%0,2 %1,1 -%8,8 -%5,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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