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Haber Basliklari

= Bugin ABD’'de Veterans' Day nedeniyle resmi tatil ancak borsalar acik olacak.

= ABD’de Joe Biden'in baskan secilmesi ve koronaviris asisina iliskin yasanan olumlu gelimeler ile birlikte gelisen Ulke
para birimlerinde hafta basinda goérilen ralli diin etkisini azaltti. Diin gelisen Ulke para birimlerinde saticili bir seyir
hakimken, TL'nin de zayif performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigi géruldu.

= Din 8,05 - 8,40 seviyeleri arasinda genis bir bant araliginda hareket eden USDTRY paritesi glini yukselisle
tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 450 baz puana inerken, AOFM ise %14,29'a ¢iktl.

= Diin 92,60 - 93 bandinda hareket eden dolar endeksi glini yatay bir sekilde tamamladi. Ons altin fiyatlar diink
biltenimizde 6ngdérdigimiz Gzere 1850 — 1900 bandinda hareket ederken, EURUSD paritesi ise 1,1780 — 1,1850
seviyeleri arasinda seyrederek dolar endeksine benzer bir yatay kapanis gerceklestirdi.

= Almanya’da Kasim ayi ZEW Endeksi beklentilerin oldukca altinda bir performansi isaret etti. Ekonomik biylimeye
iliskin beklentileri 6lcen ve Kasim ayinda 56,1'den 44,3'e gerilemesi beklenen endeks 39 olarak gergeklesti.

= Kansas City Fed Baskani Esther George, biylimenin ilimli olmasini bekledigini ve Fed para politikasinin olmasi
gereken yerde olduguna inandigini bildirdi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise insanlar koronavirls vakalarinda
devam eden artis karsisinda temkinli olmaya devam ettikce ABD ekonomisinin yavaslayabilecegini belirterek,
etkilenen sektorler ve bireyler icin daha fazla destege ihtiya¢ oldugunu vurguladi.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, koronavirtisiin yeniden canlanmasi nedeniyle kisa vadede olumsuz ekonomik
riskler konusunda ihtiyatl ve endiseli oldugunu, ancak uzun vadede daha iyimser oldugunu soyledi. Kaplan,
salgindaki artis nedeniyle risklerin arttigini ve dniimuzdeki iki ceyregdin cok zorlu olacagini ifade etti.

= Koronavirls asisina iliskin gelismelerle yeni haftaya ralli ile baslayan ABD borsalari diini karisik bir seyirle tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi, 200 puanin lizerinde deger kazandi ve %0,90 artisla 29.420,92 puana yukseldi. S&P
500 endeksi %0,11 kayipla 3.546,71 puana ve Nasdaq endeksi %1,37 azalisla 11.553,86 puana indi.

= Avrupa borsalari diinl yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %0,9 artisla 384,42 puana
ciktl. 1ngi|tere'de FTSE 100 endeksi %1,79 artarak 6.296,85, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,51 deger kazanarak
13.163,11, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,55'lik artisla 5.418,97, 1ta|ya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,49'luk yikselisle
20.851,58 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Lagarde’in Konusmasi 16:00

Global Piyasalar Biilteni 2



11 Kasim 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD'de Joe Biden'in baskan secilmesi ve koronaviris asisina iliskin yasanan olumlu gelimeler ile birlikte gelisen llke para
birimlerinde hafta basinda gorilen ralli diin etkisini azaltti. Din gelisen (lke para birimlerinde saticili bir seyir hakimken, TL'nin
de zayif performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigi gorildi. Diin 8,38 seviyesi lizerine ylkselmesinin ardindan 8,30
Uzerinde tutunamayarak geri cekilen USDTRY paritesi, 8,10 seviyesine kadar indi. GUn icerisinde 8,05 — 8,40 seviyeleri arasinda
genis bir bant araliginda hareket eden USDTRY paritesi glinii 8,1580 seviyesinden tamamladi. Kurda 8,38 seviyesi lizerinden
yasanan geri ¢cekilmede Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan’in diinki yazili basin aciklamasinda enflasyonla miicadele ve mali
disiplin vurgusu yapmasi ve piyasa dostu bir dénlsiim programina odaklanacaklarini ifade etmesi etkili oldu. Tirkiye 5 yillik
CDS primi 450 baz puana inerken, AOFM ise %14,29'a ciktl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,20 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli gériniim acisindan kurun 8,30 seviyesi
altinda kalici olup olmayacagini takip edecegiz. Kurun bu seviye altindaki hareketini siirdiirmesi durumunda ise 8 seviyesinin
asagi yonli kirlip kinlmayacagi izlenecek. 8 seviyesinin asagi yonli kirilmasi 7,95 ve 7,90 desteklerini 6n plana cikarabilir. Kurun
yeniden 8,30 seviyesi lizerine ylkselmesi durumunda ise yukarida 8,40 direncini yakindan izleyecegiz. 8,40 direncinin asiimasi
yukselis egiliminin hiz kazanmasina neden olabilir.

Bugiin yurt ici piyasalarda Eylil Odemeler Dengesi verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi Bagkani
Lagarde’in konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Diin 92,60 — 93 bandinda hareket eden dolar endeksi glinii yatay bir sekilde tamamladi. EURUSD paritesi ise 1,1780 — 1,1850
seviyeleri arasinda seyrederek dolar endeksine benzer bir yatay kapanis gerceklestirdi.

Bu sabah saatleri itibariyle 1,18 destegdi Gzerinde hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, bu destek seviyesi tizerindeki
hareketini korumasi halinde yukarida 1,1870 direncini izliyor olacagiz. Bu direng seviyesinin yukari yonli kirilmasi, bir sonraki
direng seviyemiz olan 1,19 seviyesine varan yukselisler gdrmemize neden olabilir. Paritenin 1,18 destegi tzerinde kalici
olamamasi halinde ise asagida ikinci destek seviyemiz olan 1,1755 seviyesini takip edecegiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda sakin bir giindem bizi bekliyor. Saat 16:00'da gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Lagarde’in konusmasi disinda takip edilecek dnemli bir gelisme bulunmuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, Pazartesi glinu kiiresel piyasalarda artan risk istahi nedeniyle yasadidi sert satis baskilarinin
ardindan ons altin fiyatlarinin 1850 — 1900 bandinda hareket etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Diin, 6ngordigimiz bant
icerisinde seyreden ons altin, Pazartesi glinkl sert distisiin ardindan dind sinirl bir yikselisle tamamladi. ABD tahvillerindeki
disUs strerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %0,9730 seviyesini test ederek yukselisini dérdiinct gline tasidi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1880 seviyesinden islem goriyor. Teknik goriinime baktigimizda momentum ve trend
gostergelerinin Urettikleri sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin kisa vadede 1850 seviyesi tizerinde tutunmayi
strdurebilecegine iliskin gorisiimiizi koruyoruz. Asagi yonli hareketlerde 1850 seviyesinin glcli bir destek oldugunu
gormekteyiz. Yukar yonli hareketlerde ise yiikselis egiliminin hiz kazanabilmesi acisindan 1900 seviyesini takip edecegiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda sakin bir gindem bizi bekliyor. Saat 16:00'da gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Lagarde’in konusmasi disinda takip edilecek 6nemli bir gelisme bulunmuyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.546 -%0,1 %5,2 %2,0 %21,0 %9,7
DAX 13.163 %0,5 %8,9 %0,9 %21,6 -%0,6
FTSE 6.297 %1,8 %8,8 %4,7 %6,0 -%16,5
Nikkei 24.906 %1,8 %7,0 %7,3 %24,3 %7,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.243 %0,9 %8,0 %6,6 %27,1 %8,6
Gin 3.360 %0,1 %2,6 %2,8 %16,2 %10,3
Hindistan 43.278 %0,4 %7,0 %7,2 %37,7 %5,3
Endonezya 5.463 %0,7 %7,8 %8,9 %18,6 -%12,7
Rusya 2.999 %0,4 %9,5 %?5,8 %13,5 -%1,6
Brezilya 105.067 %1,5 %9,5 %7,8 %32,9 -%9,1
Meksika 40.405 %1,9 %7,8 %5,0 %7,4 -%7,2
Glney Afrika 57.672 %0,6 %8,4 %4,5 %14,9 %1,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 -%3,7 -%30,2 -%0,8 -%11,4 %80,0
EM VIX 24 -%3,8 -%26,6 %5,3 -%27,5 %38,9
MOVE 45 %12,7 -%29,3 -%21,9 -%21,7 -%22,9
Do6viz Kurlar (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,1149 %0,8 -%3,6 %3,4 %14,6 %36,4
Brezilya 54129 %0,6 -%5,9 -%2,2 -%5,6 %34,3
Glney Afrika 15,6272 %1,6 -%2,7 -%5,1 -%14,8 %11,6
Gin 6,617 -%0,2 -%0,9 -%1,2 -%6,5 -%5,0
Hindistan 74,18 %0,0 -%0,3 %1,4 -%1,8 %3,9
Endonezya 14058 %0,0 -%3,6 -%4,4 -%5,8 %1,4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %7,6 0,2 -0,3 a.d. a.d. -2,6
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,6
Endonezya %6,3 01 -0,3 -0,6 -1,8 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,4 -0,03 -0,95 -0,38 -1,93 0,25
Brezilya %3,4 0,01 -0,26 -0,18 -1,18 -0,37
Guney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,0 0,02 -0,22 -0,10 -1,13 -0,88
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,61 %2,9 %9,8 %1,8 %40,8 -%33,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,36 %2,7 %9,8 %1,9 %67,2 -%32,3
Altin -USD / oz 1876,4 %1,2 -%1,8 -%2,2 %9,5 %23,2
Gimis -USD /toz. 24,462 %3,2 %0,5 -%2,6 %55,4 %36,5
Commodity Bureau Index 417 -%0,1 %1,4 %1,6 %15,6 %3,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Global Piyasalar Biilteni



11 Kasim 2020

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 8



