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Haber Basliklari

Piyasalarda diin ABD'den gelen Ekim enflasyon verileri yakindan izlendi. ABD'de Ekim ayi TUFE artisi aylik bazda %0,9,
yillik bazda ise %6,2 olarak gerceklesti ve sirasiyla %0,6 ve %5,9 olan piyasa beklentilerinin oldukga Uzerinde bir yeri
isaret etti. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimuinde bulabilirsiniz.

Verinin ardindan hizli bir yikselis kaydeden dolar endeksi, 94,90 seviyesine kadar yiikselerek Temmuz 2020'den bu
yana en ylksek seviyesine ulasti. Sali ginii %1,41'li seviyelere kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi ise verinin
ardindan hizl bir yukselis kaydederek %1,57 seviyesi Gizerine ulasti.

Enflasyon verilerinin ardindan degerli metallerdeki yiikselis hareketi &nemli oranda hizlandi. 1850% direncini asan ons
altin 1868,50% seviyesine kadar yukselirken, giimus fiyatlari ise 25,12$ seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan
24,70% seviyesinden guinu yukselisle tamamladi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonu izledigini, ancak Fed'in politika sikilastirma hizini hizlandirip
hizlandirmayacagina karar vermek icin hentiz cok erken oldugunu bildirdi. Daly, “Su anda faiz artinmina iligkin
hesaplamalarimizi degistirmeye baslamak igin erken olur. Su anda belirsizlik, beklememizi ve ihtiyatla izlememizi
gerektiriyor.” aciklamasinda bulundu.

ABD'de Haftalik issizlik Basvurulari 6 Kasim'da sona eren hafta 267.000 kisi artis kaydederek 260.000 olan piyasa
beklentisinin hafif izerinde gerceklesti. Onceki haftanin verisi ise 269.000'den 271.000’e revize edildi.

Almanya’da TUFE Ekim ayina iliskin son okumada aylik %0,5, yillik ise %4,6 seviyesinde sabit kaldi.

ABD borsalari gliclii enflasyon verilerinin ardindan glini disusle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi, 200 puanin
Uzerinde deder kaybetti ve ylizde 0,66 azalarak 36.079,94 puana geriledi. S&P 500 endeksi ylizde 0,82 azalisla
4.646,71 ve Nasdaq endeksi yluzde 1,66 kayipla 15.622,7 puana indi.

Avrupa borsalarinda diin alicili bir seyir izlendi. Kapanista Stoxx Europe 600 gdsterge endeksi %1'lik yikselisle 483,76
puana ulasti. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,03'liik yataya yakin bir artisla 7.045,16 puana, ingiltere'de FTSE 100
endeksi %0,9 yukselerek 7.340,15 puana, Almanya‘'da DAX 30 endeksi %0,17 yiikselerek 16.067,83 puana ve italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %0,44 artisla 27.561 puana giktl.

Buglin ABD'de Veterans Day tatili kutlaniyor. Tahvil piyasasi kapali olacak, ancak borsalar agik. ABD'de Ekim ayinda
kutlanan Columbus Day ve Kasim ayinda kutlanan Veterans Day tatillerinde yalnizca tahvil piyasasi kapal oluyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%1.5 %3.0
%2.5
%1.0
%2.0
%0.5
%1.5
%0.0
%1.0
%05 %0.5 I
-%1.0 %0.0 0 I -
-%1.5 -%0.5
AUD CHF IPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugiin ABD'de Veterans Day tatili kutlaniyor. Tahvil piyasasi kapali
olacak, ancak borsalar acik.

- Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Blteni 12:00
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Makroekonomik Gelismeler
ABD'’de yilhik TUFE 1990 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye ulast

Piyasalarda diin ABD'den gelen Ekim ayina iliskin aciklanan enflasyon verileri takip edildi. ABD'de Ekim ayi TUFE artisi
aylik bazda %0,9, yillik bazda ise %6,2 olarak gerceklesti ve sirasiyla %0,6 ve %5,9 olan piyasa beklentilerinin oldukca lizerinde
bir yeri isaret etti. ABD'de yillik enflasyon bdylelikle 1990 yilindan bu yana en ylksek seviyesine ulasmis oldu. Cekirdek
enflasyon ise aylik bazda %0,6, yillik bazda ise %4,6 artarak %0,5 ve %4,3 olan medyan tahminlerinde Uizerinde gerceklesti.
Enerji maliyetlerindeki artisin enflasyondaki guiclu ylkselisin temelini olusturdugu ve enerji endeksinin aylik bazda %4,8, yillik
bazda ise %30 oraninda artis kaydettigi takip edildi.

e Verinin ardindan hizli bir ylkselis kaydeden dolar endeksi, 94,90 seviyesine kadar ylkselerek Temmuz 2020'den bu
yana en ylksek seviyesine ulasti. Endesin bu sabah saatlerinde ise 95 seviyesini test ettigi takip ediliyor. Sali giini
%1,41'li seviyelere kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi ise verinin ardindan hizli bir yikselis kaydederek %1,57
seviyesi Gzerine ulasti.

e Gelismekte olan Ulke para birimlerinde Glney Afrika randi dnciliginde satis baskilari yasanirken, Tirk lirasinin dolar
karsisinda %1,14'lik dusisle dolar karsisinda en fazla deder kaybeden gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigi
takip edildi. Bu gelismeler 1siginda 9,87 Uzerine ylkselerek yeni rekor seviyeleri test eden USDTRY paritesi, giini 9,8434
seviyesinden ytikseligle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 408,14 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi ise
%19,40'a ylkseldi.

e ABD'den gelen yiiksek enflasyon verilerinin ardindan 5 yillik ve 10 yillik enflasyon telafilerinde sert yiikseligler
kaydedildi. ABD 5 yillik enflasyon telafisi %3 seviyesini asarak rekor yiiksek seviyeye ulasirken, 10 yillik telafi ise %2,70
seviyesi Uzerine ¢ikarak 2006'dan bu yana en yiksek seviyelerine tirmandi.

e Enflasyon verilerinin ardindan degerli metallerdeki yiikselis hareketi dnemli oranda hizlandi. Gegtigimiz hafta icerisinde
gelismis Ulke merkez bankalarindan faiz artirrmi konusunda aceleci olunmayacagina yonelik gelen sinyaller global faiz
hadlerini asagi cekmis ve degerli metalleri desteklemisti. Otelenen faiz artirnm beklentileri ortaminda diin ABD'den
gelen yuksek enflasyon verileri ise ons altin ve gimusteki ylkselisi 6nemli 6lctide hizlandirdi. Bununla birlikte 1850%
direncini asan ons altin 1868,50% seviyesine kadar ylkselirken, gtimus fiyatlari ise 25,12$ seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan 24,70$ seviyesinden giinl yUkselisle tamamlad.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin ABD'den gelen gl enflasyon verilerinin ardindan hizh bir yiikselis kaydeden dolar endeksi, 94,90 seviyesine kadar
yikselerek Temmuz 2020'den bu yana en yiiksek seviyesine cikarken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,57 lizerine yikseldi. GoU para
birimlerinde Guiney Afrika randi dnculiigiinde satis baskilari yasanirken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %1,14'lik diistsle dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden gelisen Ulke para birimleri arasinda yer aldigi takip edildi. Bu gelismeler isiginda 9,87
Uzerine ylkselerek yeni rekor seviyeleri test eden USDTRY paritesi, giint 9,8434 seviyesinden ylikselisle tamamladi. Tirkiye 5
yillik CDS primi 408,14 baz puana ¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi ise %19,40'a yukseldi.

Bu Asya seansinda dolar endeksinin yiikselisini 95 seviyesine tasidigi ve Temmuz 2020'den bu yana en ylksek seviyelere ulastig
gorultyor. USDTRY paritesi ise bu sabah saatleri itibariyle 9,88 seviyesinin hemen Uzerinde islem gortyor ve yeni rekor seviyeleri
test ediyor. Teknik gostergeler kurdaki yikselis egiliminin stirdiglnin sinyalini veriyor. Kurun mevcut durumda rekor yiksek
seviyelerde test etmesinden 6tlirli yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek giigli bir direng seviyesi bulunmuyor. Teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurun kisa vadede 9,50 lizerinde tutunmaya devam edebilecegine yonelik
beklentimizi koruyoruz.

Bugiin yurt icinde Eylil Odemeler Dengesi verileri ve 28 Ekim — 5 Kasim haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para &
banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni yayinlanacak. Buglin ABD'de Veterans
Day tatili kutlaniyor. Tahvil piyasasi kapal olacak, ancak borsalar agik.
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EUR/USD

ABD’den gelen giicli enflasyon verilerinin ardindan dolar endeksi 94,90 seviyesine ulasirken, EURUSD paritesi ise Temmuz
2020'den bu yana ilk defa 1,15 seviyesi altina geriledi. Parite giint 1,1478 seviyesinden disusle tamamladi.

Bir stiredir biltenlerimizde EURUSD paritesindeki yikselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi ve bu
nedenden 6tlri paritedeki yikselis hareketleri karsisinda temkinli olmaya devam ettigimizi ifade etmekteydik. Beklentimize
paralel olarak yukseligleri sinirli kalan ve 1,15 seviyesi altini hedef alan EURUSD paritesinde genel diisiis egiliminin
korundugunu goérmekteyiz. EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1485 seviyesinde islem goriyor. Asagi yonli hareketin
stirmesi durumunda kisa vadede 1,1480 ve 1,1420 desteklerini takip edecegiz. Yukarida ise diinkl sert dlsliste destek
konumundan direng konumuna gecen 1,1510 seviyesi ilk direng konumunda. Onun da lzerinde 1,1565 ve 1,1585 direncleri
yer alyor.

Bugin yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bilteni yayinlanacak. Bugiin ABD'de Veterans Day tatili kutlaniyor. Tahvil
piyasasl kapali olacak, ancak borsalar agik.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD'den diin gelen gliclii enflasyon verilerinin ardindan degerli metallerdeki yiikselis hareketi 6nemli oranda hizlanirken, ons
altinin 1850% direncini astigi takip edildi. Gegtigimiz hafta icerisinde gelismis tGlke merkez bankalarindan faiz artirnmi
konusunda aceleci olunmayacagina yonelik gelen sinyaller global faiz hadlerini asagi ¢cekmis ve degerli metalleri
desteklemisti. Otelenen faiz artinm beklentileri ortaminda diin ABD'den gelen yiiksek enflasyon verileri ise ons altin ve
glUmdsteki yukselisi 6nemli 6l¢iide hizlandirdi. Bununla birlikte 1850% direncini asan ons altin 1868,50% seviyesine kadar
yikselmesi ve Haziran ayindan bu yana en yiksek seviyesini test etmesinin ardindan giinii 1852,67$ seviyesinden yukselisle
tamamladi ve yiikselisini besinci gline tasid!.

Altinin ons fiyati bu sabah erken kotasyonlarda 1850,65$% seviyesinden islem goriyor. Genel gériinime baktigimizda, bu
sabah saatleri itibariyle dolar endeksindeki ylkselisin 95 seviyesine ulastigini gormekteyiz. ABD'de bugtin tahvil piyasasi
kapali, ancak 10 yillik getirinin diin %1,5540 seviyesinden bir kapanis gerceklestirdigi izlendi. Yiksek seviyeleri isaret etmeye
devam eden enflasyon gerceklesmeleri ve kiresel enflasyonda yiiksek seviyelerin devamina ydnelik beklentiler, tahvil
getirilerindeki gerilemenin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede, dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda
enflasyon verisi sonrasinda olusan yukari yonli egilim, degeri metallerde diin olusan kazanglarin bir kisminin silinmesine
neden olabilir. Dolayisi ile olasi geri cekilmeler konusunda dikkatli olunmasi gerektigi géristindeyiz.

Ons altindaki teknik seviyelere bakacak olursak yukari yonli hareketlerde 1860$, 1872$ ve 1885$ seviyeleri direng
konumunda yer alirken, asagida ise 1830%, 1815% ve 1800$ destekleri yer aliyor.

Bugiin yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Bilteni yayinlanacak. Bugiin ABD'de Veterans Day tatili kutlaniyor. Tahvil
piyasasl kapal olacak, ancak borsalar agik.

XAU/USD
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XAG/USD

Kiresel piyasalarda 6telenen faiz artinm beklentileri ortaminda diin ABD’den gelen yiiksek enflasyon verileri ise ons altin ve
gumusteki ytkselisi 6nemli dlctide hizlandirdi. Bununla birlikte 25,12$ seviyesine kadar ylkselen ve Agustos ayindan bu
yana en ylksek seviyesini test eden giimus, glinii 24,70% seviyesinden ylkselisle tamamladi.

GUmis bu sabah saatlerinde 24,88% seviyesinden islem goériyor. Genel gériiniime baktigimizda, bu sabah saatleri itibariyle
dolar endeksindeki yiikselisin 95 seviyesine ulastigini gérmekteyiz. ABD'de bugtin tahvil piyasasi kapali, ancak 10 yillik
getirinin diin %1,5540 seviyesinden bir kapanis gerceklestirdigi izlendi. YUksek seviyeleri isaret etmeye devam eden
enflasyon gerceklesmeleri ve kiiresel enflasyonda ylksek seviyelerin devamina yonelik beklentiler, tahvil getirilerindeki
gerilemenin sinirh kalabileceginin sinyalini veriyor. Bu cercevede, dolar endeksi ve ABD 10 yilliklarinda enflasyon verisi
sonrasinda olusan yukari yonla egilim, degeri metallerde diin olusan kazanglarin bir kisminin silinmesine neden olabilir.

Teknik goriinime baktigimizda ise glimuste fiyatlarin etrafinda kiimelenmis olan hareketli ortalama yiginini izlemeye
devam ediyoruz. Asagida 24,15$ seviyesinden gecen 100 guinliik ortalama ilk destek konumundayken, onun altinda 23,43$
seviyesinden gecen 50 glinlik ortalama yer aliyor. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda ise bugin itibariyle
25,37% seviyesine denk gelen ve kisa vadeli diren¢ konumunda yer alan 200 guinlik hareketli ortalamayi yakindan takip
edecegiz.

Bugtin yurt disinda Avrupa Merkez Bankasi Ekonomi Biilteni yayinlanacak. Bugiin ABD'de Veterans Day tatili kutlaniyor.
Tahvil piyasasi kapali olacak, ancak borsalar agik.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 4,647 -%0.8 -%0.3 %6.5 %11.9 %23.7
DAX 16,068 %0.2 %0.7 %5.7 %6.3 %17.1
FTSE 7,340 %0.9 %1.3 %2.7 %5.6 %13.6
Nikkei 29,107 %0.7 -%1.6 %2.8 %2.4 %6.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,624 %0.5 %5.0 %14.7 %12.4 %10.0
Cin 3,492 %0.6 -%0.4 -%2.2 %2.1 %1.2
Hindistan 60,353 -%0.4 %0.9 %0.0 %22.6 %25.9
Endonezya 6,683 -%0.1 %1.3 %3.3 %12.4 %11.6
Rusya 4,172 -%0.4 -%0.8 -%2.5 %14.3 %26.9
Brezilya 105,968 %0.4 %0.3 -%5.5 -%13.8 -%11.0
Meksika 51,704 -%0.8 -%0.3 %0.1 %4.1 %17.3
Gliney Afrika 68,279 %0.4 -%0.4 %3.3 %1.5 %14.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %5.3 %24.0 -%0.2 -%4.7 -%17.7
EM VIX 22 %0.9 %4.6 -%4.2 -%1.2 -%11.3
MOVE 73 %2.9 %2.8 %22.4 %34.9 %49.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 9.847 %1.2 %2.1 %9.8 %19.0 %32.3
Brezilya 5.4978 %0.2 -%1.0 -%0.2 %5.2 %5.8
Glney Afrika 15.4327 %2.7 %1.1 %3.4 %9.9 %5.0
Cin 6.3888 -%0.1 -%0.3 -%0.9 -%0.4 -%2.1
Hindistan 74.3837 %0.5 -%0.1 -%0.8 %1.4 %1.8
Endonezya 14253 %0.1 -%0.3 %0.2 %0.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.4 0.2 -0.3 0.4 13 6.5
Brezilya %11.6 0.0 -0.3 0.7 2.3 13
Hindistan %6.3 0.0 0.0 0.0 0.3 0.5
Endonezya %6.0 0.0 -0.1 -0.2 -0.4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.5 0.13 -0.18 -0.32 0.14 1.1
Brezilya %4.6 0.06 -0.23 0.23 0.90 1.39
Gliney Afrika %4.3 0.11 -0.18 -0.21 0.03 a.d.
Endonezya %2.3 -0.02 -0.11 -0.22 0.01 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 82.64 -%2.5 %0.8 %0.3 %21.0 %59.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 81.34 -%3.3 %0.6 %2.5 %25.3 %67.6
Altin - USD / oz 1848.3 %1.0 %4.8 %5.2 %0.6 -%2.5
Glmis -USD /toz. 24.772 %1.9 %6.6 %9.1 -%9.9 -%6.2
Commodity Bureau Index 570.47 %0.1 %0.4 %1.4 %5.4 %28.5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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11 Kasim 2021

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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