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Haber Basliklari

= TCMB Kasim ayi Beklenti Anketinde katilimcilarin, kurum beklentilerimiz paralelinde, gelecek hafta gergeklestirilecek olan
PPK toplantisinda herhangi bir degisikligin beklenmedigi goraliyor. Katihmcilar politika faizinde 1C19'da da herhangi bir
degisiklik beklemezken, yilsonunda %20'lere yakin bir politika faizi dngoériyor. Kurum olarak, yillik enflasyonun ilk yarida
yUksek seyrini korumasini beklerken, ikinci yarida dnemli bir diisUs sergileyebilecegini tahmin ediyoruz. Bu ¢cercevede Mayis-
Haziran civarinda (1Y sonuna dogru) faiz indirimlerinin baslayabilecedini ve bu noktada yii %19 seviyesinden
bitirebilecegimizi distinlyoruz.

= TCMB Kasim ayi Beklenti Anketine gore katilimcilarin yil sonu USDTRY tahmini 5,6405 seviyesinden 5,4372 seviyesine geriledi.

= 3C18 GSYIH yillik biiylime orani %1,6 ile %1,8 olan piyasa beklentisinin ve %2 olan kurum beklentimizin bir miktar altinda
kaldi. Béylece yillik GSYIH biyiimesi %7,8'den %5,2'ye geriledi. Oniimiizdeki ceyreklik dénemlerde GSYIH'nin daha zayif bir
performans cizmesini bekliyoruz. Bu ¢ercevede 2018 yilinda GSYIH blyime oranini %2,8, 2019 yilinda ise %1,5 (asagi yonli
riskler mevcut) olarak tahmin ediyoruz. Ayrintili raporumuz igin

* Ingiltere Bagbakani Theresa May, Avam Kamarasi'nda bugiin yapilacak olan Brexit anlagmasiyla ilgili oylamanin ertelendigini
acikladi. May, Ingiltere ile Avrupa Birligi (AB) arasinda varilan anlasmanin mevcut sartlarda Parlamento'da biiyiik farkla
reddedileceginin anlasildigini sdyledi. May'in Brexit oylamasini ertelemesinin ardindan, zayiflayan euro ve bozulan risk istahi
ile birlikte dolar endeksi sert bir yiikselis kaydetti. Endeks, 96,50 seviyesinden 97,20 seviyesi lizerine giktl.

= Hindistan Merkez Bankasi (RBI) Baskani Urjit Patel, Basbakan Narenda Mondi'nin Ulkenin Merkez Bankasina miidahale etme
cabalarinin ardindan, “kisisel nedenlerle” diin gorevinden istifa ettigini duyurdu. Patel'in istifasi ve yiikselise gecen dolar
endeksi gelisen ulke para birimleri Gzerinde baski aratti.

= ABD borsalari glint yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,14 artisla 24.423,26 puana, S&P 500 endeksi
%0,18 yikselisle 2.637,72 puana ve Nasdaq endeksi %0,74 kazangla 7.020,52 puana gikti.

= Avrupa Borsalari giini distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,87 gerileyerek 338,99 puana
disti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,83 azalarak 6.721,54 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,54 diiserek 10.622,07
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,47 deger kaybederek 4.742,38 puana ve 1ta|ya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,77
gerileyerek 18.410,13 puana indi.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/GSYiH_--_3c18.pdf
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Aralik Ayt ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi 13:00 - -24,1
ABD Kasim Ayi Aylik UFE 16:30 %0 %0,6
ABD Kasim Ayi Aylik Cekirdek UFE 16:30 %0,1 %0,5
ABD Kasim Ayi Yillik UFE 16:30 %2,5 %2,9
ABD Kasim Ay Yillik Cekirdek UFE 16:30 %2,5 %2,6
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Makroekonomik Gelismeler

May, bugiin gerceklesecek olan Brexit oylamasini geri ¢ekti

ingiltere Bagbakam Theresa May, Avam Kamarasi'nda bugiin yapilacak olan Brexit anlasmasiyla ilgili oylamanin geri
cekildigini acikladi. May, ingiltere ile Avrupa Birligi arasinda varilan anlasmanin mevcut sartlarda Parlamento'da biyiik farkla
reddedileceginin anlasildigini sdyledi. Basbakan May, Avam Kamarasi'nda yapti§i konusmada, mevcut anlasmaya en biylk
itirazin Kuzey irlanda konusunda geldigini belirtti.

e Londra ve Briiksel arasinda varilan anlasma, Kuzey Irlanda'nin belirsiz bir siire daha AB kurallarina uymaya devam
etmesini, Birlesik Krallik'in da belirsiz bir tarihte ancak Ingiltere ve AB'nin ortak karari sonrasi giimriik birliginden
ayrilabilmesini 6ngoriyordu.

May, Persembe giinii baslayip 2 giin siirecek AB Zirvesi 6ncesi Avrupa Birligi liderleriyle bu konuda goériismeler
yapacagini agikladi. Ingiltere Basbakani ayrica, hiikiimetinin AB'den gerekirse bir anlasma olmadan ayrilmaya yénelik
hazirliklarini da hizlandiracagini duyurdu. May, Ingiltere'de Brexit konusunda ikinci bir referandum yapilmasi cagrilarini ise "Farkli
bir sonug ¢ikmasi halinde Ggtincii referandum istenir" diyerek reddetti.

May'in Brexit oylamasini ertelemesinin ardindan, zayiflayan euro ve bozulan risk istahi ile birlikte dolar endeksi sert bir
yiikselis kaydetti. Dolar endeksi, 96,50 seviyesinden 97,20 seviyesi Gizerine ¢ikarken, USDTRY paritesinin de 5,30 seviyesi altindan
5,35 seviyesi Uzerine ylkseldigini gérdik. Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira, Hindistan Merkez Bankasi Baskaninin istifa
etmesi de gelisen llke para birimleri ve TL izerinde baski yaratan unsurlar arasinda yer ald.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, kurun 5,30 seviyesi altindaki seyrini kalici olmasini beklemedigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinde
diin goriilen sert yikselis ve gelisen (ilke para birimlerindeki zayif seyir izle birlikte kurun giin icerisinde 5,35 seviyesi lizerine
yiikseldigini gérdiik. Ingiltere Basbakani Theresa May'in Brexit oylamasini ertelemesinin ardindan, zayiflayan euro ve bozulan risk
istahiile birlikte dolar endeksi sert bir ylkselis kaydetti. Dolar endeksi, 96,50 seviyesinden 97,20 seviyesi lizerine ¢ikarken, USDTRY
paritesinin de 5,30 seviyesi altindan 5,35 seviyesi Uzerine ylkseldigini gordik. Dolar endeksindeki ylikselisin yani sira, Hindistan
Merkez Bankasi Baskaninin istifa etmesi de gelisen llke para birimleri ve TL Uzerinde baski yaratan unsurlar arasinda yer ald.
Kurun bu sabah saatleri itibariyle 5,33 seviyesi civarinda dalgalandigini gorliyoruz. Bu noktada kurun, diinki sert yiikselisinin
ardindan kisa vadede 5,32 - 5,34 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izlemelerini ve ardindan ytiikselis hareketini stirdtrerek 5,50
seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Bugiin yurt igi piyasalarda Hazine'nin gerceklestirecegi tahvil ihalesi (2 yil vadeli sabit
kuponlu) ve Ekim Ayr Odemeler Dengesi verileri izlenecek. Yurt disi piyasalarda ise ABD cephesinden gelecek olan UFE verileri
takip edilecek.
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EUR/USD

ingiltere Bagbakani Theresa May'in Brexit oylamasini ertelemesinin ardindan zayiflayan euro ve yiikselen dolar endeksi, EURUSD
paritesindeki yikselis egiliminin terse ddnmesine neden oldu. Dolar endeksinin 97,20 seviyesi lizerine ylkselmesi ve euroda
gorulen deger kaybi ile birlikte EURUSD paritesinin de 1,1440 seviyesi lzerinden 1,1350'lere kadar geri ¢ekildigini gozlemledik.
Parite bu sabah saatleri itibariyle 1,1360 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Bu noktada, dolar endeksindeki yukselise egiliminin
korunuyor olmasi nedeniyle paritenin bugiin icerisinde 1,14 seviyesi altindaki seyrini stirdlrebilecedi gériistindeyiz. Paritenin kisa
vadede 1,1330 — 1,1380 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak dniimizdeki dénemde paritenin 1,14 seviyesi
altindaki hareketinin kalici olmasini beklemiyoruz. Fed cephesinden gelen faiz artinmlarini yavaslatma sinyalleri ve Aralik sonu
itibariyle parasal genislemeyi sonlandiracak olan Avrupa Merkez Bankasi ile birlikte, paritenin dniimuizdeki dénemde 1,15
seviyesini hedef almasini bekliyoruz. Bugiin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan UFE
verileri yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Ingiltere Basbakani Theresa May, Avam Kamarasi'nda bugiin yapilacak olan Brexit anlasmasiyla ilgili oylamanin geri ¢ekildigini
acgikladi. May'in Brexit oylamasini ertelemesinin ardindan, zayiflayan euro ve bozulan risk istahi ile birlikte dolar endeksi sert bir
ylkselis kaydetti. Dolar endeksi, 96,50 seviyesinden 97,20 seviyesi (zerine cikarken, altin fiyatlari ise 1240 seviyesine dogru
geriledi. Dolar endeksindeki ylkselis hareketi ile birlikte kazanclarinin ufak bir kismini geri veren altin fiyatlar, geri ¢ekilme
hareketine ragmen bu sabah saatleri itibariyla 1245 seviyesi tizerindeki seyrini koruyor. Bu noktada, ABD — Cin arasindaki ticaret
geriliminin — gecici ateskes anlasmasina ragmen — piyasalarda endise yaratmaya devam ediyor olmasi, ABD'de blylime
gorinimidne iliskin endiseli hava ile birlikte dolar endeksindeki yiikselislerin sinirlanmaya baslamasi ve piyasalardaki zayif risk
istahi ile birlikte altin fiyatlarindaki yikselisin dnimuzdeki dénemde devam etmesini bekliyoruz. Altin fiyatlarinin Agustos ayinin
basindan bu yana strdlirmekte oldugu yikselis kanali ve kisa vadeli teknik gostergeler de yiikselis beklentimizi teknik olarak
dogruluyor. Bu noktada altinin, yasadigi sert ylkselis hareketinin ardindan bir stire 1240 — 1250 seviyeleri arasinda hareket
etmesini ve ardindan ytiikselis hareketini 1260 seviyesine dogru stirdirmesini beklemekteyiz. Buglin yurt disi piyasalarda édnemli
bir veri akisi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan UFE verileri yakindan takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.638 %0,2 -%4,4 -%5,2 -%5,2 -%1,3
DAX 10.622 -%1,5 -%7,4 -%7,9 -%17,3 -%17,8
FTSE 6.722 -%0,8 -%4,8 -%5,4 -%13,1 -%12,6
Nikkei 21.220 -%0,3 -%4,0 -%5,0 -%7,3 -%7,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.227 -%1,6 -%2,9 -%0,7 -%4,6 -%20,0
Cin 2.585 %0,3 -%2,8 -%0,3 -%15,1 -%21,6
Hindistan 34.960 -%1,5 -%4,7 -%2,0 -%2,9 %1,2
Endonezya 6.111 -%0,6 -%1,2 %3,5 %1,4 -%4,4
Rusya 2.397 -%1,4 -%1,8 -%0,3 %5.5 %13,6
Brezilya 85.915 -%2,5 -%4,3 %0,3 %18,8 %12,5
Meksika 41.356 -%1,2 -%1,7 -%6,6 -%10,7 -%16,2
Glney Afrika 50.434 -%1,2 -%3,2 -%5,4 -%13,3 -%15,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%2,5 %37,7 %30,4 %85,9 %105,1
EM VIX 27 -%1,7 %19,9 %4,2 9%49,0 %67,6
MOVE 60 -%0,8 %19,8 %12,5 %11 %29,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3254 %0,4 %1,4 -%2,4 %19,1 %40,2
Brezilya 3,9229 %0,4 %2,0 %b5,2 %5,8 %18,6
Gliney Afrika 14,385 %1,6 %5,1 %0,2 %10,1 %16,2
Cin 6,9117 %0,5 %0,4 -%0,6 %7,9 %6,2
Hindistan 71,3387 9%0,7 %1,2 -%1,6 %5,7 %11,7
Endonezya 14555 %0,5 %2,2 -%0,8 %4,5 %7,3
CDS *
Tarkiye 393,5 6,0 7.9 11,7 257,7 21,1
Brezilya 209,4 2,1 13 5.2 29,3 51
Guney Afrika 235,7 10,0 31 -0,6 51,2 21,4
Endonezya 145,7 3,6 4,3 -5,7 14,6 9,8
Rusya 156,5 2,6 -6,8 4,7 44,6 2,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,4 0,2 0,8 0,3 2,4 5.7
Brezilya %10,2 01 0,2 -0,2 -1,5 -0,1
Hindistan %7,6 01 0,0 -0,2 -0,4 03
Endonezya %8, 1 0,1 0,3 0,0 0,8 1,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,7 0,23 0,18 0,34 0,96 a.d.
Brezilya %5,3 0,02 -0,05 -0,25 -0,68 0,70
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,7 0,00 -0,01 -0,06 0,27 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,97 -%2,8 -%2,8 -%14,5 -%21,6 -%10,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 51 -%3,1 -%3,7 -%15,3 -%22,4 -%15,6
Altin -USD / oz 1243,7 -%0,2 %0,8 %2,9 -%4,2 -%5,0
Gumus - USD /t oz 14,478 -%0,6 %0,7 %2,4 -%13,5 -%15,6
Commodity Bureau Index 416,78 -%0,2 -%0,4 %0,6 -%7,4 -%3,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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