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Haber Bashklan

Fed'in Aralik ayi toplantisi bugilin sona eriyor. Toplanti karari Turkiye saatiyle 22:00'da aciklanacak ve ardindan
22:30'da Fed Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Gerek Fed Baskani Powell'in ve diger FOMC Uyelerinin ek
faiz indirimlerine ara verilecegini vurgulamasi gerekse de ABD'den son donemde gelen giigli veriler, piyasalarda
Fed'in faiz indirimine devam edecegine iliskin beklentileri biyik ol¢lide azalttl. Bununla birlikte piyasalarda Fed'in faiz
oranlari konusunda bir stire bekle-gor politikasi uygulamasi ve faizlerde bir degisiklige gitmek icin aceleci
davranmamasi bekleniyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklar da piyasanin Fed'in Aralik toplantisinda
faizleri %1,5 - %1,75 araliginda sabit tutmasini bekledigini ortaya koyuyor. Dolayisi ile buglinki toplantiya iliskin
piyasadaki beklenti, Powell'in bu yilki t¢ faiz indirimi sonrasinda bir duraklama ve bekle-gére déonemine girildiginin
sinyalini vermesi yoniinde.

» Fed toplantisinin dncesinde ise, Turkiye saatiyle 16:30'da agiklanacak olan ABD Kasim ayi enflasyon verileri izlenecek.
ABD'de yillik TUFE'nin Kasim ayinda %1,8'den %2'ye yiikselmesi, Cekirdek TUFE'nin ise %2,3'te sabit kalmasi
bekleniyor. Verilerin piyasa beklentisi paralelinde gerceklesmesi durumunda dolar pozitif bir fiyatlama s6z konusu
olabilir.

» Fed toplantisinin ardindan gozler yarin gerceklesecek olan TCMB ve Avrupa Merkez Bankasi toplantilarina cevrilecek.
Yarinki TCMB toplantisinda PPK'nin 150 bp'lik faiz indirimine gitmesini ve faizleri %14'ten %12,5'e cekmesini
bekliyoruz. Avrupa Merkez Bankasinin ise herhangi bir politika hamlesinde bulunmamasi ancak yeni Baskan
Lagarde'in maliye politikasina vurgu yapmasi bekleniyor. Toplantilarin yani sira, yarin Ingiltere’de gerceklesecek olan
secimler de kiresel risk algisi ve dolar endeksinde goriinim agisindan oldukga 6nemli olacak. Secim anketleri
Basbakan Boris Johnson'in liderligindeki Muhafazakar Parti'nin secimi kesin kazanacagdini ortaya koyarken, piyasalar
Is¢i Partisi ile Muhafazakar Parti arasindaki farkin ne boyutta olacagina odaklanmis durumda.

» ABD'de endeksler Trump'in Cin'e uygulayacagini belirttigi tarifelerin son glini (15 Aralik) yaklasirken, piyasalarda
artan belirsizligin etkisi ile glini saticili tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,10 azalisla 27.881,72 puan, S&P
500 endeksi %0,11 kayipla 3.132,52 puan, Nasdaq endeksi %0,07 deger kaybiyla 8.616,18 puan seviyelerinde seyretti.

» Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda pozitif bir seyir hakimken, ABD vadelilerinde ise hafifi acili bir seyir 6n plana
¢ikiyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde ise saticili bir seyir s6z konusu.

= Almanya'da ZEW Beklenti Endeksi (gelecek alti aya iliskin beklentileri 6lcen endeks), Aralik ayinda Nisan'dan bu yana
ilk defa pozitif bir deger aldi ve 10,7 ile 2018 basindan beri goriilen en yliksek seviyeye ¢iktl. Piyasa beklentisi ise

0,3'tu.
Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Kasim Ayi Aylik TUFE 16:30 %0,2 %0,4
ABD Kasim Ayi Aylik Cekirdek TUFE 16:30 %0,2 %0,2
ABD Kasim Ay Yillik TUFE 16:30 %2 %1,8
ABD Kasim Ay Yillik Cekirdek TUFE 16:30 %2,3 %2,3
Fed Toplanti Karari 22:00
Fed Chair Powell's Speech 22:30

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC toplanti karari ve ABD’den gelecek olan kasim TUFE verileri takip edilecek

Fed'in Aralik ay1 toplantisi bugiin sona eriyor. Toplanti karan Tiirkiye saatiyle 22:00°da acgiklanacak ve ardindan
22:30'da Fed Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek.

Hatirlayacagimiz iizere Fed, en son gerceklestirdigi Ekim toplantisinda faizleri 25 bp daha indirerek faiz araligini %1,5 -
%1,75’e cekmisti. Faiz indirim karari sekize karsi iki oyla alinmis ve Fed Baskani Powell kararin ardindan gergeklestirdigi basin
toplantisinda, ekonomik gériinimde dnemli bir degisiklik gézlemlenmemesi durumunda ek faiz indirimlerine ara verileceginin
ve 6nlimuzdeki ddnemde bu zamana kadar yapilan indirimlerin etkilerinin gézlemleneceginin sinyalini vermisti.

e Kararin arindan dolar endeksi sert bir ylkselis kaydederek son iki haftanin en yiiksek seviyesi olan 98 seviyesine ¢iksa
da endeksteki yiukselisin kalici olmadigini gérmustuk.

e Dolar endeksi, 98 seviyesi Uzerini test etmesi sonrasinda hizlica geri ¢ekilerek 97,30 seviyesi altina inmis ve kararin
arindan 5,74 seviyesine ylikselen USDTRY paritesi ise kisa siire icerisinde 5,70 seviyesine dogru geri ¢ekilmisti.

Gerek Fed Baskani Powell'in ve diger FOMC iiyelerinin ek faiz indirimlerine ara verilecegini vurgulamasi gerekse de
ABD’den son donemde gelen giiclii veriler, piyasalarda Fed’in faiz indirimine devam edecegine iliskin beklentileri
biiyiik 6lciide azaltti. Bununla birlikte piyasalarda Fed'in faiz oranlari konusunda bir siire bekle-gér politikasi uygulamasi ve
faizlerde bir degisiklige gitmek icin aceleci davranmamasi bekleniyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklar da
piyasanin Fed'in Aralik toplantisinda faizleri %1,5 - %1,75 araliginda sabit tutmasini bekledigini ortaya koyuyor.

Dolayisi ile bugiinkii toplantiya iligkin piyasadaki beklenti, Powell'in bu yilki ii¢ faiz indirimi sonrasinda bir duraklama
ve bekle-gére donemine girildiginin sinyalini vermesi yoniinde.

e Fed'in Piyasa beklentileri dahilinde faizlerde bir degisiklige gitmemesi ve Fed Baskani Powell'in Ekim toplantisindaki
“faiz oranlari konusunda beklemeye gecildigi” sdylemini yinelemesi durumunda dolar endeksinde dnemli bir
hareketlilik beklenmemekle birlikte, endeksin 97 — 97,50 bandinda bir dip olusumu gergeklestirerek Eyltl ayinin
sonundan bu yana etkisini gosteren diists egiliminin glic kaybetmesi s6z konusu olabilir. Teknik olarak
degerlendirdigimizde ise dolar endeksinin Mayis 2018'den bu yana stirdigl yukselis kanalinin alt sinirina (kanal
destegine) kadar inmis oldugunu goriyoruz. Fed'in "bekle-g6r” séylemini tekrarlamasi durumunda endeksin kanal
desteginden yonuni yukari cevirmesi beklenebilir. Bu durumda dolar endeksinin kisa vadede 97,50 — 98 bandinda
dalgalanmasi, USDTRY paritesinin ise 5,78 - 5,82 bandinda seyretmesi beklenebilir. Ancak bu noktada, 5,82 seviyesinin
yukari yonli asilmasi durumunda yukselis hareketinin 5,86 — 5,90 bandina dogru hizlanabilecegini belirtmekte fayda
var.

e Powell'in, piyasadaki genel beklentinin aksine, ek faiz indirimlerine agik kapi birakacak sekilde bir politika mesaj
vermesi durumunda global risk istahi acisindan olumlu bir resim olusmasini bekleyebiliriz. Boyle bir durumda dolar
endeksinin haftalik yikselis kanalini asagi yonlu kirmasi ve sert satis baskilarina maruz kalmasi beklenebilir, zira Fed'in
bdyle bir sdylem icerisinde bulunmasi piyasalar tarafindan oldukga siirpriz karsilanacaktir. Bu noktada dolar endeksinin
97 seviyesi altini hedef almasi ile birlikte USDTRY paritesinde de 5,75 — 5,77 bandina dogru bir geri ¢ekilme
bekleyebiliriz.

e Fed toplantisinin 6ncesinde ise, Tirkiye saatiyle 16:30'da aciklanacak olan ABD Kasim ayi enflasyon verileri izlenecek.
ABD'de yillik TUFE'nin Kasim ayinda %1,8'den %2'ye yiikselmesi, Cekirdek TUFE'nin ise %2,3'te sabit kalmasi
bekleniyor. Verilerin piyasa beklentisi paralelinde gerceklesmesi durumunda dolar pozitif bir fiyatlama s6z konusu
olabilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Pazartesi glinii 5.8172 seviyesine yiikselmesinin ardindan, USDTRY paritesindeki ylikselig egiliminin din itibariyla etkisini yitirdigi
ve kurun 5,8050 seviyesi civarinda stabilize oldugunu goérdik. Dolar endeksinin 97,40 — 97,60 seviyeleri arasinda gorece zayif bir
seyir izlemesi kurdaki yukselisin durulmasinda etkili oldu. Bununla birlikte diin gin icerisinde 5,80 seviyesi altina gerileyen
USDTRY paritesi, giin icerisinde 5,79 — 5,8150 seviyeleri arasinda seyretti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,8073 seviyesinden islem goriyor. Kurdaki kisa vadeli gériinim acisindan bu aksam
saatlerinde agiklanacak olan FOMC Ekim ayi toplanti karari ve ardindan Fed Baskani Powell'in gergeklestirecegi konusma takip
edilecek. Piyasadaki genel beklenti, Powell'in bu yilki ¢ faiz indirimi sonrasinda bir duraklama ve bekle-gére dénemine
girildiginin sinyalini vermesi yoniinde. FOMC toplantisina iliskin senaryo analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde
bulabilirsiniz. Teknik agidan inceledigimizde ise USDTRY paritesinin kisa vadede 5,78 — 5,82 seviyeleri arasinda islem gormesini
bekliyoruz. Bu notada, kurun 5,82 seviyesini yukari yonli kirmasi durumunda yulkselis egiliminin 5,86 — 5,90 bandina dogru
hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin yurt i¢i piyasalarda Ekim ay1 Odemeler Dengesi verileri aciklanacak. Yurt disi piyasalarda ise ABD'den gelecek olan Kasim
ayl TUFE verileri aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC toplanti karari yakindan izlenecek. Kararin ardindan gerceklesecek
olan Fed Baskani Powell'in konusmasi da dnemli olacak.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gli¢li seyrin diin itibariyla durulmasi endeksin 97,40 seviyesine dogru geri ¢ekilmesi ile birlikte kayiplarinin
ufak bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, 1,1065 seviyesinden 1,11 seviyesine kadar ylkseldi. Ancak, 1,11 seviyesini agmayi
basaramayan parite, Asya seansinda 1,1090 — 1,11 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1090 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksindeki giicli seyrin etkisini yitirmesi ile
birlikte yoninl yukari ceviren parite, bu sabah saatlerinde gorece gticlii goriinimuni koruyor. Bugtinki Fed karari ve ABD verileri
ile yarin Avrupa Merkez Bankasindan gelecek olan aciklamalar ve Ingiltere secim sonuclari, ERUUSD paritesindeki kisa vadeli
gorinim agisindan oldukga belirleyici olacak. Teknik goériinime baktigimizda ise gdstergeler, paritenin 1,11 seviyesi Uzerini
deneyebileceginin sinyalini veriyor. Dolar endeksinde mevcut saticili seyrin de yardimi ile EURUSD paritesinin bugin icerisinde
1,11 seviyesi Gzerini deneyebilecedi gorisiindeyiz. Ancak, uzun stiredir biltenlerimizde belirttigimiz “paritedeki ylikselislerin satis
firsati olarak siniri kalacagi”na iliskin beklentimizi koruyoruz. Bu dogrultuda, teknik gériinim cercevesinde EURUSD paritesinin:

» Kisa vadede 1,1150 seviyesi Gzerinde ¢ikmasini beklememekteyiz.

> Oniimizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altina gerileyebilecegi ve ardindan 1,0950 — 1,0975 bandini hedef alacak
sekilde disis hareketini siirdurebilecegi gorisiindeyiz.

» Bugln igerisinde 1,1070 — 1,1130 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi TUFE verileri aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC toplanti karari yakindan izlenecek.
Kararin ardindan gerceklesecek olan Fed Baskani Powell'in konusmasi da dnemli olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD'den gelen gigli istihdam ve icret artislar verileri sonrasinda dolar endeksinde gorilen yukselis hareketinin diin etkisini
yitirmesi, ons altindaki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesini sagladi. Dolar endeksinin din gin icerisinde 97,40 seviyesine
inmesi ile birlikte 1470 sinirina kadar yiikselen altin, bu seviyeyi asmayi basaramasa da giina yikselisle tamamlad.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1463,23 seviyesinden islem goériyor. Altin fiyatlarinda kisa vadeli goériinimde 1430
seviyesinin dnemli bir destek olarak 6n planda kalmaya devam ettigini goriiyoruz. Dolayisi ile ons altinin dniimizdeki dénemde
bu seviye altina inmekte zorlanabilecegi gorisiindeyiz. Teknik gostergelerin ve formasyonlarin verdikleri sinyaller ¢cercevesinde
ons altin fiyatlarinin bugin icerisinde 1458 — 1473 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Yukari yonli hareketlerde
1485 seviyesi dnemli bir direng olarak 6n plana ¢ikiyor. Bugiinkl Fed karari ve ABD verileri ile yarin Avrupa Merkez Bankasindan
gelecek olan agiklamalar ve Ingiltere secim sonuclari kisa vadeli risk istahi ve ons altindaki gériiniim acisindan olduk¢a énemli
olacak. Dolayisi ile bu haftaki gelismeleri yakindan takip ediyor olacagiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi TUFE verileri aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC toplanti karari yakindan izlenecek.
Kararin ardindan gerceklesecek olan Fed Baskani Powell'in konusmasi da dnemli olacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 3.133 -%0,1 %1,3 %1,5 %8,6 %25,0
DAX 13.071 -%0,3 %0,6 -%1,0 %7,5 %23,8
FTSE 7.214 -%0,3 %0,8 -%1,6 -%2,5 %7,2
Nikkei 23.410 -%0,2 %1,0 %0,2 %10,2 %16,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.012 -%0,7 %1,1 %4,7 %16,4 %18,3
Cin 2.917 %0,1 %1,5 %0,4 -%0,2 %17,1
Hindistan 40.240 %0,3 -%1,2 %0,0 %1,0 %11,9
Endonezya 6.184 %0,0 %1,1 %0,5 -%2,0 -%0,2
Rusya 2.932 -%0,4 %1,7 -%1,0 %6,6 %23,8
Brezilya 110.672 -%0,3 %1,6 %2,1 %11,8 %25,9
Meksika 42.633 %1,6 %0,8 -%2,2 -%2,5 %2,4
Guney Afrika 55.418 %0,3 %1,7 -%1,3 -%5,7 %5,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%1,1 -%1,8 %29,9 -%1,6 -%38,3
EM VIX 17 -%1,0 -%7,5 -%3,1 -%10,7 -%30,9
MOVE 67 %5,0 %13,2 %4,4 -%2,0 %1,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,8054 -%0,1 %1,1 %0,7 %0,5 %9,8
Brezilya 4,1455 %0,1 -%1,4 -%0,5 %6,6 %7,0
Guney Afrika 14,791 %0,8 %1,1 -%0,4 -%0,2 %3,1
Cin 7,0342 -%0,1 -%0,4 %0,5 %1,5 a.d.
Hindistan 70,925 -%0,2 -%1,0 -%0,5 %1,8 %1,7
Endonezya 14020 %0,0 -%0,7 %0,0 -%1,6 -%2,6
CDS *
Tarkiye 306,5 -3,6 -13,4 6,5 -65,1 31,9
Brezilya 114,9 -1,7 -9,5 9,5 -43,9 1.9
Guney Afrika 189,6 4,5 -9,9 15,6 -32,8 12,7
Endonezya 72,2 -0,2 -2,1 3,4 -24,1 8,2
Rusya 62,3 -2,7 -3,8 -2,6 -38,8 3,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,5 -0,1 0,2 -0,3 a.d. -3,9
Brezilya %6,8 0,0 -0,1 01 -1,4 -3,5
Hindistan %6,7 0,0 0,2 0,2 -0,4 -0,7
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,2 -0,6 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,3 -0,01 -0,15 -0,09 -1,47 a.d.
Brezilya %3,8 0,00 -0,05 -0,09 -1,10 -1,35
Guney Afrika %4,1 0,04 -0,01 0,04 -0,40 -1,01
Endonezya %2,9 -0,04 -0,08 -0,07 -0,56 -1,62
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,34 %0,1 %5,8 %2,9 %3,3 %19,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,24 %0,4 %5,6 %3,5 %11,2 %30,5
Altin - USD / oz 1462,6 %0,2 -%1,1 %0,0 %10,4 %14,1
Gumis - USD /t oz 16,596 %0,4 -%3,1 -%1,3 %13,4 %6,8
Commodity Bureau Index 393,3 %0,6 %2,0 %0,7 -%4,2 -%3,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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