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Haber Basliklari

= Buguln yurt disi piyasalarda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor.

= Almanya‘da koalisyon ortagi Sosyal Demokrat Parti lideri Martin Schulz, partiden gelen yogun baski nedeniyle yeni koalisyon
hiuktumetinde disisleri bakanligi gorevini lstlenmeyecedini belirtti. Schulz, Angela Merkel'in liderligindeki bir kabinede hicbir
zaman hizmet etmeyecedine dair s6z verip, daha sonra bakanligi kabul ettigi icin, SPD genelinde bir 6fke dalgasiyla karsi
karsiya kalmisti.

= ABD hukimetine 23 Mart 2018’e kadar finansman saglayacak gecici bitce teklifi, Senato'nun ardindan ABD Temsilciler
Meclisi'nde de kabul edildi. Trump’in bitceyi imzalamasiyla birkag saat kapali kalan hiikiimet yeniden acildi.

= Dolar endeksindeki yikselis nedeniyle iki haftadir sert bir sekilde deger kaybeden altin fiyatlari, ABD 10 yillik tahvil faizi ile
arasindaki korelasyonu yeniden kurarak 1300 seviyesi tizerinde tutunmayi ve kayiplarinin bir kismini telafi etmeyi basardi.

= Cuma guni acgiklanan Baker Hughes verilerine gére, ABD petrol sondaj kulelerinin sayisi gecen hafta 26 adet artarak yaklasik
Ug yildir gérilmeyen 791 adet seviyesine ¢ikti.

= Ham petrol fiyatlari, ABD'de artan Uretimin OPEC'in Uretim kisintilarini dengeleyecegi endiseleri ile birlikte varil basina
58,10%'a kadar geriledi. Brent petrol fiyatlari ise varil basina 61,74%'a indi.

= Avrupa Borsalari glini distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %1,45 gerileyerek 368,61 puana
indi.
= ABD hisse senetleri, haftanin son islem guiniinu ylkselisle tamamlamasina ragmen, haftalik bazda son iki yihn en sert

dislsind gosterdi. Bu hafta, Dow Jones Sanayi ve S&P 500 Endeksleri %5,2 deger kaybederken, her iki endeks Ocak
2016'dan bu yana haftalik en ylksek ytzdelik disuslerini kaydetti.

= Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Ewald Nowotny, bankanin ABD'nin kurlar Gizerindeki siyasi etki olusturmak
icin calismasindan endiseli oldugunu ve bu konuyu G20'nin dniimUzdeki toplantilarinda glindeme getireceklerini ifade etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti ’ Onceki

Bugln yurt disi piyasalarda agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.
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Makroekonomik Gelismeler

Almanya’da siyasi belirsizlik devam ediyor

Hatirlayacagimiz iizere, Hristiyan Birlik partileri (CDU/CSU) ile SPD arasinda Biiyiik Koalisyon olusturulmasiyla ilgili
gectigimiz hafta Carsamba giinii varilan uzlasmanin ardindan SPD lideri Martin Schulz, Disisleri Bakanligi gorevini
listlenecegini, SPD Genel Baskanligi gorevini parti meclis grup baskani Andrea Nahles'e devredecegini agiklamisti. Ancak,
Schulz, Angela Merkel'in liderligindeki bir kabinede hi¢bir zaman hizmet etmeyecegdine dair s6z verip, daha sonra bakanhgi kabul
ettigi icin SPD genelinde bir 6fke dalgasiyla karsi karsiya kaldi. Bunun Uzerine Schulz, partiden gelen yogun baski nedeniyle
Merkel hikiimetinde gérev almayacagini ve yeni koalisyon hiikiimetinde disisleri bakanhgi gorevini tGstlenmeyecegini belirtti.

e Yeni kurulacak olan koalisyon hiikimeti cercevesinde Disisleri, Maliye ve Calisma Bakanlgi gibi en 6nemli t¢ bakanhgi
SPD'ye, icisleri Bakanhgi'ni ise CSU'ya kaptiran Merkel'e parti icinde yogun tepki var.

e Basbakan Angela Merkel, koalisyon so6zlesmesini s6z verdigi gibi ilk kez CDU kurultayinda delegelerin onayina sunacak.
Delegeler, 26 Subat'ta Berlin'de gerceklestirilecek kurultayda, blyiik koalisyonu oylayacak. Ancak o siireye kadar mevcut
siyasi tartismalarin ve partiler icerisindeki elestirilen devam etmesi bekleniyor.

e Koalisyon icerisinde olusan bu belirsizlik ve Merkel'e olan gliven kaybi, euro izerinde kisa vadeli bir baski yaratabilir.
Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin sahinlesen tonu ile birlikte eurodaki disisleri sinirl kalmasini beklemekle birlikte,
EURUSD paritesinde 1,20 seviyesi altinda kalici bir seyrin olusma ihtimalini dlsiik gértyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi, gectigimiz hafta Cuma gtini, dolar endeksinde gériilen sert yiikselis hareketi ile birlikte 3,8450 seviyesi tizerine
kadar yikseldi. Dolar endeksinin, ABD Baskani Trump’in hikimete 23 Mart 2018’e kadar finansman saglayacak gecici bitce
teklifini imzalamasinin ardindan sert bir yikselis kaydederek 90,56 seviyesine kadar yikselmesi USDTRY paritesindeki yikselis
hareketinin temelini olusturdu. Bunun yani sira, Almanya’daki siyasi belirsizliklerin etkisi ile birlikte gli¢ kaybeden euro da kurdaki
ylkseliste etkili oldu. Cuma glinki biltenimizde, kurun kisa vadede 3,85 seviyesini hedef alacak sekilde ylkselis ge¢cmesini
bekledigimizi, ancak 3,85 seviyesinin gl¢li bir direng teskil etmesi nedeniyle bu seviyenin asilmasinin kisa vadede zor
gorindigini belirtmistik. Ongdrdiigimiiz Gzere Cuma giini 3,85 Bu sabah saatleri itibariyle dolar endeksinin kazanclarinin bir
kismini geri verdigini ve USDTRY paritesinin de 3,81 seviyesine dogru geri ¢ekilmis olugunu goriyoruz. Bu noktada, kurdaki
mevcut geri ¢ekilmenin 3,80 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Kurun bir sitire 3,80 - 3-85 seviyeleri arasinda dalgali
bir seyir izlemesini bekliyoruz. Ancak 3,85'in asilmasi ile birlikte 6nimizdeki donemde kurun yeniden 3,90 seviyesi lizerini hedef
almasini beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8121 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8155 seviyesi direng, 3,8021 seviyesi ise destek konumunda. 3,8155 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8290, 3,8021 desteginin asag! yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,7880.
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EUR/USD

Kiresel risk istahindaki zayiflama ve borsa & tahvillerdeki satis hareketinin striiyor olmasi ile birlikte USDTRY paritesinin 3,80
seviyesi Uzerine yerlestigini gorlyoruz. Ayrica, euroda gorilen sert disls hareketi de dolar endeksindeki yiikselis hareketini
besliyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte 6ngoérdigimiz geri cekilme hareketine devam eden EURUSD paritesi, 1,22'li
seviyelerdeki seyrini stirduriyor. Bu noktada paritedeki diisiis hareketinin 1,20 seviyesine kadar devam edebilecegini distiinmekle
birlikte, paritenin bu seviye altinda kalici bir hareket sergilemesini beklemekteyiz. Paritenin eski hareket bandi olan 1,15 - 1,20
araligina dénus yapma ihtimalini diisiin goriyoruz. Bununla birlikte mevcut geri ¢cekilmenin 1,20 civarinda konsolide olabilecegini
distintyoruz. Avrupa Merkez Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecedi beklentimiz ile birlikte, paritede 1,20
seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2283
seviyesinden islem gdérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,22 seviyesi destek, 1,2255 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,2255 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2300, 1,22 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2167.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yikselis nedeniyle iki haftadir sert bir sekilde deger kaybeden altin fiyatlari, ABD 10 yillik tahvil faizi ile
arasindaki korelasyonu yeniden kurarak 1300 seviyesi lzerinde tutunmayi basardi. Yeni haftanin ilk islem giiniinde ise, Asya
seansinda dolar endeksinde gorilen gerileme ile birlikte yoniini yukari ceviren altin fiyatlar yeniden 1320 seviyesi lizerine ¢ikaraj
gectigimiz haftaki kayiplarinin ufak bir kismini telafi etti. 1300 seviyesi Gizerinde tutunmayi basaran altin fiyatlarinin, bir sire 1320
— 1325 seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve daha sonra 1325 seviyesinin de asiimasi ile birlikte yikselis hareketine devam
etmesini beklemekteyiz. ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir siireden sonra ilk defa beraber hareket ediyor olmalari, ABD'de
enflasyonist beklentilerin yikseldigi bir ortamda altindaki yiikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. Diger bir deyisle,
ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD'de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altin yatinmcilar
tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Altin hali hazirda enflasyon karsisinda ne dnemli givenli limanlarin basinda gelir,
ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandir kopuktu. Bu korelasyonun yeniden insa edilmekte olugunu goériyoruz. Bu da
bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki disuslerin alim firsati olarak sinirli
kalabilecegini gdsteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yikselis egilimini korumasini ve yeniden 1360 seviyesi Uzerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1323,61 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1320 seviyesi destek 1325 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1325 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1330, 1320 destedinin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1317,07.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,620 %1.5 -%5.2 -%6.0 %7.3 -%2.0
DAX 12,107 -%1.2 -%5.3 -%8.6 %0.8 -%6.3
FTSE 7,092 -%1.1 -%4.7 -%8.8 -%3.0 -%7.7
Nikkei 21,383 -%2.3 -%8.1 -%9.6 %8.4 -%6.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 113,590 -%0.6 -%3.8 -%0.9 %6.2 -%1.5
Cin 3,130 %0.8 -%9.6 -%8.0 -%1.7 -%4.6
Hindistan 34,006 -%1.2 -%2.2 -%1.7 %8.9 -%0.1
Endonezya 6,506 %0.2 -%1.1 %2.4 %13.1 %2.6
Rusya 2,197 -%1.4 -%3.7 -%2.9 %13.0 %4.1
Brezilya 80,899 -%0.8 -%3.7 %2.0 %20.1 %5.9
Meksika 47,799 -%0.1 -%5.5 -%2.7 -%5.6 -%3.2
Guney Afrika 55,903 -%1.3 -%4.7 -%7.0 %1.4 -%6.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 29 -%13.2 %67.9 %188.3 %161.6 %107.0
EM VIX 32 -%10.6 %38.0 %92.4 %86.4 %42.9
MOVE 68 %9.4 %17.3 %47.8 %43.3 -%5.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.8189 -%0.1 %1.3 %1.3 %8.0 %8.4
Brezilya 3.3021 %0.5 %2.6 %1.6 %4.6 %1.6
Guney Afrika 11.9934 -%1.4 -%0.8 -%2.8 -%10.8 -%12.7
Cin 6.3032 -%0.4 %0.0 -%3.5 -%5.6 -%9.2
Hindistan 64.3975 %0.2 %0.5 %1.1 %0.9 -%5.2
Endonezya 13629 %0.2 %1.3 %1.4 %2.2 %1.2
CDS *
Turkiye 182.8 8.2 8.2 2.9 39.6 -23.3
Brezilya 185.0 25.6 10.3 3.3 -20.7 -46.4
Guney Afrika 165.1 10.4 6.6 11 27.1 a.d.
Endonezya 95.3 6.7 7.4 4.1 -10.5 -18.4
Rusya 122.3 8.4 7.2 -7.6 -12.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12.1 0.1 2.3 0.4 13 0.7
Brezilya %9.9 0.1 0.1 -0.1 -0.1 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.5 0.0 -0.1 0.1 1.0 1.0
Endonezya %6.4 0.0 0.1 0.2 -0.5 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.7 0.09 1.24 a.d. 0.84 -0.14
Brezilya %5.1 0.14 0.25 0.62 0.57 -0.40
Guney Afrika %4.4 0.00 0.00 -0.06 -0.14 -0.43
Endonezya %4.0 0.15 0.27 a.d. 0.46 -0.29
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.79 -%3.1 -%8.4 -%8.8 %19.1 %10.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 59.2 -%3.2 -%9.5 -%6.0 %19.5 %10.2
Altin -USD / oz 13131 -%0.3 -%1.5 %0.0 %3.2 %14.0
Gumus - USD /t oz. 16.139 -%1.2 -%3.4 -%5.1 -%4.3 %0.9
Commodity Bureau Index 438.4 -%0.6 -%1.1 -%0.3 -%1.3 %3.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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