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Haber Bashklan

Koronaviriis vakalarinda ve 6lu sayilarinda gorilen hizli yikselis nedeniyle diin global piyasalarda panik havasinin
glclendigini ve riskli varliklardaki satislarin hizlandigini gordiik. ABD'de endeksler giinl sert dislslerle tamamlarken,
Dow Jones endeksi teknik olarak ayi piyasasina girdi. Avrupa borsalar da Italya hari¢ giinii distisle tamamladi.

= Diinya Saghk Orgiitii koronaviriisii pandemi (kiiresel salgin) ilan etti. iki hafta icinde, Cin disinda koronaviriis vaka
sayinin 13 kat, etkilenen (ilke sayisinin da 3 kat arttigini aktaran Diinya Saghk Orgiiti Genel Direktéri, koronaviriis
icin bolgeler ve gruplar Ustd, diinyayr saran salgin anlamina gelen “pandemi” kararini agiklad.

= Diinya Saglk Orgiitii'niin koronaviriis salginini pandemi olarak nitelendirmesiyle birlikte kiiresel piyasalardaki piyasa
risk algisinin dnemli dl¢tide bozulmus oldugunu goriiyoruz. Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda %4'lin tzerinde
kayiplar gorulirken, ABD vadelilerinde ise kayiplarin %5'in izerine ulastigi goriltyor. Gelismekte olan llke para
birimlerinde saticili bir seyir s6z konusuyken, USDTRY paritesinin 6,20 seviyesi lizerine ulasmis oldugunu ve Tirkiye 5
yilll CDS priminin din itibariyla 434 seviyesi Gzerine yikselmis gériyoruz.

= Din gln igerisinde kayiplarini telafi etmeye devam ve 96,60 seviyesi lizerine kadar yiikselen dolar endeksi, Asya
seansinda kazanclarinin bir kismini silerek 96,10 seviyesine dogru geriledi. Diin 1670 seviyesi Uzerine ylikselen ons
altin fiyatlari ise Asya seansinda dolar endeksi ile birlikte kazanglarinin bir kismini silerek 1630 — 1635 bandina
geriledi. Ons altin ve dolar endeksindeki korelasyon, glvenli liman talebinde gérilen artis ile birlikte pozitif kalmaya
devam ediyor.

= ABD Subat ay1 TUFE verileri piyasa beklentilerinin tizerinde gerceklesti. Aylik TUFE %0'lik beklentinin tizerinde gelerek
%0,1 olarak gerceklesirken, cekirdek TUFE'deki aylik artis ise beklentiler dahilinde %0,2 oldu. Yillik TUFE artisi %2,3 ile
%2,2 olan piyasa beklentisinin tizerinde gelirken, cekirdek TUFE'deki yillik artis %2,4 ile %2,3 olan beklentiyi asti.

= Ingiltere Merkez Bankasi diin, Sali giini diizenledigi ézel toplanti sonucunda oy birligi ile faizleri 50 baz puan asagi
cekerek %0,75'ten %0,25'e indirdigini acikladi. Bankanin resmi toplanti tarifi 26 Mart'ti. Bankanin karari sonrasinda
sterlin sert bir sekilde deger kaybederken, GBPUSD paritesi 1,2930 seviyesinden 1,2830 seviyesine kadar indi. Ancak
sterlinde gorilen bu disus kalici olmadi ve GBPUSD paritesi kisa siire igerisinde kayiplarini telafi ederek yeniden
1,2950 seviyesine dogru yukselise gecti.

= Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Mart ayi toplanti karari buglin saat 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan saat
16:30'da ise Baskan Lagarde’in konusmasi gerceklesecek. ECB toplantisina iliskin detayli analizimizi “"Makroekonomik
Gelismeler” boliminde bulabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

- Euro Bolgesi Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 13:00 %1,5 -%2,1
Euro Bolgesi Ocak Ayi Yillik Sanayi Uretimi 13:00 -%2,9 -%4,1
ABD Subat Ayi Aylik UFE 15:30 -%0,1 %0,5
ABD Subat Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,1 %0,5
ABD Subat Ayi Subat UFE 15:30 %1,8 %2,1
ABD Subat Ay Subat Cekirdek UFE 15:30 %1,7 %1,7
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 15:30 220K 216K

- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45

- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi 16:30
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Makroekonomik Gelismeler

ingiltere Merkez Bankasi 50 baz puan faiz indirimine gitti

Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) diin, Sal giinii diizenledigi 6zel toplanti sonucunda oy birligi ile faizleri 50 baz puan
asagi cekerek %0,75'ten %0,25’e indirdigini acikladi. Bankanin resmi toplanti tarifi 26 Mart'ti. Fed'in gectigimiz hafta Sali
glini gergeklestirdigi olaganisti toplanti ve siirpriz faiz indiriminin kiiresel merkez bankalari icin bir dncti hareket niteliginde
olup olmayacagi son dénemin en fazla tartisilan konulari arasindaydi. Diin itibariyla ingiltere Merkez Bankasi da bu déngiiye
katilmis oldu.

BOE Baskani Carney, kararin ardindan yaptigi aciklamada salginin hem arz hem de talebi olumsuz etkileyecegini ifade
ederken, viriisiin etkisinin keskin ancak gecici olacagini séyledi. Carney, koronaviriisiin tedarik zincirlerini ve sirketlerin
nakit akislarini vurabilecegini ve mevcut durumun 2008 krizinin farkli bir sekli oldugunu belirtti. Bankanin daha fazla politika
alani oldugunun altini ¢izen Carney, faizin sifirn Gstiinde kalacak sekilde %0,25'in altina ¢ekebilecek yerleri oldugunu belirtti.
Son olarak Bankanin Ingiltere ekonomisi ve finansal sistemi destelemek icin gerekli tim ek adimlari atacagini ifade eden
Carney, koronaviris kaynakl bozulmanin gegici olacagini vurguladi.

e Bankanin karari sonrasinda sterlin sert bir sekilde deger kaybederken, GBPUSD paritesi 1,2930 seviyesinden 1,2830
seviyesine kadar indi. Ancak sterlinde gorilen bu diists kalici olmadi ve GBPUSD paritesi kisa sure icerisinde kayiplarini
telafi ederek yeniden 1,2950 seviyesine dogru yiikselise gecti.

e GBPTRY ise karar sonrasinda 7,95 seviyesinden 7,8850'ye gerilese de bu cephedeki diistis de kalici olamadi. GBPPTRY
paritesi kisa sure icerisinde kayiplarini silerek 8 seviyesine dogru yikselise gegti.

Bankanin kararinin ardindan ingiltere Maliye Bakani Sunak, koronaviriis riskine karsi iilke ekonomisinin desteklenmesi
icin 30 milyar sterlinlik tesvik paketi acikladi. Sunak ayrica Ingiltere'nin altyapisi igin gelecek 5 yil icerisinde 170 milyar
sterlinlik yatirim planlandigini hatirlatti. Sunak, saglik sektoriine maliyeti ne olursa olsun yatirim yapilmaya devam edileceginin
altini gizdi ve saglik sisteminin acilen desteklenmesi icin ek 5 milyar sterlinlik bir katki sunulacagini belirtti. Bakan Sunak,
perakende, konaklama gibi sektdrlerde toplam degeri 51 bin sterlinin altinda olan sirketlerin isletme vergisinden muaf
tutulacagin kaydetti. Toplam istihdami 250 kisinin altinda olan sirketlerin 2 haftaya kadar olan hastalik izin Gcretlerinin
hikimet tarafindan sirketlere geri ddenecegini de soyledi.

Avrupa Merkez Bankasinin toplanti karar 15:45'te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Mart ay1 toplanti karan bugiin saat 15:45te aciklanacak. Kararin ardindan saat
16:30'da ise Baskan Lagarde’in konugsmasi gerceklesecek.

Fed'in gectigimiz hafta Sali giinii gerceklestirdigi olaganiistii toplanti ve siirpriz faiz indiriminin kiiresel merkez
bankalari igin 6ncii bir hareket niteliginde olup olmayacagi son donemin en fazla tartisilan konulari arasinda yer aldi.
Son olarak Ingiltere Merkez Bankasi’'nin da diin 50 baz puanlik bir faiz indirimine gitmesi sonrasinda gézler ECB'den gelecek
olan hamleye cevrildi. Yurt disi basinda yer alan haber akislarinda, ECB Baskani Lagarde’in Sali glini Avrupa Birligi liderleri ile
telekonferans yoluyla yaptigi gériismede bugiinki toplantida tim araglari gézden gegireceklerini ve bunlarin arasinda 6zellikle
ucuz fonlama saglama ve kredilerin kurumasini dnlemeye yonelik adimlarin 6n planda olacagini ifade ettigi kaydedildi.

e Hatirlayacagimiz Gizere ECB Ocak ayi toplantisi sonucunda faizlerde bir degisiklige gitmemis ve -%0,5 olan mevduat
faizini korumustu. Bunun yaninda Banka, beklendigi (izere 2003'ten bu yana ilk kez stratejik gdzden gegirmeye
gidecegini duyurdu. Dusuk faizlerin kendisini kaygilandirdigini ifade eden Lagarde, gdzden gegirmede duslk faizlerin
ekonomilerdeki yan etkilerini degerlendireceklerini bildirdi. Lagarde, yeni strateji tanimlanana kadar mevcut hedef ve
stratejiye bagh olduklarini vurgulayarak, "Bankanin yeni stratejisi Gzerinde Kasim-Aralik gibi anlasabilecegimizi
umuyorum.” aciklamasinda bulunmustu.

Global Piyasalar Biilteni 3



12 Mart 2020

ECB Baskani Lagarde’in bugiinkii toplantida maliye politikasina duyulan ihtiyaca yeniden ve daha giiclii bir sekilde
vurgu yaparak hiikiimetlere harcamalarini artirmalan icin cagrida bulunmasi ve piyasalara ek likidite saglamak igin bir
takim 6nlem paketleri aciklamasi bekleniyor. Piyasadaki faiz indirimine iliskin beklentilerin ise degiskenlik gosterdigini
gériyoruz. Oyle ki Reuters ve Bloomberg anketleri piyasa katilimcilarinin ECB'nin bugiinki toplantisindan bir faiz indirimi
beklemediklerini ortaya koyuyor. Ancak opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda ise piyasada 10 baz
puanlik bir indiriminin fiyatlanmakta oldugu goériliyor. Mevcut fiyatlamalar piyasalarin ECB'nin -%0,5 olan mevduat faizini -
%0,6'ya indirmesini bekledigini ortaya koyuyor. Ancak bu noktada ECB'nin faiz indirimi konusunda fazla bir manevra alani
olmadigini belirtmek gerekir. Dolayisi ile faiz indiriminden ziyade; kredilerin giiclendirilmesi, tahvil alimini artirma, teminat
kurallarinda esneklige gitme ve sirketlerin banka kredilerinin uzatiimasi gibi 6nlemlerin piyasalar tarafindan daha olumlu
karsilanabilecegi ifade diliyor. Diger yandan, ECB tarafindan aciklanacak olan projeksiyonlarda da 6zellikle biiyiime
tahminlerinde asagi yonlu revizyonlara gidilmesi bekleniyor. Ancak, Gyelerin tahminlerini iki hafta dnce tamamlanmis olmasi ve
bu nedenle projeksiyonlarin son donemdeki gelismeleri yansitmamasi nedeniyle piyasalar lzerinde her zamankinden daha az
etili olabilecegi ifade ediliyor.

e Yukarida da belirtmis oldugumuz Uzere, piyasadaki anketler katimcilarin ECB'nin bu toplantida faiz indirimine
gitmeyecegi yoninde bir konsensis olusturmus olduklarini ortaya koyuyor. Ancak mevcut durumda piyasada 10 baz
puanlik bir indirim fiyatlaniyor. Dolayisi ile buglinkii toplantida ECB’nin hali hazirda -%0,5 seviyesinde bulunan
mevduat faizinde bir indirime gidip gitmeyecegi takip edilecek. Burada parasal aktarim mekanizmasinin da dnemli
arizalar gosterdigi Euro bolgesinde para politikasi ¢ercevesinde yapilacaklarin oldukga sinirli oldugunu belirtmemizde
fayda var.

e Faiz indirimi disinda ECB'nin alabilecedi 6nlemler arasinda tahvil alim programinda artirrma gitme segenegi yer aliyor.
ECB'nin aylik 20 milyar euro tutarindaki tahvil alim programini 30 — 40 milyar euroya kadar ¢ikarilabilecegi ve sirket
tahvili alimlarini artirarak ézellikle KOBT'lere yénelik kredi kosullarini genisletebilecegi ifade ediliyor.

e Diger yandan yeni bir TLTRO (Hedeflenmis uzun dénemli refinansman operasyonlari) programi ile koronaviriisten
etkilenen sektorlere ve sirketlere ucuz kredi imkani sunulmasi da ECB'den beklenen hamleler arasinda yer aliyor..

e Bu 6nemlerin yani sira, ECB'nin bankalarin fon karsihdi verdikleri teminatlarda kurallari gevsetebilecegi ifade ediliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Koronavirls vakalarinda ve 61U sayilarinda gorilen hizl ylkselis nedeniyle diin global piyasalarda panik havasi giiglenirken,
Diinya Saglhk Orgutii'niin koronaviriisii pandemi (kiiresel salgin) ilan etmesi sonrasinda riskli varliklardaki satisin hizlandig
gorildu. Bununla birlikte gelismekte olan llke para birimlerindeki satis baskisi hizlanirken, USDTRY paritesinin 6,2174
seviyesine kadar ylkseldigini ve yeniden 6,20 seviyesi Uzerine yerlestigini gorduk.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,2160 seviyesinden islem goriyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki saticili seyir
devam ederken, dolar endeksi 96,35 seviyesinden islem goriyor. Turkiye 5 yillik CDS primi ise 435,28'e yikselerek Agustos
ayindan bu yana en yuksek seviyesine tirmanmis durumda. Dolayisi ile piyasalardaki distik risk istahi ortaminin stirdigiini
goriyoruz. Teknik olarak baktigimizda: Diinki sert yiikselisin ardindan USDTRY paritesindeki kisa vadeli islem araligi hedefimizi
6,15 - 6,25 bandina tasimis bulunuyoruz. Bu noktada, 6,26 seviyesinin olduk¢a édnemli bir direng teskil ettigini belirtmemizde
fayda var. Bu direng seviyesinin asilmasi durumunda kurdaki yikselis hareketi 6,30 seviyesine dogru hiz kazanabilir. Dolayisi ile
kurun kisa vadede 6,15 — 6,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini eklemekte birlikte 6,26 direncinin de yakindan takip
edilmesini 6neriyoruz.

Bugln yurt ici piyasalarda 2 — 6 Mart haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri aciklanacak. Yurt
disinda ise Euro Bolgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD'den gelecek olan Subat ayi UFE verileri ve en énemlisi bugiin
Tirkiye saatiyle 15:45'te agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Piyasalarda koronavirlisten kaynakli endiselerin siirmesi ve petrol fiyatlarinda yasanan arz soku ile birlikte EURUSD paritesi bu
hafta piyasa acilisinda 1,15'e dogru sert bir yikselis kaydetmisti. Ancak 1,15 seviyesinin asilamamasi ile birlikte paritenin
kazanclarinin bir kismini geri verdigini ve dolar endeksindeki yukari yonli diizeltme ile birlikte diin itibariyla 1,1258 seviyesine
kadar indigini gordiik.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1295 seviyesinden islem goriyor. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériiniim acisindan
buglin Avrupa Merkez Bankasindan gelecek olan adimlar son derece belirleyici olacak. Genel gériinim itibariyla baktigimizda-
ise: piyasalardaki disuk faiz ortami ve Fed'in 18 Mart'taki toplantisinda en az 75 baz puanlik bir indirime daha gidecegine iliskin
mevcut piyasa fiyatlamasi da g6z éniinde bulunduruldugunda, EURUSD paritesindeki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasi sz konusu
olabilir. Teknik gostergelerin de bu dogrultuda sinyaller Grettigi goriliyor. Asagidaki Grafik Gzerinden de gorebileceginiz tzere,
EURUSD paritesi uzun vadeli disiis kanalini gectigimiz hafta itibariyla yukar yonli kirmis durumda. Bu noktada paritede
onimuzdeki donemde 1,11 seviyesi altinda kalici bir seyir gérmeyi beklemiyoruz ve bu seviyeye dogru olusabilecek geri ¢ekilme
hareketlerinin alim firsati verebilecedi goristindeyiz.

Bugtin Euro Bélgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD'den gelecek olan Subat ay1 UFE verileri ve en énemlisi bugiin Turkiye
saatiyle 15:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Koronavirls vakalarinda ve 61U sayilarinda gortlen hizh ylkselis nedeniyle diin global piyasalarda panik havasinin glclendigini
ve riskli varliklardaki satislarin hizlandigini gérdiik. Bunun yani sira diin aksam saatlerinde Diinya Saghk Orgiiti'niin
koronavirls salginini pandemi olarak nitelendirmeye basladigini aciklamasi ile birlikte risk algisindaki bozulmanin hizlandigin
gordik. Bununla birlikte ons altin fiyatlar diin giin icerisinde 1670 seviyesi izerine yiikselmesinin ardindan Asya seansinda
kazanclarinin bir kismini silerek 1630 — 1635 bandina geriledi. Ons altin ve dolar endeksindeki korelasyon, gtivenli liman
talebinde gorilen artis ile birlikte pozitif kalmaya devam ediyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1663,50 seviyesinden islem gorlyor. Kiresel piyasalarda donem dénem iyilesen risk istahi ve
sert satislarin ardindan kisa vadeli de olsa istikrar kazanan kiresel piyasalar ile birlikte ons altinin da satis baskilarina maruz
kaldigini goriyoruz. Ancak piyasalardaki riskten kacis egiliminin sirdigiini ve giivenli limanlara olan talebin gii¢gli kalmaya
devam ettigini goriyoruz. Koronaviris salginina iliskin artmakta olan endiseler ve kiiresel biyimeye yonelik gittikge kotilesen
beklentiler, ons altinda piyasalardaki kisa vadeli iyilesme dénemlerinde olusan geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirh
kalmaya devam etmesine neden olabilir. Teknik gostergelerin Urettigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin bugiin icerisinde
1620 - 1640 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Oniimiizdeki déneme iliskin ise, mevcut distk risk istahi
ortaminin devam etmesi durumunda fiyatlarin 1650 seviyesi altindaki seyrinin kalici olmayabilecegi gorisiindeyiz.

Bugiin Euro Bélgesi Ocak Ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD'den gelecek olan Subat ayi UFE verileri ve en énemlisi bugtin Tiirkiye
saatiyle 15:45'te agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.882 %4,9 -%4,0 -%14,2 -%4,0 -%10,8
DAX 10.475 -%1,4 -%12,6 -%23,1 -%15,2 -%20,9
FTSE 5.960 -%0,1 -%11,3 -%20,5 -%18,8 -%21,0
Nikkei 19.867 -%1,4 -%7,1 -%17,3 -%9,3 -%17,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 101.063 -%2,4 -%9,1 -%15,6 -%0,8 -%11,7
Gin 2.997 %0,3 -%0,2 %3,6 -%0,1 -%1,4
Hindistan 35.635 %0,2 -%7,5 -%12,8 -%3,8 -%13,4
Endonezya 5.221 %0,0 -%7,6 -%12,3 -%18,2 -%17,1
Rusya 2.499 -%8,1 -%9,6 -%19,3 -%11,3 -%18,0
Brezilya 92.215 %7,1 -%12,6 -%20,1 -%10,9 -%20,3
Meksika 39.565 %2,2 -%6,8 -%12,1 -%7,4 -%9,1
Glney Afrika 49.466 %1,3 -%6,6 -%13,2 -%12,1 -%13,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 47 -%13,1 %28,5 %214,5 %211,2 %243,3
EM VIX 40 -%17,1 %21,9 %115,8 %126,1 %132,1
MOVE 124 -%24,4 %20,2 %81,6 %61,1 %112,3
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1574 %0,2 %0,8 %2,4 %6,7 %3,5
Brezilya 4,6428 -%1,7 %3,0 %7,3 %13,8 %15,2
Glney Afrika 15,9432 -%0,9 %3,5 %6,4 %38,9 %13,9
Gin 6,9581 %0,2 -%0,1 -%0,4 -%2,2 -%0,1
Hindistan 74,085 %0,4 %1,9 %3,7 %3,3 %3,8
Endonezya 14352 -%0,3 %0,5 %4,7 %2,1 %3,5
CDS *
Turkiye 299,6 0.9 37,0 24,0 -109,6 33,3
Brezilya 189,7 -14,4 92,6 11,7 -9,5 65,0
Gliney Afrika 178,6 0.0 9.4 -8,1 -5.0 14,7
Endonezya 126,1 -13,4 50,1 25,4 -5,0 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,6 -0,3 -0,6 0,5 4,4 -0,7
Brezilya %7,0 -0,1 0.4 0,5 -0.3 -3,2
Hindistan %6,1 -0,1 -0,3 -04 -0,5 -0,5
Endonezya %7,0 -0,1 0,2 0,4 -0,3 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,2 -0,33 0,19 0,44 -0,97 0,12
Brezilya %3,2 -0,04 0,19 -0,13 -0,60 -0,50
Glney Afrika %4,3 -0,05 0,69 0,60 a.d. 0,47
Endonezya %2,5 -0,10 -0,07 -0,16 -0,30 -0,39
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 37,22 %38,3 -%28,2 -%30,1 -%40,3 -%43,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 34,36 %10,4 -%27,2 -%30,7 -%40,1 -%43,7
Altin - USD / oz 1660,3 -%0,9 %1,0 %5,4 %11,2 %9,0
Glmis -USD /t oz 16,906 -%0,6 -%1,3 -%4,9 -%6,3 -%5,7
Commodity Bureau Index 396,01 %0,2 -%0,8 -%1,4 %3,2 -%1,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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