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Haber Bashklari

ABD'de Uretici fiyatlar Nisan'da beklentiden fazla artti ve enflasyon baskilarinin stirdiigline isaret etti. Calisma Bakanligi
verilerine gére UFE Nisan'da aylik %0,5 ile tahminleri asti. Fiyatlar yillik bazda da %2,5 artti ve Subat 2012'den bu yana en
yiiksek seviyeye yiikseldi. Cekirdek UFE ise aylk %0,4, yillik %1,9 ile beklentilerin lizerinde artti.

ingiltere Merkez Bankasi diinkii toplantisi sonucunda beklendigini gibi faizi degistirmeyerek %0,25'te tuttu, varlik alim
programinin blytkligund de 435 milyar sterlin olarak birakti. Banka ekonominin yolunda olmasi halinde piyasalarin
beklentisinden daha dnce faiz artirmasi gerekebilecegini bildirdi.

ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney faiz kararinin ardindan degerlendirmelerde bulundu. Carney konusmasina
sterlinin deger kazandigini belirterek basladi ve bu gelismenin piyasanin 'diizenli' bir Brexit beklentisini yansittigina dikkat
cekti.

Avrupa Borsalari, giini, Ingiltere hari¢ diistisle tamamladi.

Wall Street'te endeksler Persembe glinlini Macy's ve Kohl's magazalarinin beklenenden daha kot satis raporlari ve
tlketicilerin guicli ekonomik blylmeyi desteklemeye yonelik yeterince harcama yapmayacagina yonelik endiselerin ortaya
¢tkmasiyla kayiplarla tamamlad.

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi gerileyerek istihdam piyasasinin saglamligini gésterdi. Calisma Bakanligi verilerine
gore basvurular 6 Mayis'ta sona eren haftada 2 bin kisi azalarak 236 bin oldu Beklenti: 245 bindi.

Altin fiyatlar, risklerin azalmasi ve dolar endeksindeki toparlanmanin etkisiyle, tst liste dordiinct haftayi da kayipla
gegerek, Aralik ayindan bu yana en uzun haftalik kayip serisini gerceklestirmeye yoneldi.

Petrol fiyatlari, arz fazlasina iliskin endiselerin azalmasi ile birlikte son bir ayin ilk haftalik kazancina hazirlaniyor
DAX vadeli endeksin 15 puan yukarida ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 2 puan asagida bulundugu goéruluyor.

JPMorgan Chase International CEO'su Jacop Frenkel, "Fed, enflasyon hedefi gerceklesmeden 6nce oranlari artirmaya
devam etmeli, yapmadigi takdirde bu zarar verici olabilir" dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

. Almanya Nisan Ayi TUFE 09:00 %0 %0

. Almanya 1¢17 GSYIH Biyime Orani 09:00 %0,6 %0,4

- Euro Bélgesi Mart Ayi Sanayi Uretimi 12:00 %0,3 -%0,3
ABD Nisan Ay TUFE 15:30 %0,2 -%0,3
ABD Nisan Ayi Cekirdek TUFE 15:30 %0,2 -%0,1
ABD Nisan Ayi Perakende Satislar 15:30 %0,6 -%0,2
ABD Nisan Ay Cekirdek Perakende Satislar 15:30 %0,5 %0
FOMC Uyesi Evans'in (oy sahibi) Konusmasi 16:00
ABD Mayis Ayl Michigan Tuketici Glveni 17:00 97 97
FOMC Uyesi Harker'in (oy sahibi) Konusmasi 19:30
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Makroekonomik Gelismeler
Cekirdek cari islemler acigi geriliyor

Mar t cari islemler acigi 3,05 milyar dolar ile kurum beklentimiz dahilinde ve 3,2 milyar dolar olan piyasa beklentisine gére
daha iyi bir gerceklesme gésterdi. Boylelikle yillik acik, 33,7 milyar dolardan 33 milyar dolara (GSYHI'nin %4'(i) daralma
gosterdi. Altin ve enerji kalemleri disarida tutularak hesaplanan ¢ekirdek cari islemler agigi ise yillik olarak 8,7 milyar dolardan
6,1 milyar dolara gelerek daralmaya devam etti. Cekirdek cari islemler acigi, ihracat performansindaki iyilesme ve yurt ici
tiketim egilimindeki ihmli seyir nedeniyle azalan ithalat ile birlikte Kasim ayindan bu yana istikrarli bir dists kaydediyor.

e Net turizm gelirlerindeki ufak capli iyilesmeye ragmen, brit gelirlere baktigimizda yillik gerilemenin %15 ile halen
dikkat ¢ekici noktada olmaya devam ettigi goriltyor. Bu durum 2017 yili turizm gelirlerinde %8'lik artis beklentimiz
Gzerinde 6nemli oranda asagi yonli bir baski yaratiyor.

e Mart sermaye hareketlerine baktigimizda; net portfdy yatirimlari ve dogrudan yatirimlar temel finansman kaynaklari
olarak 6ne cikarken, rezervlerdeki gerilemenin 2,5 milyar dolar ile 6nemli boyutta oldugu gorildu.

Ayrintili rapor icin
Bono piyasasina yabanci girisinde durma sinyalleri

28 Nisan — 5 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda 52,2 milyon dolarlik zayif bir net yabanci girisi yasandi. Béylece,
yilbasindan bu yana hisse senedinde goriilen toplam net yabanci girisi 1,23 milyar dolardan 1,29 milyar dolara hafif bir yiikselis
kaydetti.

e SOz konusu haftada yabanci yatinmcilar tahvil cephesinde (repo islemleri harig) net 363 dolarlik satis yapti ve yapti ve
bdylece bono piyasasinda son sekiz haftadir araliksiz devam eden girisin durdugu gorildi.

e Yabana yatirmcilarin tahvil stoku igerisindeki payi ise %19,4'ten %19,2'e geriledi. Eurobond piyasasinda da sz
konusu hafta icerisinde 300 milyon dolarlik bir ¢ikis yasandi.

e Petrol fiyatlarindaki sert satis baskisi ve iyimser FOMC toplanti karari ile birlikte gelismekte olan ulke para
birimlerindeki rallinin gli¢ kaybettigini gozlemledik.

Ayrintili rapor igin
BOE Baskani Carney, piyasanin diizenli ve sorunsuz bir Brexit siireci bekledigini belirtti

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) beklendigini gibi faizi degistirmeyerek %0.25'te tuttu, varlik alim programinin biyGklGgini de
435 milyar sterlin olarak birakti. Banka ekonominin yolunda olmasi halinde piyasalarin beklentisinden daha &nce faiz artirmasi
gerekebilecegini bildirdi. Faiz oranlarinin degistirilmeme karari 1'e karsi 7 oyla alindi. Uyelerden Kristin Forbes faizin
yukseltilmesinden yana oy kullandi. Banka ¢eyrek donemlik beklentilerini de agikladi. Buna gére banka bu yil igin biytime
tahminini %2'den %1,9'a dustrdl. 2018 blylime tahmini %1,6'dan %1,7'ye yikseltildi. Gelecek 2 sene i¢in blylime beklentisi
de yiikseltildi. Ulkede ilk ceyrekte biiylime %0.3'le bir yilin en diisiik seviyesine gerilemisti. Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani
Mark Carney faiz kararinin ardindan degerlendirmelerde bulundu. Konusmasina sterlinin deger kazandigini belirterek baslayan
Carney, bu gelismenin piyasanin diizenli ve sorunsuz bir Brexit slireci beklentisini yansittigina dikkat ¢ekti. Hanehalki
harcamalari ve GSYH'nin belirgin bicimde yavasladigini belirten Carney, Brexit'in ekonomik gériiniimde 6énemli bir rol
oynayacagini ancak diger faktérlerin de Ingiltere'nin gériinimiini etkileyecegini ifade etti. Carney kiiresel gérinimin
iyilestigini, kiiresel talep ve zayif sterlinin Ingiltere'nin ticaretini destekleyecegini bildirdi. Son olarak Carney, licret biyiimesinin
beklenenden kayda deger sekilde daha zayif oldugunu belirten Carney "Reel tcretler bu yil diisecek" diye konustu. Crney
ayrica "Parasal tesvikin seviyesi asiri degil, uygun” dedi.
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http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_Mart_2017.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Haftalik_Portfoy_Hareketleri_28_Nisan_-_5_Mayis.pdf

12 Mayis 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki bultenimizde, USDTRY paritesinin 3,63 seviyesini yukari yonli kiramamasi durumunda satis baskilarina maruz
kalabilecegini ve 3,55 seviyesine dogru geri cekilebilecegini belirtmistik. Ongérdigiimiiz geri cekilmeyi gerceklestiren kur, diin
glin icerisinde 3,57 seviyesi altina kadar indi. Bugiin Turkiye saatiyle 15:30'da ABD’den Nisan ayina iliskin Enflasyon ve
Perakende Satislar verileri gelecek. Mart ayinda %0,3 daralma kaydeden enflasyonun Nisan ayinda %0,2 artis kaydetmesi
bekleniyor. Cekirdek enflasyonun da Mart ayindaki %0,1'lik daralma sonrasinda %0,2 artis gostermesi bekleniyor. Bunun yani
sira, tlketici harcamalarinin temel 6lclist olan perakende satislarda da Nisan ayinda artis gorilmesi piyasa beklentileri arasinda
yer aliyor. Nisan ayinda perakende satislarin %0,6 (Mart ayinda %0,2 daralma kaydetmisti), cekirdek perakende satislarin ise
%0,5 (Mart ayinda %0 ile degisim gostermemisti) ylkselmesi bekleniyor. Bliylime agisindan zayif gegen ilk ¢ceyregin ardindan,
Nisan ayina iliskin bugiin gelecek olan verilerin beklenen iyilesmeyi gostermesi piyasalarda dolar endeksindeki ylkselisin hiz
kazanmasina neden olabilir. Bu durumda, Pazartesi gliniinden bu yana istikrarli bir yikselis hareketi icerisinde olan dolar
endeksinin mevcut tirmanisini siirdiirmesi beklenebilir. Dolar endeksindeki canlanma ve gelismekte olan llke para
birimlerindeki rallinin sonuna yaklastigina iliskin isaretler nedeniyle, kurdaki 3,60 seviyesi altindaki seyrin kalici olmama
ihtimalini g6z 6niinde bulundurmak gerekir. TL'deki deger kazanimini degerlendirip, 2016'da yasanan DTH kaybini yerini koyan
yerlesiklerin, gelinen noktadan itibaren USDTRY paritesindeki yukselisleri satis firsati olarak gérmeleri mimkdiin. (2016'da
DTH'larda gorilen erimenin tamamina yakini geri alinmis durumda.) Bu da, kurun 3,60 seviyesi tUzerinde yerlesmesi durumunda
onimuzdeki donemlerde 3,65 seviyesi civarinda kisa vadeli geri cekilme hareketleri gormemize neden olabilir. Ancak bunun
oncesinde, kurun kisa vadede 3,60 seviyesi lizerine yerlesmesini beklemekteyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5781 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5800 seviyesi direng, 3,5701
seviyesi ise destek konumunda. 3,5800 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5900, 3,5701
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5606.
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EUR/USD

Bugiin Avrupa cephesinde de bizi yogun bir veri akisi karsiliyor olacak. Sabah saatlerinde Almanya’dan gelecek olan TUFE ve
GSYIH Biiyiime Orani verileri piyasalar (izerinde etkili olacaktir. Almanya’nin enflasyonunda Nisan ayi icerisinde énemli bir
degisim olmasi beklenmezken, biiyliimenin 1C17'de %0,4'ten %0,6'ya ylkselmesi bekleniyor. Almanya biyimesinin beklentiler
dahilinde hizlanmasi durumunda euronun bu hafta icerisinde yasadidi kayiplarin ufak bir kismini geri almasi ve dolar endeksi
Uzerinde sabah saatlerinde kismi bir satis baskisi olusmasi beklenebilir. Bu da EURUSD paritesini sabah saatlerinde 1,09
seviyesine dogru glclendirebilir. Ancak EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisati blyik dl¢tide 6gle saatlerinde ABD'den
gelecek olan veriler belirliyor olacak. Ogle saatlerinde gelecek olan haber akisini takip ediyor olacagiz. Genel teknik gériiniime
baktigimizda: Paritede 1,10 seviyesi lizerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu ve mevcut seviyelerden- orta vadeli satis
firsatlari olusabilecegini disiinmekteyiz. Teknik gdstergelerin satis yonli hareketleri isaret etmeye devam ettigi EURUSD
paritesindeki mevcut diislistin kisa vadede devam etmesi ve paritenin kisa vadede ilk etapta 1,07'li seviyelere gerilemesi
beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0871 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0856 seviyesi destek, 1,0900 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0900 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0932, 1,0856 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0818.
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XAU/USD

Altin fiyatlarindaki kisa vadeli gidisat agisindan bugiin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan veriler oldukga belirleyici olacak.
Buglin Tirkiye saatiyle 15:30'da ABD'den Nisan ayina iliskin Enflasyon ve Perakende Satislar verileri gelecek. Mart ayinda %0,3
daralma kaydeden enflasyonun Nisan ayinda %0,2 artis kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek enflasyonun da Mart ayindaki %0,1'lik
daralma sonrasinda %0,2 artis gostermesi bekleniyor. Bunun yani sira, tiiketici harcamalarinin temel 6I¢list olan perakende
satislarda da Nisan ayinda artis goriilmesi piyasa beklentileri arasinda yer aliyor. Nisan ayinda perakende satislarin %0,6 (Mart
ayinda %0,2 daralma kaydetmisti), cekirdek perakende satislarin ise %0,5 (Mart ayinda %0 ile degisim gdstermemisti)
yikselmesi bekleniyor. Blylime agisindan zayif gegen ilk ¢ceyregin ardindan, Nisan ayina iliskin bugln gelecek olan verilerin
beklenen iyilesmeyi gdstermesi piyasalarda dolar endeksindeki ylikselisin hiz kazanmasina neden olabilir. Bu durumda,
Pazartesi gliniinden bu yana istikrarl bir yikselis hareketi icerisinde olan dolar endeksinin mevcut tirmanisini stirdiirmesi
beklenebilir. Bu da, altin fiyatlarindaki gunlik saticili seyrin devamini getirebilir. Altinin bu sabah saatlerinde kisa vadeli bir
yukselis cabasi icerisinde oldugu goériltyor. Fiyatlarin, sabah saatlerinde mevcut kisa vadeli yiikselis cabasini devam ettirmesi
ve 1230 seviyesine dogru yikselisini strdirmesi beklenebilir. Ancak, 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan veriler beklentileri
karsilamasi durumunda sabah saatlerinde ylikselis hareketi satis firsati olarak sinirli kalabilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1226,85 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1225 seviyesi destek,
1230 seviyesi ise direng konumunda. 1230 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1235,50,
1225 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.
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USD/JPY

Kisa vadeli ylikselis kanali icerisinde seyrini stirdiirmekte olan USDJPY paritesi, diin kisa vadeli kazanglarinin ufak bir kismini
geri vererek 114 seviyesi altina geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yikselis kanalinin hemen alt sinirinda hareket
etmekte olan USDJPY paritesi, kanalin sinirinda tutunmasi durumunda yénini yeniden yukari cevirebilir ve diinki kayiplarini
geri alabilir. Paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan bugiin ABD’den gelecek olan yogun veri akisi oldukga 6nemli olacak.
Bugtin Tirkiye saatiyle 15:30'da ABD'den Nisan ayina iliskin Enflasyon ve Perakende Satislar verileri gelecek. Mart ayinda %0,3
daralma kaydeden enflasyonun Nisan ayinda %0,2 artis kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek enflasyonun da Mart ayindaki %0,1'lik
daralma sonrasinda %0,2 artis gdstermesi bekleniyor. Bunun yani sira, tiiketici harcamalarinin temel dlclsl olan perakende
satislarda da Nisan ayinda artis goriilmesi piyasa beklentileri arasinda yer aliyor. Nisan ayinda perakende satislarin %0,6 (Mart
ayinda %0,2 daralma kaydetmisti), cekirdek perakende satislarin ise %0,5 (Mart ayinda %0 ile degisim gdstermemisti)
yikselmesi bekleniyor. Blylime agisindan zayif gegen ilk ceyregin ardindan, Nisan ayina iliskin bugln gelecek olan verilerin
beklenen iyilesmeyi gdstermesi piyasalarda dolar endeksindeki yikselisin hiz kazanmasina neden olabilir. Bu durumda,
Pazartesi gliniinden bu yana istikrarl bir yikselis hareketi icerisinde olan dolar endeksinin mevcut tirmanisini stirdirmesi
beklenebilir. Bu da, USDJPY paritesindeki ylikselis hareketini besleyebilir. USDJPY paritesini besleyen temel etkenler, etkisini
artirtmaya devam ediyor. Dolar endeksindeki yiikselis hareketinin, olumlu ABD verileri ve Fed baskanlarinin sahin agiklamalari
ile birlikte devam etmesini bekliyoruz. ABD Baskani Donald Trump'in vergi reform paketinin ve diger ekonomik vaatlerinin
basarisiz olacagina yonelik beklentilerin fiyatlarin icerisinde hali hazirda yer aldigini disiinGyoruz. Ayrica, kiresel korku ve
volatilite endekslerindeki gerilemeden de anlasilacagi lizere, piyasalarda glivenli liman talebi diistis gostermeye devam ediyor.
Bununla birlikte yendeki gerilemenin de paritedeki ylkselis cabasina destek vermeyi strdirebilecegini diisiiniyoruz. Dolayisi
ile paritenin yikselis hareketini kisa devam ettirebilecegini ve kisa vadede ilk etapta 115 seviyesinin hedef haline gelebilecegini
distintyoruz. 115 seviyesi Uzerinde tutunulmasi durumunda ise paritenin 120 seviyesini hedef haline getirmesi beklenebilir.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 113,75 seviyesinden islem gérmekte olan
USDJPY paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi ise direng konumunda. 113,15 desteginin asagdi yonlu kirilmasi
durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki direng
seviyemiz 114,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.394 -%0,2 %0,2 %2,1 %10,6 %7,0
DAX 12.711 -%0,4 %0,5 %4,6 %19,2 %10,7
FTSE 7.387 %0,0 %1,9 %0,5 %9,7 %3,4
Nikkei 19.962 -%0,6 %2,0 %6,9 %14,2 %3,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.114 -%1,1 %2,2 %4,6 %26,5 %21,7
Cin 3.062 %0,4 -%1,0 -%6,1 -%3,8 -%1,0
Hindistan 30.251 -%0,2 %1,1 %1,8 %12,5 %13,3
Endonezya 5.653 %0,5 %0,2 %0,9 %8,6 %7,2
Rusya 2.003 -%1,3 -%1,2 %2,8 -%1,4 -%10,3
Brezilya 67.538 %0,3 %4,1 %5,7 %14,1 %12,1
Meksika 49,531 -%0,8 %1,1 %1,2 %10,1 %8,5
Gliney Afrika 54.114 -%0,3 %1,3 %1,1 %7,6 %6,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %3,8 %1,3 -%29,7 -%25,2 -%24,5
EM VIX 16 %4,5 -%7,1 -%17,0 -%44,0 -%27,3
MOVE 54 -%1,0 -%9,3 -%22,8 a.d. -%24,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5767 -%0,3 %0,7 -%3,3 %10,1 %1,5
Brezilya 3,14 -%0,9 -%1,5 %0,1 -%7,7 -%3,4
Gliney Afrika 13,3689 -%0,8 -%2,1 -%3,2 -%6,7 -%2,7
Cin 6,9037 %0,0 %0,1 %0,2 %1,3 -%0,6
Hindistan 64,3763 a.d. %0,3 -%0,2 -%4,3 -%5,2
Endonezya 13358 %0,1 %0,4 %0,5 %1,7 -%0,9
CDS *
Tarkiye 205,5 0,1 1,2 -32,8 -46,6 -6,7
Brezilya 204,9 -1,9 -8,6 -7,6 -84,0 48,4
Guney Afrika 193,1 -1,5 -0,4 a.d. -58,3 a.d.
Endonezya 126,8 14 2,7 -11,2 -40,5 26,8
Rusya 153,2 -0,1 -4,2 -15,9 -67,5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,7 0,1 0,9 -0,3 -0,2 -0,7
Brezilya %10,1 -0,1 -0,2 0,1 -2,0 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,0 -0,2 -0,4 -0,2
Hindistan %6,9 a.d. 0,0 0,1 0,2 0,4
Endonezya %7,3 0,1 0,2 0,1 -0,2 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,3 0,01 0,80 -0,12 -0,41 -0,58
Brezilya %4,7 -0,05 -0,05 -0,03 a.d. -0,83
Guney Afrika %4,6 0,00 0,04 -0,38 0,02 -0,30
Endonezya %3,9 0,01 0,09 -0,05 0,15 -0,46
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,77 %1,1 %4,9 -%9,7 %13,5 -%10,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,83 %1,1 %5,1 -%10,4 %10,2 -%11,0
Altin - USD / oz 1224,2 %0,4 -%0,4 -%3,7 %0,0 %6,3
Gumis - USD / t oz 16,209 %0,4 -%0,2 -%11,2 -%6,7 %1,4
Commodity Bureau Index 424,56 %0,5 -%0,8 %0, 2 %2,9 %0, 3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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