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Haber Bashklari

Diin sabah saatlerinde 99,70 seviyelerinden ylkselise gegen dolar endeksi, Asya seansinda yukselisini 100,44
seviyesine kadar tasiyarak yaklasik son iki haftanin zirvesine ¢ikti. Dolar endeksindeki bu yikselis egilimi ile birlikte
diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyir hakimdi. Turk lirasinin ise dolar karsisinda sinirli bir
kazancla gelisen Ulke para birimleri arasinda pozitif ayristigi gorildi. Bu cergcevede diin 7,0619 seviyesine kadar
gerileyen USDTRY paritesi, diin dislistini Gglincl gline tasidi.

= Gelismekte olan tlke para birimlerindeki saticili seyrin bu sabah saatlerinde de devam ettigini ve TL'deki pozitif
ayrismanin etkisini halen daha siirdiirmekte oldugunu goriyoruz. Bu sabah saatlerinde TL, dolar karsisinda en iyi
performans gdsteren gelisen Ulke para birimi konumunda yer alyor.

= Dunya Altin Konseyinin Nisan ayi raporuna gdére altin yatirim fonlari Nisan ayinda portfdylerine 9,3 milyar dolar
degerinde 170 ton altin ekledi ve bodylelikle altin yatirim fonlarinin tuttuklari altin miktari rekor seviye olan 3 bin 355
tona ulasti. Boylece, altin yatirim fonlarinin yénetimi altinda bulunan altin degeri tarihi yliksek seviye olan 184 milyar
dolara ¢ikti.

= Fed Yénetim Kurulu Uyesi Randal Quarles (FOMC'de oy sahibi), ABD bankalarinin koronaviriis krizi sirasinda hane
halklarini ve isletmeleri desteklemek icin iyi konumlandiriimis oldugunu belirtirken, bankalarin daha fazlasini
yapmalarinin gerekebilecegini vurgulad.

= Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, merkez bankasinin ihtiya¢ duyduklarinda tereddiit etmeden para
politikasini daha da gevsetecegini ve koronavirlis pandemisini cevreleyen gelismeleri yakindan izleyecegini bildirdi.
Kuroda, “Japonya ekonomisi agir bir durumda kalacak. Fiyat hareketleri zayif olacak. Ekonomik goriiniim oldukga
belirsiz” aciklamasinda bulundu.

= ABD Baskani Donald Trump, Cin ile varilan ticaret anlasmasinin yeniden miizakere edilmesinin s6z konusu olmadigini
soyledi. Beyaz Saray'da basin toplantisi diizenleyen Trump, Cin'in gériismeleri yeniden baslatma istegine dair iddialar
ile ilgili soru tzerine “ligilenmiyorum, éncelikle imza attiklari anlagmaya sadik kalip kalmayacaklarini gérelim” yanitini
verdi. Washington ile Pekin arasinda, 18 aylik ticaret savasinin sonrasina, ocak ayinda 'birinci faz' olarak adlandirilan
anlagsmaya imzalar atiimisti.

= ABD Baskani Donald Trump, koronaviriis vaka ve dlimlerinin Glkenin hemen hemen her yerinde azaldigina dikkati
cekerek, tablonun iyiye gittigini ve ilerleme kaydedildigini belirtti.

= ltalya'da hikiimet, koronaviris salginina yonelik siki tedbirlerin gevsetilmesi kapsaminda, daha énce 1 Haziran olarak
duyurdudu restoran, bar, kafe ve kuaforlerin agilis tarihini 18 Mayis'a cekme konusunda anlasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
ABD Nisan Ay Aylik TUFE 15:30 -%0,8 -%0,4
ABD Nisan Ay Aylik Cekirdek TUFE 15:30 -%0,2 -%0,1
ABD Nisan Ayi Yillik TUFE 15:30 %0,4 %1,5
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %1,7 %2,1
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 17:00
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Makroekonomik Gelismeler

Suudi Arabistan Haziran ayinda iiretimini 18 yilin en diisiigiine indirmeyi planhyor

Suudi Arabistan, petrol iiretiminde géniillii ve tek tarafli olarak giinliik 1 milyon varil kisintiya gidecegini acikladi.
Haziran'da gunlik petrol Gretimi igin 7,5 milyon varilin biraz altini hedefleyen Suudi Arabistan'in son OPEC+ anlasmasina gore
resmi hedefi 8,5 milyon varil seviyesinde. Suudi Arabistan'in taahhiidiinii yerine getirmesi durumunda Gretim, 2002 ortasindan
beri en disiik seviyeye gerileyecek. Ayrica Suudi Arabistan Saudi Aramco'nun Uretimini Mayis ayinda da diisirmesini istedi.
Enerji Bakanligi'ndan bir yetkili konuyla ilgili yaptigi degerlendirmesinde Suudi Arabistan’in bu ek kisinti ile OPEC+ katilimcilari
ve diger Ureticileri ek kisintilara gitme konusunda cesaretlendirmeyi hedefledigini belirtti.

Koronaviriis vakalarinda ve viriis kaynakl éliimlerde kiiresel capta goriilen diisiis ve iilkelerin karantina onlemlerini
gevsetmeye hazirlanmalari ile birlikte petrol fiyatlari yaklasik son iki haftadir yiikselis egiliminde. Kayiplarinin bir kismini
telafi eden petrol fiyatlari, OPEC'in 1 Mayis itibariyla glinliik 10 milyon varillik Gretim kesintisine baglamasi ile birlikte yikselisini
daha da hizlandirdi.

e Mevcut gériinime baktigimizda Brent petrol bu sabah saatlerinde varil basina 29$'dan islem gorirken, ham petrol
fiyatlar ise varil basina 25% seviyesi tizerinde seyrediyor.

Petrol fiyatlarindaki diisiis enerji ithalatgisi bir iilke olan Tiirkiye'nin makro ekonomik dinamikleri lizerinde olumlu
katkida bulunuyor. Bu cercevede enerji fiyatlarindaki diisiis manset enflasyon tarafinda asagi yonlu etkiyi beraberinde
getirirken, enerji ithalati ylkinin de 6nemli oranda azaldigini goériyoruz. Ancak diger taraftan, petrol fiyatlarindaki disisin
yiksek volatilite ile gerceklesmesi ve belirsizligin devam etmesi portfoy kanallari Gzerinden olumsuz bir etki yaratiyor.
Gelismekte olan ulkeler icerisinde petrol ihracatcisi tlkelerin sepet icindeki agirliklarinin yiksek olmasi, TL Gzerinde de dnemli
bir baski yaratiyor. Dolayisiyla yakin dénemde petrol fiyatlarindaki stabilitenin olduk¢a dnemli oldugunu, bu cercevede Brent
petroliin 30-35$ araliinda dengelenmesinin kritik oldugunu disiniyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah saatlerinde 99,70 seviyelerinden yiikselise gecen dolar endeksi, Asya seansinda ytkselisini 100,44 seviyesine kadar
tastyarak yaklasik son iki haftanin zirvesine ¢ikti. Dolar endeksindeki bu yikselis egilimi ile birlikte diin gelismekte olan dlke
para birimlerinde saticili bir seyir hakimdi. Tirk lirasinin ise dolar karsisinda sinirli bir kazancla gelisen tlke para birimleri
arasinda pozitif ayristigi gorildi. Bu gercevede diin 7,0619 seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesi, diin diisisini Ggtinci
glne tasidl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,0645 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi ise 100,25 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Gelismekte olan Ulke para birimlerindeki saticili seyrin bu sabah saatlerinde de devam ettigini ve TL'deki pozitif
ayrismanin etkisini halen daha siirdiirmekte oldugunu goriiyoruz. Bu sabah saatlerinde TL, dolar karsisinda en iyi performans
gosteren gelisen llke para birimi konumunda yer aliyor. Kisa vadeli teknik gosterge ve formasyonlar USDTRY paritesinin kisa
vadede 7,05 - 7,15 seviyeleri arasinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri izlenecek. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve
Philadelphia Fed Baskani Harker'in (FOMC'de oy sahibi) konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta 1,0767 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan 1,0775 — 1,08 bandindan destek bulan EURUSD paritesi, yeni
haftanin ilk islem gliniinde 1,08 — 1,0850 seviyeleri arasinda dalgalandi. Diin sabah saatlerinde 99,70 seviyelerinden yikselise
gecen dolar endeksi, Asya seansinda yukselisini 100,44 seviyesine kadar tasiyarak yaklasik son iki haftanin zirvesine cikti.
Bununla birlikte diin 1,08 — 1,0850 bandinda seyreden EURUSD paritesi, Asya seansinda dolar endeksinde hizlanan yikselis
hareketi ile birlikte 1,0784 seviyesine kadar geriledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0805 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeler ve dort saatlik grafikte olusan
fiyat formasyonlari EURUSD paritesinin asiri satim bdlgesinde bulundugunu ve kisa vadede yeniden 1,0850 seviyesi lizerini
hedef alabileceginin sinyalini vermekte. Teknik seviyelere bakacak olursak: EURUSD paritesinde 1,0815 seviyesi direng, 1,0775
seviyesi ise destek konumunda bulunuyor. 1,0815 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,0851. 1,0775 desteginin altina inilmesi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0725.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ay1 TUFE verileri ve Philadelphia Fed Bagkani Harker'in (FOMC'de oy sahibi) konugmasi
takip edilecek. Bu hafta Euro Bélgesinde zayif bir veri akisi s6z konusu.
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XAU/USD

Dolar endeksinin diin 99,70 seviyesinden yikselise gegerek bugiin Asya seansinda 100,44 seviyesine kadar ylkselmesi ile
birlikte ons altin haftanin ilk islem glnin{ distsle tamamladi. Dolar endeksindeki gliclenmeye bagl olarak diin 1692,10
seviyesine kadar gerileyen ons altin, 1700 seviyesi civarinda dalgalanmay: stirdirtiyor. Ons altinda 1700 seviyesi altindaki
hareketlerin sinirli kalmaya devam ettigini gértiyoruz.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1701 seviyesinden islem goriyor. Genel gériinim itibariyla global piyasalarda givenli
liman talebi yiliksek seyretmeye devam ederken, yatirimcilar ons altina ydnelmeye devam ediyor. Diinya Altin Konseyinin Nisan
ayl raporuna gore altin yatirim fonlari Nisan ayinda portféylerine 9,3 milyar dolar dederinde 170 ton altin ekledi ve bdylelikle
altin yatinm fonlarinin tuttuklarr altin miktari rekor seviye olan 3 bin 355 tona ulasti. Bdylece, altin yatinm fonlarinin yonetimi
altinda bulunan altin degeri tarihi yliksek seviye olan 184 milyar dolara ¢ikti. Dolayisi ile vaka sayilarina dénem dénem yasanan
dususler risk algisini olumlu etkiliyor olsa da, kiiresel capta beklenen daralma ve koronavirlsin yarattigi belirsizlik etkisinin
devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin glclu seyretmeye devam ettigini goriyoruz. Dolayisi ile, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z éniinde bulundurdugumuzda, ons altindaki ylikselis egiliminin korunabilecegi ve
fiyatlarin dniimiizdeki donemde yeniden 1725 — 1750 bandini hedef alabilecedi goéristindeyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Nisan ayi TUFE verileri ve Philadelphia Fed Baskani Harker'in (FOMC'de oy sahibi) konusmasi
takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.930 %0,0 %3,1 %5,0 -%5,2 -%9,3
DAX 10.825 -%0,7 %3,4 %2,5 -%18,5 -%18,3
FTSE 5.940 %0,1 %3,1 %1,7 -%19,4 -%21,2
Nikkei 20.391 -%0,4 %0,6 %4,2 -%13,7 -%14,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 97.792 -%0,1 -%1,1 %1,4 -%5,9 -%14,5
Cin 2.895 -%0,6 %0,6 %2,9 -%1,3 -%5,7
Hindistan 31.561 -%0,7 -%0,4 %0,6 -%22,3 -%24,0
Endonezya 4.639 -%0,9 -%0,1 -%1,1 -%25,6 -%27,0
Rusya 2.642 %0,3 -%0,3 -%1,4 -%10,8 -%13,3
Brezilya 79.065 -%1,5 %0,2 %1,8 -%25,9 -%31,6
Meksika 37.632 %0,0 %3,5 %8,9 -%12,7 -%13,6
Glney Afrika 50.203 -%1,6 %2,1 %4,6 -%11,0 -%12,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%1,5 -%23,4 a.d. %117,3 %100,1
EM VIX 32 -%3,1 -%19,4 a.d. %68,9 %85,6
MOVE 57 %4,5 %19,3 -%24,2 -%10,9 -%1,5
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,073 -%0,2 %0,4 %5,5 %22,6 %18,9
Brezilya 5,8189 %1,5 %5,0 a.d. %40,3 %A44,4
Glney Afrika 18,4234 %0,4 -%0,9 %2,6 %23,8 %31,6
Cin 7,0987 %0,3 a.d. %0,9 %1,3 %1,9
Hindistan 75,7337 %0,2 %0,0 a.d. %6,0 %6,1
Endonezya 14895 -%0,2 -%1,4 a.d. %5,9 %7,4
CDS *
Turkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 3137 -53 -3,0 56,2 -19,7 751
Glney Afrika 402,1 -8,3 -22,3 a.d. -6,6 22,3
Endonezya 206,6 -1,5 -11,9 a.d. -10,6 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,3 03 14 -0,3 0,7 11
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,2 0,2 01 a.d. -04 -0,4
Endonezya %8,1 0,0 0,0 a.d. 11 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %8,1 -0,19 0,05 a.d. a.d. 1,99
Brezilya %4,5 -0,02 -0,12 a.d. a.d. 0,79
Glney Afrika %5,8 -0,05 -0,21 -0,37 1,72 1,94
Endonezya %3,1 -0,06 -0,15 a.d. a.d. 0,19
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 29,63 -%4,3 %38,9 a.d. -%52,3 -%55,1
Ham Petrol - WTL USD/varil 24,14 -%2,4 %18,4 a.d. -%57,5 -%60,5
Altin - USD / oz 1698 -%0,9 -%0,9 a.d. %16,5 %11,5
Glmis - USD / t oz 15,636 -%0,7 %6,2 a.d. -%6,9 -%12,8
Commodity Bureau Index 361,97 %0,3 %3,0 a.d. -%7,5 -%9,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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