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Haber Bashklari

Asya seansinda aciklanan verilere gore Japonya'da Nisan ayi Cekirdek Makine Siparisleri aylik %3,1 dlsls kaydetti. Beklenti
verinin %1 disus kaydetmesi yontndeydi. Veri yillik bazda ise %2,7 yukseldi.

Fransa'da kamu yayincisi France 2 televizyon kanalinin yaptirdigi sandik ¢ikis anketlerine gore, Fransa Cumhurbaskani
Emmanuel Macron'un Cumhuriyet Yurlylst Hareketi (REM) ile ittifak kurdugu Demokrasi Hareketi (MODEM), Ulusal
Mecliste gorev yapacak 577 milletvekilinin cogunlugunu elde edebiliyor. Segimlerin 18 Haziran'da yapilacak ikinci turuna,
ilk turda ylzde 12,5 ve Uizeri oy alan adaylar katilabilecek ve burada en fazla oyu alan aday milletvekili segilecek. Secimlerin
sonucunda ¢ogunluk olan 289 milletvekili ve fazlasini alan parti, htikiimeti kurabilecek.

Almanya Disisleri Bakani Sigmar Gabriel, korfezde Katar ile bazi Arap Ulkeleri arasindaki krizin savasa dénlisebilecegi
uyarisinda bulundu.

ingiltere Bagbakani Theresa May, cogunlugu saglayamadigi genel secimlerin ardindan yeni hiikiimet kurulmasina iliskin
yaptigi aciklamada, "Ulkemizin hikiimet tarafindan saglanan istikrara ve kesinlige ihtiyaci var" dedi. Ingiltere genel
secimlerinde cogunlugu saglayamayan Muhafazakar Parti lideri Theresa May, yaptigi aciklamada, "Ulkemiz icin bu énemli
zamanda, Ulkemizin hikimet tarafindan saglanan istikrara ve kesinlige ihtiyaci var. Bugiin benim yaptigim ise muhafazakar
partiyle zenginlik, yetenek ve deneyim yansitan bir kabine ortaya koymak" dedi.

Kuracagi azinlik hiikiimetine Kuzey Irlanda'nin asir sagci DUP'nin destegini isteyen May'e karsi imza kampanyasina simdiye
kadar yarim milyondan fazla kisi destek verdi.

Moody's, Gliney Afrikanin kredi notunu 'Baa3' seviyesine indirdi, gériinimiinin de negatif olarak belirledi. Moody's, Gliney
Afrika'nin negatif gérinimunin biylime ve mali konsolidasyona yonelik asagi yonlu riskleri yansittigini bildirdi.

Katar enerji bakani, Katar'in gecen ay OPEC ve OPEC disi Ulkeler tarafindan tzerinde anlasmaya varilan petrol kesintisi
anlagsmasina uymaya devam edecegini bildirdi.

Acilis 6ncesi beklentilere gore DAX'In 33 puan dustk, CAC'In 15 puan yiksek ve FTSE'nin 33 puan yukaridan giine
baslamasi 6ngordllyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye 1C17 Blylme Orani 10:00 %3,5 %3,5
Tirkiye Nisan Ay1 Odemeler Dengesi 10:00 3,2B 3,6B
TCMB Haziran Ayi Beklenti Anketi 14:30

Fed Biitce Dengesi 21:00 -87,3B 182,4B
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Makroekonomik Gelismeler

Moody’s Giiney Afrika’'nin kredi notunu diisiirdii

S&P ve Fitch’'in ardindan Moody's de Gliney Afrika'nin kredi notunu asagi cekti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, hafta sonu yaptidi yazili yazil agiklamada, Giiney Afrika'nin kredi notunun
"Baa2"den "Baa3" seviyesine indirildigini, gorinimiinin de "negatif" oldugunu bildirdi. Gliney Afrika'nin kurumsal
cercevesinin zayifladigi kaydedilen aciklamada, azalan biyime beklentilerinin siyasi belirsizligi ve yapisal reformlardaki yavas
ilerlemeyi yansittigi belirtildi. Aciklamada, artan kamu borcu nedeniyle tlkenin mali glicinin asindigina isaret edildi. Ayrica,
tlkenin negatif gériinimunin siyasi goriiniminden kaynaklanan blyiime ve mali diizenleme (izerindeki riskleri yansitmaya
devam ettigi vurgulandi. Orta vadede ekonomik ve mali gliclin yatirimci glveni ve siyasi belirsizlige karsi hassas olmaya
devam edecegine dikkat ¢ekilen agiklamada, biylime oranini artirma ve mali harcamalari esnek hale getirmeyi amaglayan
yapisal reformlarin da biylime bakimindan duyarl oldudu bilgisine yer verildi. Moody's, gecen sene %0,3 bliyiime kaydeden
Guney Afrika ekonomisinin bu yil %1, gelecek yil ise %1,5 genislemesini dngoriyor.

Glney Afrika'da Baskan Jacop Zuma ve Zuma'nin basinda oldugu hiikiimet, yolsuzluk nedeniyle uzunca siredir protesto
ediliyor. Baskan Zuma yillar boyunca pek ¢ok defa sendikalar ve sivil toplum 6rgtleri tarafindan protesto edilmis olsa da,
Zuma'nin Nisan ayinda, yolsuzluga karsi bir sévalye olarak gériilen ve planlanmis bir niikleer santral projesini engelleyerek
Ulkesini 1 trilyon randlik bir yolsuzluktan kurtaran Ekonomi Bakani Pravin Gordhan'i gérevden almasi rand lzerinde sert satis
baskisi yaratmis ve gelismekte olan ulke piyasalari Gzerinde olumsuz bir gérinim olusturmustu.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi, gelismekte olan tlke piyasalarina yonelik risk istahinin azalmasi ve dolar endeksinin yiikselisine devam etmesi
ile birlikte Cuma gtinQ 3,5430 seviyesi tzerine kadar ylkseldi. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinin
dolar karsisinda karisik bir seyir izledigini ve Turk lirasinin dolar karsisinda hafif bir kayipla gérece zayif bir performans
sergiledigini gozlemliyoruz. Bu hafta icerisinde, FOMC toplantisi dncesinde kiresel risk istahinin olumsuz etkilenmesini
beklemekteyiz. Ayrica, 96,50 lGizerinde tutunmayi siirdiiren dolar endeksinin ve satis baskisina maruz kalmaya devam etmesini
bekledigimiz petrol fiyatlarinin da gelismekte olan Ulke piyasalari acisindan tehdit olusturmaya devam etmesini bekliyoruz.
Bununla birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 20 ginlik hareketli ortalamasina denk gelen 3,5492 seviyesine dogru
yikselise gecmesi beklenebilir. Kurun bu seviyeyi yukari yonli kirmasi durumunda ise kisa vadede 3,57 — 3,60 bandini hedef
alabilecegini disiinmekteyiz. Bugtlin yurt ici piyasalarda veri glindemimiz yogun olacak. Sabah saatlerinde 117 Blyime Orani
ve Nisan Ayi Odemeler Dengesi verilerini takip ediyor olacagiz. Ogle saatlerinde ise TCMB Haziran Ay Beklenti Anketi
aclklaniyor olacak. Bu veri akisi icerisinde elbette ki en dnemli verimiz 1C17 BiylUme Orani verisi olacak. Piyasa beklentisi
Turkiye ekonomisinin ilk ceyrek %3,5'lik bir blylime kaydetmesi ydniinde. Kurum beklentimiz ise 1C17'de %4'luk bir buylimeyi
isaret ediyor. Yani, piyasaya gore blyime konusunda daha iyimseriz. Ancak, bliyime verisinin piyasalar tGzerindeki etkisinin
sinirl olmasini bekliyoruz. Odemeler Dengesinde ise Nisan ayinda 3,2 milyar dolarlik bir cari islemler acigi beklentimiz s6z
konusu. Piyasa beklentisi ise 3,6 milyar dolar. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5393 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda.
3,5430 direncinin yukari yonla kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.

USD/TL
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EUR/USD

EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirinda hareket etmekte olugunu goriyoruz.
Kisa vadeli teknik gostergelerin yiikselis hareketlerini isaret ettigi EURUSD paritesinin, 20 giinliik hareketli otalamasina denk
gelen kanal sinirinda tutunmasi ve sabah saatlerinde ylkselis cabalar sergilemesi beklenebilir. Ancak, EURUSD paritesindeki
ylkselis hareketlerinin kalici olmasini beklemedigimizi ve mevcut seviyelerin kisa - orta vadeli satis firsatlari vermesini
bekledigimizi bu noktada hatirlatmakta fayda var. Asagida paritenin aylik grafigi yer aliyor. Uzun vadeli gérinimi yansitan
bu grafikte, paritenin Ocak 2015ten bu yana strdirdigu dists kanalinin Ust sinirina ulasmis oldugunu goériyoruz (mavi ile
boyali olan kanal). Dolayisi ile, paritede kisa vadeli yukselis hareketleri ve 1,12 seviyesi lizerinde kalici olma ¢abalari gérmemiz
olasi olsa da 6ntimizdeki dénem igerisinde mevcut seviyelerden sert satis baskilari yasanabilecegini dustintiyoruz. EURUSD
paritesinin mevcut seviyelerdeki seyrinin kalici olmasini beklememekle birlikte, paritenin kisa vadede ilk etapta 1,11 seviyesine
dogru geri cekilebilecegini disiinmekteyiz. Yatinmcilarimiza paritedeki olasi satis firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1208 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1207 seviyesi destek, 1,1239 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1239 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1285, 1,1207 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1188.

EUR/USD
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XAU/USD

Ortadogu’'da yasanan gerginliklerin glvenli liman talebini tirmandirmasi ile birlikte altin fiyatlari gectigimiz hafta 1296 seviyesi
Uzerine kadar ¢ikmis, 1300 hedefimize oldukca yaklasmisti. Ancak, gectigimiz hafta Cuma glnki analizimizde, dolar
endeksindeki yikselis ile birlikte yoninl asadi ceviren altin fiyatlarinda, dolar endeksinin giivenli liman talebindeki artisi
baskiladigini belirtmis, dolar endeksindeki yikselis hareketinin devam etmesi durumunda altin fiyatlarindaki distsin
sirebilecegini ver altinin kazanglarini geri verebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksinin yiikselis hareketine devam ederek
97,50 seviyesine kadar ylkselmesi ile birlikte sert satig baskisina maruz kalan altin fiyatlari, 1270 seviyesi altina kadar geriledi.
Bu hafta icerisinde, FOMC toplantisi dncesinde dolar endeksindeki yiikselisin devam etmesi beklenebilir. Bununla birlikte altin
fiyatlari dlsls hareketini kisa vadede 1250 seviyesine dogru slrdrebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1267,63 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270
seviyesi ise direng konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAU/USD

v RAUUSD,Dally 1267.28 1270.12 1266.30 1266.92 130165

1285.00

1z52.15

1235.50
1z18.35
120220
1126.00
116925
1152.70
112605

1119.85
100
a0

ADK(1 38,3935 +DI:19.1923 -DL 45718 77

23Mov 2016 5Dec 2016  14Dec 2016 23 Dec 2016 4Jan2017  13Jan2017 23 Jan 2007 1Feh 2007 10 Feb 2017 20Feh 2017 1Mar2017 10 Mar2017 21Mar2017 31Mar2017 12 Apr2017 25 Apr2017 5 May 2007 17 May 2017 29 May 2017 8 Jun 2017

Global Piyasalar Bulteni 6



12 Haziran 2017

USD/JPY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi’'nin gectigimiz haftaki agiklamalarinin ardindan sert bir sekilde geri ¢ekilen euro,
dolar endeksinin yiikselmesine ve USDJPY paritesinin de yeniden 110 seviyesi (izerinde tutunmasina neden olmustu. Ingiltere
Basbakani Theresa May'in, Brexit miizakerelerinde elini kuvvetlendirmek ve parlamentoda sandalye sayisini artirmak icin gittigi
erken segimlerde sahip oldugu ¢ogunlugu yitirmesi ise risk istahi agisindan olumsuz algilandi ve piyasadaki risk istahi yikseldi.
Risk istahindaki ylkselisle birlikte yen deger kazansa da, dolar endeksindeki yiikselisin yendeki degerlenmeye baskin gelmesi
neticesinde USDJPY paritesinin ylikselis kaydettigi gértldi. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte yeniden 110'lu seviyelere
yukselen USDJPY paritesinde, dolar endeksindeki gliclenmenin artan givenli liman talebini baskilayabilecegini ve parite
Gzerinde daha baskin fiyatlanabilecegini gectigimiz hafta Cuma giinki analizimizde belirtmis, olasi yikselis hareketleri
karsisinda yatinmcilarimizi uyarmistik. USDJPY paritesi Cuma glinii, dolar endeksindeki yikselisin etkisi ile birlikte 110,80
seviyesinin Uzerini test etti ve son 10 glinun zirvesine ylikseldi. Bu sabah saatleri itibariyle 110,25 seviyesinden islem goren
USDJPY paritesinde, kisa vadeli teknik gdstergelerin ylkselis hareketini isaret ettiklerini goriyoruz. Dolar endeksindeki guicli
gorinimin de etkisi ile birlikte USDJPY paritesinin sabah saatlerinde 110,25 seviyesi civarindan yukselise gecebilecegini ve
110,50 seviyesi lizerine dogru yiikselerek glin ici alim firsatlari verebilecegini goriisiindeyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,25 seviyesinden islem gdrmekte olan USDJPY paritesinde 109,74 seviyesi
destek, 110,50 seviyesi ise direng konumunda. 109,74 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz
109,33, 110,50 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,20.

USD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB

Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.432 -%0,1 -%0,3 %1,7 %7,7 %8,6
DAX 12.816 %0,8 %1,2 %0,4 %14,5 %11,6
FTSE 7.527 %1,0 -%0,3 %1,2 %9,2 %5,4
Nikkei 20.013 -%0,4 -%1,1 %0,3 %4,1 %4,3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 98.943 %1,0 %0,1 %4,2 %29,8 %26,6
Cin 3.158 -%0,4 %1,7 %2,0 -%0,3 %1,3
Hindistan 31.262 %0,2 -%0,2 %3,6 %17,9 %17,4
Endonezya 5.676 %0,4 -%0,9 %0,4 %7,3 %7,6
Rusya 1.883 %0,5 %0,1 -%5,6 -%15,4 -%15,6
Brezilya 62.211 -%0,9 -%0,5 -%8,8 %5,1 %3,3
Meksika 49.082 %0,0 -%0,5 -%0,7 %4,6 %7,5
Glney Afrika 52.217 %0,5 -%1,3 -%3,4 %3,3 %3,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %5,3 %9,7 %7,4 -%8,9 -%23,8
EM VIX 16 %3,3 %2,3 -%0,4 -%17,3 -%27,6
MOVE 53 -%2,2 -%2,2 -%4,8 -%30,4 -%26,6
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5373 %0,4 %0, 8 -%2,4 %1,7 %0,4
Brezilya 3,2967 %1,1 %1,6 %3,3 -%2,5 %1,4
Glney Afrika 12,9457 %0,2 %1,0 -%5,0 -%6,2 -%5,8
Cin 6,798 %0,0 -%0,2 -%1,6 -%1,6 -%2,1
Hindistan 64,2538 %0,1 -%0,3 -%0,6 -%4,7 -%5,4
Endonezya 13292 %0,0 -%0,1 -%0,4 -%0,3 -%1,3
CDS *
Turkiye 194,9 -1,4 11 -10,9 -46,5 -24,5
Brezilya 235,9 -3,4 4,2 21,6 -58,3 54,2
Glney Afrika 187,0 -0,3 0,2 -10,4 a.d. a.d.
Endonezya 118,4 -0,9 -2,2 -2,9 -24,6 32,1
Rusya 157,1 0,0 5,5 -5,8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,0 0,7 -0,1 -0,8 -0,9
Brezilya %10,9 0,0 0,0 0,7 -1,0 a.d.
Glney Afrika %8,5 0,0 0,0 -0,3 -0,4 -0,4
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 -0,4 0,1 0,0
Endonezya %6,9 0,0 -0,1 -0,2 -0,8 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 0,00 0,58 -0,20 -0,77 -0,80
Brezilya %4,8 -0,01 0,07 0,02 -0,65 -0,71
Gliney Afrika %4,5 a.d. -0,01 -0,12 -0,32 -0,43
Endonezya %3,6 0,00 -0,05 -0,23 -0,65 -0,69
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,15 %0,6 -%3,6 -%1,2 -%11,4 -%15,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,83 %0,4 -%3,8 -%0,1 -%11,0 -%14,7
Altin -USD / oz 1268,5 -%0,6 -%0,7 %4,3 %9,4 %10,1
Glmus - USD /t oz. 17,223 -%1,1 -%1,7 %7,6 %1,9 %7,7
Commodity Bureau Index 440,53 %0,9 %1,1 %4,4 %3,2 %4,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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