e FXTCR

Haber Basliklari

= ABD Savunma Bakani Vekili Patrick Shanahan, bugtin Milli Savunma Bakani Hulusi Akar’la Tirkiye ile ABD arasindaki S-400
krizi konusunda bir gériisme yapacagini agikladi. Shanahan, Bugtin Bakan Akar'la, ilerleme konusunda birbirlerini
bilgilendirecekleri bir telefon goriismesi yapacagini belirtirken, “Egitimler konusunda bazi faaliyetleri durdurduk. Bakim
faaliyetlerinden herhangi birini heniz askiya almadik. Yarin ne tir bir ilerleme kaydettigimiz konusunda goris alisverisinde
bulunacagimizi umuyorum. Su anda ifade edeceklerim bunlar.” dedi.

=  Bugln saat 14:00'da gergeklesecek olan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo
faizinde (%24) herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. En son olarak Foreks tarafindan yapilan anket sonuglarina gore, 18
katiimcinin 3 tanesinin bir faiz indirimi bekledigi, diger katilimcilarin ise politika faizinde herhangi bir degisiklik
beklemedigi goriluyor.

= Bugln Tirkiye saatiyle 15:30'da agiklanacak olan ABD Mayis ay1 TUFE verileri, dolar endeksinde ve USDTRY paritesindeki
kisa vadeli gériinim acisindan énemli olacak. ABD'de TUFE'nin hem aylik hem de yillik bazda hafif bir gerileme kaydetmesi
beklenirken, cekirdek verinin gorece daha iyi bir tablo ortaya koymasi bekleniyor.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, bugiin Bankanin Merkez, Dogu ve Giineydogu Avrupa Ulkeleri
konferansinin agilis konusmasini gergeklestirecek. Konferansin ana konusu, sdz konusu Ulkelerin kiiresel bazda degisen
ticari ve finansal cerceve karsisindaki reaksiyonlari olacak. Draghi'nin kiresel ticaret geriliminin yarattigi biyime
baskilarina degisebilecedi ve Euro Bolgesi biyliimesine yonelik risklere vurgu yapabilecegi belirtiliyor.

= Hatirlayacagimiz tizere ABD Baskani Donald Trump, gegtigimiz hafta Cuma gtinli, ABD ve Meksika'nin anlagsmaya vardigini
ve Meksika'dan ithal edilecek Urlinlere uygulanacagi sdylenen ek vergilerin durduruldugunu belirtmis, bunun Gzerine
kiresel piyasalardaki risk istahi iyilesirken, altin ve ABD tahvilleri gibi guivenli limanlara olan talebin azaldigi gorilmusta.
Ancak bu agiklamalarin olumlu bir sinyal olarak algilanmamasi gerektigi belirtilirken, Haziran sonundaki G-20 toplantisinda
yapilmasi planlanan ticaret gérismelerine yonelik risklerin halen daha varligini korumakta oldugu ifade ediliyor.

= ABD Baskani Donald Trump, diin yaptidi aciklamalarda Fed'in para politikasina yonelik elestirel tutumunu strdirdi. Euro
ve diger para birimlerinin dolara karsi devalie edildigini ifade eden Trump, ABD’de faizlerin yiiksek oldugunu ve bunun
suclusunun Fed oldugunu ifade etti.

* Cin'de Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan aciklanan verilere gore, tiketici fiyatlar, mayis ayinda yillik bazda %2,7, ayhk
bazda ise %0,6 yiikselerek piyasa beklentilerine paralel bir performans sergiledi. Tketici fiyatlari Nisan ayinda yillik bazda
yuzde 2,5 ve Uretici fiyatlar yizde 0,9 artmisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



12 Haziran 2019

tinlitkk Ekonomi Takvimi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 11:15

ABD Mayis Ayi Aylik TUFE 15:30 %0,1 %0,3
ABD Mayis Ayi Aylik Gekirdek TUFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Mayis Ay Yillik TUFE 15:30 %1,9 %2

ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %2,1 %2,1
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Makroekonomik Gelismeler
Bugiin ABD Mayis Ay TUFE verileri aciklanacak

Tiirkiye saatiyle 15:30’da aciklanacak olan ABD Mayis ayi1 TUFE verileri, dolar endeksinde ve USDTRY paritesindeki kisa
vadeli goriiniim acisindan 6nemli olacak. ABD'de TUFE'nin hem aylik hem de yillik bazda hafif bir gerileme kaydetmesi
beklenirken, cekirdek verinin gorece daha iyi bir tablo ortaya koymasi bekleniyor. Verilere iliskin piyasa beklentileri su sekilde:

e ABD Mayis Ayi Aylik TUFE - Piyasa beklentisi: %0,1, Onceki: %0,3

e ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek TUFE - Piyasa beklentisi: %0,2, Onceki: %0,1
e ABD Mayis Ay Yillik TUFE - Piyasa beklentisi: %1,9, Onceki: %2

e ABD Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE - Piyasa beklentisi: %2,1, Onceki: %2,1

Son dénemde ABD’den gelen olumsuz veri akisi ve piyasada Fed'in bu yil icerisinde birden fazla faiz indirime
gidecegine iligkin artan beklentiler ile birlikte dolar endeksinin satis baskilarina maruz kaldigini ve endeksin 97 seviyesi
altina sarktigini gérdiik. Negatif senaryolari biyuk olclide fiyatlamis olan dolar endeksi, gérece zayif seyrini korumakta.

e Dolayisi ise bugiinkii veri akisinda TUFE verilerinin beklentilerin (izerinde bir performans géstermesi, dolar endeksi
Uzerinde 6nemli bir yukari yonlu hareketlilik yaratabilir. Verilerin beklentilerin Gzerinde gelmesi durumunda dolar
endeksinin 97,50 seviyesine dogru bir yikselis hareketi baslatmasi beklenebilir. Boyle bir durumda kurun 5,85 seviyesi
Uzerini hedef almasi beklenebilir.

e Aksi taktirde, yani TUFE verilerinin daha zayif bir performansi isaret etmesi durumunda, dolar endeksi tizerinde énemli
bir negatif hareketlilik olusmasini beklemeyiz, zira piyasalarda “zayif ABD, glivercin Fed” senaryosu énemli dlctide
fiyatlarda yer aliyor. Dolayisi ile TUFE verilerinin zayif bir performans sergilemesi durumunda dolar endeksinin 96,40 —
97 seviyeleri arasinda dalgalanmasi ve USDTRY paritesinin de 5,75 — 5,85 bandindaki hareketini korumasi beklenebilir.

Piyasalarda Fed politikalarina ve ABD ekonomisine iliskin genel beklenti ve fiyatlamalara baktigimizda:

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara bakildiginda piyasalarda bu yil icerisinde birden fazla faiz indiriminin
fiyatlandigini goriiyoruz. Fed'in bu yIl icerisinde Temmuz ayi toplantisinda faiz indirme olasiligi %76,6 olarak fiyatlanirken,
Eylil, Ekim ve Aralik toplantilarina iliskin faiz indirim ihtimali ise sirasiyla %93,3, %95,5 ve %98 olarak fiyatlaniyor. Dolayisi ile
piyasalardaki mevcut fiyatlamalarin Fed'in bu yil icerisinde birden fazla faiz indirime gidecegi senaryosunu blyik 6l¢lide
icerdigini ve dolar endeksinin de bu beklentileri fiyatlamakta oldugunu goriyoruz.

Bu noktada, artik normallesmenin belirli bir noktaya geldigi ve iistelik ABD'nin neredeyse en uzun ekonomik biiyiime
donemlerinden biri icinde oldugu diisiiniiliirse mevcut noktadaki bocalamayi ve oynakligi anlamak biraz daha
kolaylasiyor.

e ABD ekonomisi 2010 yilindan beri pozitif bliylime kaydediyor. Bu biylime déngusiinin 9. yili tamamlanmis durumda.
2019 senesi icerisinde de biylimeye devam etmesi beklenen ABD ekonomisi icin 10 yillik pozitif blylme sireci
tarihteki en uzun déngilerden birini isaret ediyor.

e ABD ekonomisi halen oldukga gli¢lu bir blyime dinamigini isaret etmeye devam ediyor. Potansiyelin Gizerindeki
bilytime trendinin 2019'da slirecegi bekleniyor.

e Diger taraftan, ekonomik blyiimede gorisilebilecek olasi bir yavaslamanin, bu uzun biylime déneminin ve ekonomik
dénglniin dodal bir sonucu olarak algilanmasi gerektigi ifade ediliyor.

Beklentiler daha giivercin bir FOMC politikasi egilim de olsa da, su ana kadarki fiyatlamalarin bunu 6nemli dlciide
yansittigini belirtmek lazim. Dolayisi ile piyasalardaki mevcut fiyatlamalarin isret ettigi 6lctide hizli bir gevseme patikasinin
bu yil icerisinde s6z konusu olmayabilecegi ihtimali, dolar endeksinde dnemli bir yukari yénli potansiyel olusmasina neden
olabilir.
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Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi bugiin Frankfurt'ta konusacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, bugiin Bankanin Merkez, Dogu ve Giineydogu Avrupa Ulkeleri
konferansinin agilis konusmasini gerceklestirecek. Draghi'nin yan isira, IMF Baskani Christine Lagarde da konferasta bir
konusma gergeklestirecek. Konferansin ana konusu, s6z konusu Ulkelerin kiiresel bazda degisen ticari ve finansal cerceve
karsisindaki reaksiyonlari olacak. Bu noktada Draghi'nin, kiresel ticaret geriliminin yarattigi buylime baskilarina degisebilecegi
ve Euro Bolgesi buyumesine yonelik risklere vurgu yapabilecegi belirtiliyor.

e Hatirlayacagimiz Gzere ECB Nisan ayi toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmemis, 2019 yili sonuna
kadar faizlerin mevcut seviyelerde olacagini 6ngoérmustid. ECB baskani Draghi Nisan toplantisinin ardindan
gerceklestirdigi basin toplantisinda, Euro Bolgesinden gelen verilerin biylimedeki yavaslamayi teyit ettigini belirtirken,
ekonomide risklerin asagi yonli oldugunu yinelemisti. TLTRO'nun kurallari hakkinda karara vermek icin ekonominin nasil
gelisecegini izlemek gerektigini ve bu konudaki kararlarin 6niimizdeki toplantilarda aciklanacagini belirten Draghi,
ekonominin parasal gevsemeye duydugu ihtiyaci yeniden vurgulamisti. Enflasyonun Eylil ayinda dip seviyelere
inebilecegini belirten Draghi, enflasyon hedefine bagli kalmaya devam edeceklerinin altini ¢izdi. Bunlarin yani sira Draghi,
ABD Baskani Trump’in giimruk tarifelerine yonelik uygulamalarinin kiresel ekonomik glivene zarar verdigini de ifade
etmisti.

ECB baskani Draghi'nin bugiinkii konusmasinda s6z konusu risklere yeniden vurgu yapmasi ve Euro Bodlgesi
ekonomilerine yonelik yavaslama sinyallerinin degerlendirildigini ifade etmesi durumunda, euro Uzerinde kismi bir satis
baskisi olustugu ve Cuma giininden bu yana dolar endeksindeki dusus ile birlikte yonini yukar cevirmis olan EURUSD
paritesinin kazanclarinin bir kismini geri vererek 1,13 seviyesi altina sarkmasina neden olabilir.

PPK toplantisinda politika faizinde bir degisiklik beklemiyoruz

Bugiin saat 14:00°'da gerceklesecek olan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli
repo faizinde (%24) herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. En son olarak Foreks tarafindan yapilan anket sonuclarina gore,
18 katihmcinin 3 tanesinin bir faiz indirimi bekledigi, diger katilimcilarin ise politika faizinde herhangi bir degisiklik beklemedigi
goruluyor.

Nisan ayinda PPK karar notunda “ihtiyac duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecektir” sdylemin
diisiiriilmesi sonrasinda PPK'nin bir sonraki adiminin faiz indirimi yolunda olacagina iliskin genis bir beklenti olusmustu.
Ancak zamanlamasi konusunda farklilagsmalarin 6n plana ciktigi goruldi. Yilin basinda baz senaryomuz Nisan ayinda yukarida
bahsettigimiz sdylemin dismesi, hemen arkasindan Haziran ayi itibariyle bir faiz indirimi dénglsinin baslamasi yolundaydi.
Ancak Nisan ayinda sdylemin diismesi sonrasinda TCMB'nin s6z konusu sdylemin disirtlmesinin kisa vadede bir politika sinyali
olarak algilanmamasi gerektigini, daha ¢ok enflasyonu hedeflenen patika ile uyumlu seviyelerde tutacak sekilde belirlenecek bir
parasal durus ifadesi olarak ele alinmasi gerektigini belirmisti.

Konsensiis ve kurum tahminimiz Haziran’da politika faizinde herhangi bir degisiklik olmamasi yolunda olsa da, risklerin
asagi yonlii oldugunu belirtmek gerekir. Zira cross-currency swap piyasasi fiyatlamalarinda faiz indirimi unsurlarinin 6n plana
¢iktigr goruliyor. Bu cercevede faiz indirimi ihtimalini de tamamen gézden ¢ikarmak dogru olmaz. En son olarak Nisan ayinda
s0z konusu sdyleminin dislisi sonrasinda TRY tepkisinin olumsuz oldugu takip edilmisti. Dolayisiyla faiz indirimi karari
durumunda TRY tarafinda satis baskisi gorilebilir.

Haziran ayinda herhangi bir degisiklik beklememize ragmen, Temmuz ayi itibariyle enflasyondaki diisiisiin hiz
kazanmasi ile beraber PPK tarafinda da faiz indirimlerine baslanabilecegini diisiiniiyoruz. Bu cercevede yilsonuna kadar
politika faizinin %24 seviyesinden %21 seviyesine gerileyecegini tahmin ediyoruz. Bu toplantida bir faiz indirimi yapilmasi halinde
ise tahminlerimizi gdzden gegirecegimizi belirtmek gerekir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah saatlerinde 5,75 seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesi, dolar endeksindeki diistis hareketinin durulmasi ve
TL'de etkili olan negatif ayrisma ile birlikte yonlni yukari cevirerek 5,84 seviyesi lizerine ¢ikti. Diin gelisen (lke para
birimlerinde pozitif bir goriniim hakimken, TL'nin dolar karsisinda en kdtl performans sergileyen para birimi oldugunu ve
diger gelisen llke para birimlerinden 6nemli 6lclide negatif ayristigini gérdiik. S6z konusu negatif ayrismanin bu sabah
saatlerinde de etkili olmaya devam ettigini goriiyoruz, zira gelisen Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken TL'nin yine
en kotu performans sergileyen para birimi oldugu goruliyor.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,80 seviyesi civarinda seyrediyor. USDTRY paritesi gectigimiz hafta, Fibonacci %50
dizeltme seviyesi olan 5,70 seviyesi altini test etmis, ancak bu seviyeyi asagi yonli kirmayi basaramamisti. Bununla birlikte 5,70
seviyesinin 6nemli bir destek seviyesi haline geldigini gérmustik. Diger yandan, kurda 20 guinlik hareketli ortalamanin
(mevcut durumda 5.91 — 5.93 bandina denk gelmekte) dnemli bir direng bdlgesi oldugunu gérmekteyiz (ortalamaya denk
gelen seviyeler her giin degismektedir). Bununla birlikte, kurun kisa vadede 5,70 seviyesi Gizerindeki seyrini siirdirmesini
beklemekteyiz. Asagidaki grafik Gzerinden de gorebileceginiz Gizere USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde kisa vadeli diisus
trendinin sinir gizgisinde hareket etmekte. Teknik gostergeler ise yikselis egiliminin devam edebilecegdini isaret ediyor. Bu
noktada kurun trend sinirindaki seyrini yakindan takip edecegiz. Trendin (5,81 — 5,82 bandi) yukari yonli kirilmasi durumunda
kurda 5,85 seviyesi Uizerine bir yiikselis hareketi gorilebilir. Diger yandan, 6niimiizdeki donemde 20 ginlik hareketli
ortalamaya denk gelen 5,91 — 5,93 bandinin yukari yonli asilmasi durumunda da yukselis hareketinin hiz kazanabilecegini
belirtmekte fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda PPK karari takip edilecek. PPK toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo faizinde (%24)
herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Yurt digi piyasalarda ise ABD'den gelecek olan UFE verileri ve Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Draghi'nin konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Kisa vadeli yiikselis kanali icerisindeki seyrini stirdirmekte olan EURUSD paritesi, zayif ABD verileri ve artan faiz indirim
beklentileri ile zayiflayan dolar endeksinden destek bulmaya devam ediyor. Diin giin igerisinde 1,1300 — 1,1340 seviyeleri
arasinda hareket eden EURUSD paritesinde, bu sabah saatlerinde, dolar endeksindeki diistis hareketinin durulmus olmasi ile
birlikte gorece yatay bir seyrin hakim oldugunu goriyoruz.

Dolar endeksindeki dististin sinirlanmasi ile birlikte yiikselis ivmesini azaltan EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,13
seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorebilecegimiz lizere, EURUSD paritesinin 4 saatlik
grafiginde olusturmus oldugu istikrarh bir ylikselis kanali s6z konusu ve parite bu kanal blinyesinde ytikselis egilimini
korumakta. Bu noktada, kanalin alt sinirina (kanal destegine) yakin bir seviye olan 1,1310 seviyesinin uzun vadeli dnemli bir esik
seviyesi oldugunu ve paritenin ge¢mis fiyat hareketlerine baktigimizda bu seviye lizerinde kalicilik saglanamadigi durumlarda
glinlik bazda 6nemli distslerin yasanmis oldugunu goriyoruz. Dolayisi ile paritenin bu seviye Uzerinde — dolayis ile yikselis
kanali biinyesinde — tutunup tutunmayacagini takip edecegiz.

e Paritenin, 1310 seviyesi lzerinde tutunmasi durumunda mevcut yikselis egilimi 1,15 seviyesine dogru hizlanabilir.
e Aksi durumda ise yeniden 1,11 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketi gorebiliriz.

Bugiin ABD'den gelecek olan UFE verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Kisa vadeli dusls kanalini yukari yonli kirmasi sonrasinda ylkselis hareketini hizlandiran altin fiyatlari, ABD'den gelen zayif veri
akisi ve piyasalarda Fed'in faiz indirimine gidecegine yonelik artan beklentiler ile birlikte 1348 seviyesi lizerini test ederek Nisan
2018'den bu yana en yiiksek seviyesine ylikselmisti. Ancak, ABD Baskani Trump’in Cuma giini Meksika'dan ithal edilecek
Urtinlere uygulanacagi séylenen ek vergilerin durduruldugunu belirtmesi sonrasinda, iyilesen risk istahi ile birlikte altin fiyatlari
Pazartesi gliniinden bu yana kazanclarinin ufak bir kismini geri verme egilimi igerisinde.

Diin sabahki analizimizde, teknik gosterge ve formasyonlar, ons altinin, bir siire 1325 — 1335 seviyeleri arasinda dalgalandiktan
sonra geri ¢ekilme hareketini strdirebilecegine ve 1320 seviyesine dogru gerileyebilecegine isaret ettigini belirtmistik. Ons
altin, d6ngordigimiiz tzere din gerileme hareketini siirdiiren 1320 seviyesi altini test etti. Asya seansinda yeniden 1330
seviyesi lizerine ¢ikan ons altin, bu sabah saatlerinde 1333'li seviyelerden islem goériyor.

Genel goriinime baktigimizda; Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak Uzere kiresel merkez bankalarinin tonlarini
yumusatarak ekonomilerin desteklenmeye ihtiyac duydugu vurgulari, ABD — Cin arasindaki ticaret anlasmazigi ve ABD - fran
arasindaki siyasi gerilimin yarattigi gtivenli liman talebi ve major merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor olmasi gibi
faktorler, glivenli liman talebinin glcli seyretmeye devam edebilecegini altin fiyatlarindaki geri cekilmelerin sinirh
kalabilecegini isaret ediyor. Dolayisi ons altindaki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalacagr ve mevcut disik risk algisi
ortaminda altin fiyatlarindaki ylkselis egiliminin 6niimiizdeki dénede devam edecegine yénelik beklentimizi stirdiirmekteyiz.
Bu noktada altindaki mevcut yikselisin éniimiizdeki dénemde 1350 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz.

Bugiin ABD'den gelecek olan UFE verileri ve Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.886 %0,0 %2,9 %0,1 %8,9 %15,1
DAX 12.156 %0,9 %3,1 %0,8 %11,2 %15,1
FTSE 7.398 %0,3 %2,6 %2,7 %7,5 %10,0
Nikkei 21.204 %0,0 %2,1 -%0,7 -%1,8 %5,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.826 -%1,4 %3,1 %4,8 %3,1 %1,7
Cin 2.926 -%0,6 %1,6 -%1,0 %11,8 %16,6
Hindistan 39.950 -%0,4 -%0,7 %6,2 %11,2 %10,4
Endonezya 6.306 -%0,4 %4,1 %1,1 %2,7 %1,4
Rusya 2.752 %0,3 %1,7 %9,4 %16,1 %16,1
Brezilya 98.960 %1,5 %1,6 %5,0 %13,8 %12,6
Meksika 43.714 %0,2 %1,1 %0,8 %6,9 %5,0
Glney Afrika 58.768 %0,5 %4,0 %3.,5 %13,9 %11,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %0,3 -%5,8 -%0,3 -%26,5 %44,8
EM VIX 19 %0,2 -%7,1 -%9,7 -%26,2 %18,8
MOVE 65 -%1,1 -%13,7 %21,4 %10,6 %39,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7975 %0,4 %0,3 -%3,1 %8,1 %52,6
Brezilya 3,8579 -%0,8 %0,0 -%2,4 -%1,1 %16,6
Gliney Afrika 14,6675 -%1,1 %0,0 %3,6 %2.3 %18,5
Cin 6,9114 -%0,3 %0,1 %1,3 %0,2 %6,2
Hindistan 69,4538 -%0,3 %0,3 -%0,6 -%3,3 %8,7
Endonezya 14240 -%0,1 a.d. -%0,6 -%2,5 %5,0
CDS *
Tarkiye 470,7 7,6 -12,0 -12,4 -64,0 114,2
Brezilya 168,3 -0,1 -5,6 -0,8 -50,7 91,0
Guney Afrika 197,4 -0,4 -5,2 17,4 -54,7 38,2
Endonezya 101,1 -0,2 -11,8 10,0 -54,1 42,7
Rusya 123,3 -0,1 -5,9 09 -28,3 83
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,2 a.d. a.d. -3,0 0,6 6,5
Brezilya %8,0 -0,2 -0,2 -0,8 -2,2 -2,3
Hindistan %7,0 0,0 0,0 -0,4 -0,5 -0,3
Endonezya %7,7 0,0 a.d. -0,3 -0,6 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,8 0,04 a.d. -0,40 0,22 a.d.
Brezilya %4,9 -0,05 -0,09 -0,28 -0,36 0,30
Guney Afrika %4,5 0,03 -0,06 -0,23 -0,59 0,04
Endonezya %3,5 0,04 a.d. -0,37 -1,22 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,29 %0,0 %0,5 -%11,8 %3,5 -%6,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,27 %0,0 -%0,4 -%13,6 %3,1 -%11,8
Altin -USD / oz 1326,4 %0,1 %0,2 %3,0 %6,8 %1,3
Gumus - USD /t oz 14,74 %0,7 -%0,2 %0,1 %1,7 -%14,0
Commodity Bureau Index 412,4 %0,4 -%0,7 %0,6 -%0,5 -%4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 8



12 Haziran 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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