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Haber Basliklari

= 4 Kasim'da yirirlige girecek olan ABD'nin Iran yaptirimlari ve ABD'de dogu kiyilarini vurmasi beklenen Florence kasirgasinin
petrol arzini olusuz etkileyecegi beklentisi ile birlikte petrol fiyatlarinda sert bir yikselis hareketi olustugu goriliyor. Brent
petrol varil basina 79,60% Gzerine yukselirken, ham petrol ise Haziran ayindan bu yana en hizli yikselisini gerceklestirerek
70% Gzerine cikti.

= 30 AJustos'ta politika faizini %45'ten %60'a ylkselten Arjantin Merkez Bankasi, faizleri %60 seviyesinde korudu ve en az
Aralik ayina kadar faiz oranlarinin disirilmeyecegimi ifade etti.

= New York Borsasinda endeksler, teknoloji sirketlerinin hisselerindeki artisla glini kazanglarla tamamladi. Dow Jones Sanayi
Endeksi 113,99 puan (%0,44) artisla 25.971,06 puandan, S&P 500 Endeksi 10,76 puan (%0,37) yikselisle 2.887,89 puandan
kapandi. Nasdaq Teknoloji Endeksi 48,31 puan (%0,61) deger kazanarak 7.972,47 puana ¢ikti. Microsoft hisseleri glini ylizde
1,7 primle tamamlarken, Facebook ve Twitter hisseleri sirasiyla %1,1 ve %1,2 artis gosterdi. Apple ve Amazon'un hisseleri de
%2,5 yukseldi.

= Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Mark Carney'nin gérev siresi Brexit stirecinde Ingiltere ekonomisinin yén bulmasina
destek olmasi icin 2020'ye uzatildi.

= Yarinyurt ici piyasalarda TCMB PPK toplantisi, yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankasi toplantilari
takip edilecek. Yarinki TCMB toplantisinda 425 baz puanlik bir faiz artirrmi yapilmasini ve politikan faizinin %17,75'ten %22'ye
yukseltilmesini bekliyoruz.

= IMF Baskani Christine Lagarde, ylkselen ABD-Cin ticaret savasinin, halen zorlanmakta gelismekte olan piyasalarda sok
yaratabilecegi konusunda uyardi ve Arjantin ile Turkiye'deki krizin gelismekte olan diinyaya yayilabilecegi ihtimalini
vurguladi.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), bu sene ve gelecek yila iliskin petrol fiyatlari tahminlerini yukari cektigini duyurdu.
EIA'nin "Eyltl 2018 Kisa Donem Enerji Gorlinimi Raporunda, Brent tipi ham petrolliin ortalama varil fiyatinin bu yil 73 dolar,
ham petroliin ortalama varil fiyatinin da bu sene 67 dolar olmasinin 6ngoérildigi bildirildi. EIA'nin Agustos ayi raporunda,
bu sene Brent petroliin varil fiyatinin 72 dolar, WTI petroliin de 66 dolar olmasi tahmin edilmisti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Boélgesi Temmuz Ay Aylik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,5 -%0,7
- Euro Boélgesi Temmuz Ay Yillik Sanayi Uretimi 12:00 %1 %2,5
ABD Agustos Ayi Aylik UFE 15:30 %0,2 %0
ABD Agustos Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Agustos Ay Yillik UFE 15:30 %3,2 %3,3
ABD Agustos Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,7 %2,7
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:45
Fed Bej Kitap Raporu 21:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi geri cekilme hareketine devam ederek Asya seansi icerisinde 6,42 seviyesine kadar indi. Dolar endeksinin izledigi
zayif seyir ve TCMB'nin yarinki toplantida énemli bir faiz adimi atacagi yéniinde piyasalarda artan beklentiler kurdaki geri
cekilmenin devamini saglayan temel faktorler olarak karsimiza gikiyor. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,43 seviyesi
civarinda yatay bir seyir izliyor. Gelisen Ulke para birimlerinde bu sabah saatleri itibariyle zayif bir seyir oldugunu, ancak Tuirk
lirasinin dolar karsisinda en iyi performans sergileyen para birimi oldugunu goriyoruz. Dolar endeksi ise 95,20 seviyesi altinda
islem goriyor. Bu noktada, dolar endeksindeki gli¢siiz seyir ve yarinki TCMB toplantisinda énemli bir faiz artinminin yapilacagina
yonelik beklentiler ile birlikte TL'nin dolar karsisindaki glcli goriinimini strdirebilecegini distinliyoruz — Yarin gerceklesecek
olan PPK toplantisindan 425 baz puanlik bir artirimi bekliyoruz. Dolayisi ile su anda %17,75 seviyesinde bulunan politika faizinin
%22'ye yikseltilmesini beklemekteyiz. Ancak, TCMB'nin su anda bankacilik sistemini faiz koridorunun Gist bandi olan %19,25'ten
fonluyor olmasi dolayasiya ile, beklentimiz dahilinde bir artinm olmasi durumunda efektif faiz artinmi 275 baz puan olacak.
Ayrica, TCMB'nin sadelestirilmis politika cercevesine devam etmesini ve politika durusunu haftalik repo ihale faizi lzerinden
sirdlirmesini_bekliyoruz. Bugiin igin ise kurun dusis egimlini strdirebilecegini ve 6,40 seviyesi altina gerileyebilecegini
ongormekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 6,4279 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde asagi yonli hareketlerde 6,41 ve 6,33 seviyeleri destek, yukari yonli hareketlerde ise 6,4753 ve 6,5445
seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin oldukca kisa bir dénemi iceriyor olmasi ve
bu seviyelerin ¢okga test edilmemis olmasi dolayisi ile, sz konusu destek ve direnglerin glicli seviyeler olmadigini belirtmek
gerekir.
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EUR/USD

1,1550 — 1,1615 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izleyen EURUSD paritesi, yarin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) toplantisi dncesinde diger glinlere kiyasla sig bir bantta hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle 80 saatlik hareketli
ortalamasinin Uzerinde tutunmaya calisan EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik gostergelerin de yikselis cabalarini
destekledigini goriyoruz. Dolayisi ile paritenin, 80 saatlik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1585 seviyesi Uzerinde
tutunabilecegini ve giin igerisinde yeniden 1,16 seviyesi Gzerini hedef alabilecegini diisinmekteyiz. Paritedeki kisa vadeli gidisat
acisindan Persembe glinii gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi oldukca belirleyici olacak. Toplantiya iliskin
beklentimizi yarin sabahki biltenimizde paylasacagiz. Ancak ECB'nin yarinki toplantisindan piyasalarda hareketlilik yaratacak bir
aclklama ya da hamle gelmesi de beklenmemekte. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1587 seviyesinden islem goérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi destek, 1,1600 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1600 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1510.
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XAU/USD

Dolar endeksinin 95 — 95,30 seviyeleri arasinda dalgalanan dolar endeksi, altin fiyatlarinin da benzer goriinimde bir seyir
izlemesine neden oluyor. 1200 seviyesi civarinda voaltil bir seyir izleyen altin fiyatlar, asadidaki grafik Gzerinden de
gorebileceginiz Uzere, bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli diisis kanalinin st sinirinda hareket ediyor. Bu noktada altinin,
kanal sinirinda denk gelen 1200 seviyesi civarindaki seyri kisa vadeli goriinim acisindan oldukca dnemli olacak. Altin fiyatlarinin
1200 seviyesini yukari yonll kirmasi ve bu seviye lizerinde tutunabilmesi durumunda yiikselis hareketinin hiz kazanmasi ve 1225
seviyesinin yeni hedef haline gelmesi beklenebilir. Altindaki orta vadeli beklentimiz ise mevcut dislk seviyelerin alim firsati
verebilecegi yoninde: Petrol fiyatlarindaki ylkselis, kiiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artinmlarinda aceleci davranmak
istemeyen FOMC uyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim firsati verebilecedini ve altinin dnimuizdeki
doénemde 1225 ve 1250 seviyelerini hedef haline getirebilecegini dlsliniyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1193,37 seviyesinden islem gdérmekte olan altin fiyatlarinda 1190,62 seviyesi destek, 1195
seviyesi ise direng konumunda. 1195 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1200, 1190,62
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1185.

XAU/USD

TMESRAUISD [GUN | 7L | LIN [KAN]SYD [SYMITMP=]] Edlsl AL SAT MATR:KS [ =18l%
—1375,

—{1350,

—{1325

—{1300,

—1z7s.

—{1250.

—{1z2s5,

—{1zo00,
1193,37

—H117s,

1150,
&0,

N WAVA%AY. ﬁ//\ k

20,

[N}
119337 - 5 - 08:05:58 |0519 |os1s |0719 |os1s 0919
P

e |

Global Piyasalar Bilteni 5



12 Eyliil 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.888 %0.4 -%0.3 %1.9 %3.6 %8.0
DAX 11.970 -%0.1 -%2.0 -%3.7 -%3.0 -%7.3
FTSE 7.274 -%0.1 -%2.5 -%5.1 %0.7 -%5.4
Nikkei 22.665 -%0.5 -%0.1 %1.2 %5.1 -%0.9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.389 %0.8 -%0.9 -%2.7 -%21.0 -%19.9
Cin 2.665 -%0.3 -%1.8 -%5.0 -%19.7 -%19.7
Hindistan 37.413 %0.4 -%1.2 -%0.8 %12.8 %10.3
Endonezya 5.831 %0.4 -%0.8 -%3.6 -%9.0 -%7.9
Rusya 2.335 %0.0 -%0.1 %2.6 %1.0 %10.7
Brezilya 74.657 -%2.3 -%2.0 -%2.4 -%13.6 -%2.3
Meksika 48.896 %0.1 %0.0 %1.1 %0.7 -%0.9
Gliney Afrika 56.174 -%1.0 -%3.0 -%2.6 -%5.1 -%5.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%6.6 %0.5 %0.5 -%9.7 %19.7
EM VIX 22 -%1.2 -%3.2 %10.4 %6.2 %34.2
MOVE 48 %0.6 -%3.2 -%5.2 -%18.6 %3.0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6.4304 -%0.5 -%3.6 %0.0 %68.7 %69.3
Brezilya 4.1532 %1.6 -%0.2 %7.5 %27.6 %25.5
Gliney Afrika 15.0586 -%0.9 -%1.9 %6.8 %27.5 %21.6
Cin 6.873 %0.3 %0.4 %0.4 %8.5 %5.6
Hindistan 72.695 %0.3 %1.6 %5.6 %11.6 %13.8
Endonezya 14857 %0.2 %0.3 %2.6 %7.8 %9.5
CDS *
Tarkiye 525.3 -6.5 -42.6 137.2 111.7 -4.1
Brezilya 288.1 5.6 -28.2 77.9 104.8 17.7
Guney Afrika 242.9 -1.2 -11.1 47.6 56.3 10.9
Endonezya 140.7 -2.7 6.7 19.3 38.8 13.6
Rusya 177.0 -3.9 13.5 -4.0 32,6 9.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20.4 0.5 -0.5 -1.7 8.0 8.7
Brezilya %12.5 0.2 -0.1 0.6 2.9 2.2
Hindistan %8.2 0.0 0.1 0.4 0.5 0.9
Endonezya %8.6 0.1 0.3 0.9 1.7 2.3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.4 0.02 -0.66 0.01 2.64 a.d.
Brezilya %6.2 0.12 -0.10 0.54 1.32 1.68
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.42 0.65
Endonezya %4.6 0.07 a.d. 0.29 0.47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79.06 %2.2 %1.1 %8.6 %20.7 %18.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.25 %2.5 -%0.9 %2.4 %11.6 %14.6
Altin -USD / oz 1196.8 %0.2 %0.2 -%1.2 -%9.6 -%8.6
Gumus - USD /t oz. 14.052 -%0.2 -%0.1 -%8.1 -%15.1 -%18.0
Commodity Bureau Index 411.55 -%0.5 %0.1 -%2.4 -%7.6 -%4.8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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