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Haber Bashklari

= Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na gore, kiiresel Petrol arzi Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni
ayina kiyasla glinltik 730 bin varil distsle 96,4 milyon varile geriledi. Kiiresel petrol arzi kesintisi, Ocak ayinda Aralik ayina
gore ginlik 1,5 milyon varilde kaldi, 6ngorilen 1,8 milyonluk kesinti hedefine ulasilamadi. Suudi Arabistan, Ocak ayinda
OPEC anlagmasindaki taahhudiinden daha fazla petrol Uretimi kisintisina gitti.

= Uluslararasi Enerji Ajansi'nin acikladidi rapor sonrasinda Brent petrol 56%, ham petrol ise 54%'in Gzerine cikti.

= Petrol fiyatlarindaki ylkselis ve Donald Trump'in gectigimiz hafta vergi reformlari ile ilgili agiklama yapacagini belirtmesinin
ardindan ABD endeksleri rekor tazelemeye devam etti.

= ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi Subat ayinda 98,5 seviyesinden 95,7'ye geriledi.

= Fed Yénetim Kurulu Uyesi Daniel Tarullo, Ocak 2009'dan bu yana siirdiirdiigii Yénetim Kurulu Gyeliginden 5 Nisan'da
ayrilmak Uzere istifa etti.

= Japonya ekonomisi 2016 yili son ¢eyreginde %1 biyudu.

= Fed Bagkan Yardimcisi Stanley Fischer, ABD ekonomisinde, ABD Baskani Donald Trump’in ekonomik politikalarina bagh
olarak enflasyon artisi olmasi durumunda Fed'in harekete gececegini ifade etti.

= Acihs dncesi vadeli islemlere gére DAX'in 33 puan ve FTSE'nin 19 puan yukarida bulundugu goéruliyor.
= Altin, hisse senetlerindeki ylkselisin stirmesi ve dolardaki gliclenmenin etkisiyle deger kaybetti.

= IMF Baskani Christine Lagarde, ABD Bagkani Donald Trump'in géreve gelmesinin, Amerikan ekonomisi icin kisa vadede
muhtemelen faydali olacagini, ylkselen faiz oranlari ve dolarin gliclenmesinin global ticareti zorlayacagini bildirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi
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. Almanya Aylik Toptan Satis Fiyat Endeksi 10:00 %0,3 %1,2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Daniel Tarullo istifa Etti

Goérev siiresi Ocak 2022'de dolacak olan Fed Yénetim Kurulu Uyesi Daniel Tarullo, Ocak 2009'dan bu yana siirdiirdiigii Yénetim
Kurulu Gyeliginden 5 Nisan'da ayrilmak uzere istifa etti. Fed'in finansal diizenlemelerden sorumlu en Ust diizey yoneticisi
Tarullo'nun istifasi, ABD Baskani Donald Trump'in ilgili regilasyonlari gevsetmeye yonelik Baskanlik kararnamesinden bir hafta
sonra gerceklesti. Tarullo, Fed'in Denetim ve Reguilasyon Komitesi Baskani olarak, 2008 finansal krizinin ardindan Amerikan
finans sistemini saglamlastirmak icin hayata gegirilen Dodd Frank Wall Street Reformu'nun hazirlanmasina liderlik etmisti.
Trump, 2010 yilinda uygulamaya konulan Dodd-Frank Wall Street Reformu’nun biylk oranda iptal edilmesi icin 3 Ocak'ta
Baskanlik kararnamesi ¢ikarmisti. Bankanin normal sartlarda 7 lyeye sahip olmasi gereken yonetim kurulu, son birkag yildir 5
Uyeyle (Janet Yellen, Stanley Fischer, Jerome Powell, Lael Brainard ve Daniel Tarullo) faaliyet gosteriyordu. Tarullo'nun Fed'den
istifasinin ardindan kurulusun yénetim kurulundaki bos koltuk sayisi 3'e ¢ikacak. Trump'in bu 3 koltugu doldurmak igin
sececegi isimler, FOMC'de kalici oy hakkina sahip olmalari nedeniyle oldukga dnemli olacak. Bankanin yénetim kurulu
Uyelerinin ABD Baskani tarafindan aday gosterildikten sonra Senato'da onaylanmasi gerekiyor.

Almanya’'nin 12. Cumhurbaskani Frank-Walter Steinmeier Oldu

Gegctigimiz hafta sonu Almanya’da gerceklesen cumhurbaskanligi secimlerinde Ulkenin yeni cumhurbaskani, eski disisleri
bakani Frank-Walter Steinmeier oldu. Steinmeier, 19 Mart itibariyle géreve baglayacak. Cumhurbaskanhgi icin; Hristiyan Birlik
Partileri (CDU/CSU) ve Sosyal Demokrat Parti'nin ortak adayi olan Frank Walter Steinmeier (61), Sol Parti'nin destekledigi
arastirmaci Christoph Butterwegge (66), Almanya icin Alternatif Partisi (AfD) adayi Albrecht Glaser (75), Korsan Partisi adayi
Engelbert Sonneborn (78) ve Ozgiir Secmenler'in (Freie Wahler) adayi Alexanden Hold (54) olmak (izere toplam bes aday
yaristi. Eylil ayinda ise Almanya’da genel secimler yapilacak. Genel segimler icin CDU adayi Angela Merkel olacak. Sosyal
Demokrat Parti'nin (SPD) basbakan adayi ise eski Avrupa Parlamentosu Baskani Martin Schulz. Kamuoyu yoklamalarina gore
CDU’'nun secimi kazanma ihtimali yiksek olsa da, Merkel'i zorlu bir segim yarisi bekliyor. Yapilan anket sonuglarina
baktigimizda Merkel'e olan halk desteginin geriledigini goriiyoruz. Su ana kadar aciklanan anket sonuglarina gére CDU’'nun
oyu %35 civarinda. Bu oran 2013 secimlerinde %40'in Uzerindeydi. Merkel'in bu oy kaybinin biyik élctde izledigi miilteci
politikalari oldugu belirtiliyor. Avrupa’nin en glglu Lideri ve entegrasyonunun dnde gelen isimi olan Merkel’e destegin
zayiflamasi, euroya olan glvenin de azalmasi olarak kendini gdsterebilir.

Japonya Ekonomisi 4C16°'da %1 Biiyiidii

Asya seansinda Japonya'dan gelen blyiume verilerini takip ettik. Aciklanan verilere gére Japonya ekonomisi 4C16'da %1
biyuyerek beklentilerin altinda bir performans kaydetti. 3. ceyrekte %1,4 blylyen Japonya ekonomisinin 4C16'da %1,1
blytmesi bekleniyordu. Ulke ekonomisindeki biiyiime biiyiik 6lctide ihracat ve sermaye harcamalarindaki artistan
kaynaklaniyor. Japonya'da 2016 yilinin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore 6zel tiketim degismezken, sermaye harcamalari
% 0,9 ve dis talep % 0,2 yukseldi. Japonya biiylime verisi sonrasinda yenin dolar karsisinda deger kaybetmeye devam ettigini
ve USDJPY paritesinin 114 seviyesi Uzerine ¢iktigini gordik. Dolar endeksinin de bu sabah saatleri itibariyle yiikselis hareketini
strdlrtyor olmasi, USDJPY paritesindeki glcli gorinimuni besliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki yiikselis hareketine ragmen, TL'de pozitif ayrismanin etkisi ile birlikte kurun 3,70 seviyesi altindaki seyrini
strdirmekte oldugunu goriyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle genel olarak saticili seyreden gelismekte olan tlke para birimleri
arasinda, TL'nin %0,12 ile Cuma giintinden bu yana en fazla deger kazanan para birimi oldugunu goriiyoruz. 3,70 seviyesi
altindaki hareketine devam eden kurda, disls hareketinin 3,65 — 3,70 bandinda yavasladidi ve bu bantta kur Gzerinde bir talep
olustugu goriltuyor. Dolar endeksindeki ylikselis ve Trump’in agiklamalarinin ardindan olusan riskten kagis ortami, kurdaki
mevcut gerilemenin istikrar kazanmasina engel olabilir. Dolayisi ile USDTRY paritesindeki geri cekilmelerin kisa — orta vadeli
alim firsati olarak sinirli kalabilecegini diisiinmekteyiz. Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan Fed Baskani Janet Yellen'in bu hafta
icerisinde Sali ve Carsamba guinleri Temsilciler Meclisi ve Senato’'da gerceklestirecegi sunum énemli olacak. Sunumlarin
ardindan gerceklesecek olan soru- cevap kismi, Fed'in 2017 faiz politikasina iliskin ipuclarinin yakalanmasi acisindan oldukca
kritik olacak. Ayrica, bu hafta icerisinde Carsamba giinii aciklanacak olan ABD Ocak Ayi TUFE verileri de dolar endeksinin ve
kurun kisa vadeli gidisati acisindan belirleyici olacaktir. USDTRY paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatlerinde 3,6955 seviyesinden islem goren USDTRY paritesinde 3,6772 seviyesi destek, 3,7050 seviyesi ise diren¢ konumunda
bulunuyor. 3,6772 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 3,6489, 3,7050 direncinin yukari yonli
kirlmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7195 olarak karsimiza cikiyor. Kurdaki kisa vadeli diisis egiliminin
korundugunu goriyoruz.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta sonu Almanya’da gerceklesen cumhurbaskanhdi secimlerinde tlkenin 12. cumhurbaskani Frank-Walter
Steinmeier oldu. Cumhurbaskanligi secimlerinin piyasa Gzerinde fazla bir etkisi olmadigini gériiyoruz. Ancak, Almanya'da Eylul
ayinda gerceklesecek olan genel secimlerin piyasa Uzerinde hareketlilik yaratmasini bekliyoruz. Merkel'in gérevini strdiiriip
strdiremeyecegi, euronun degeri acisindan dnemli olacak. Bu sabah saatleri itibariyle 1,0610 destegi izerinde tutunmaya
calisan EURUSD paritesi, dolar endeksindeki yiikselisin etkisi ile birlikte yasadigi kayiplarin bir kismini telafi etmeye calisiyor.
Kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret ettigi EURUSD paritesinde, haftanin ilk islem gliniinde yukari yonli dizeltme
hareketleri gorebiliriz. Ancak, paritenin 20 glinlik hareketli ortalamasina denk gelen 1,07 — 1,0710 bandini yukari yonli kirmasi
kisa vadede zor gorinlyor. Paritedeki olasi yiikselis cabalari satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilir. Avrupa’daki
yogun se¢im glindeminin ve Avrupa Merkez Bankasinin genislemeci politikalarinin devaminin euro tzerinde baski
yaratabilecegini diisiinmekteyiz. ABD Baskani Trump'in piyasalarda yarattigi gergin havayi ve dolar endeksinin kayiplarini telafi
etme ¢abasini da g6z dniinde bulunduracak olursak, paritenin kisa vadede yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi
gordigumuzi belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki ylikselis cabalarinin satis firsati olarak degerlendirilebilecegini
distniyoruz. EURUSD grafigine baktigimizda paritenin 1,0621 seviyesinden islem gordigini ve 1,0610 — 1,0645 seviyeleri
arasinda hareket etmekte oldugunu goriyoruz. 1,0645 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz
1,0680, 1,0610 desteginin asagi yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0576.

EUR/USD

EURUSD Daily 108358 106367 106116 106248
113765

1127490

111840

110890

109915

108965

102015

1.07040

105140
104165
103215
Stochis,3,3) 17.0777 18,0948 100
e 30
T Lo -“ . e i - "
K ‘\_,.._,/ o
DeM(14) 03015 1

P A Y o 0 SN

120002016 2512016 4Aug20iE 16 Aug20d6 26 Aug 2046 7 Gep 2016  195ep 2016 29 Sep 2016 11 Oct 2006 210c 2016 2 Mov 2016 14 Moy 2016 24 Mow 2016 ©Dec 2016 14Dec 2016 23 Dec 206 4Jan 2017 13 lan 2007 23 1an 2007 1Feb 2017  10Feh 2047

Global Piyasalar Bulteni 5



13 Subat 2017

XAU/USD

ABD Bagkani Donald Trump'in, 2 — 3 hafta icerisinde vergi regilasyonlari ile ilgili agiklamada bulunacagini ifade etmesinin
ardindan ABD hisse senetlerinin ylkselisini hizlandirdigini gérmustiik. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin agikladigi raporun kiiresel
petrol arzinin azaldigini isaret etmesi ile birlikte petrol fiyatlarinda gézlemlenen ytikselis, ABD borsalarindaki ylkselisi daha da
besledi ve endeksler rekor tazelemeye devam etti. Hisse senedi piyasalarindaki bu primlenme ile gevseyen altin fiyatlari, dolar
endeksinin 101 seviyesinin lGzerine ¢ikmasi ile birlikte gerilemesini sirdlriyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1230 seviyesinin
hemen altinda hareket etmekte olan altin fiyatlari, bu seviye altinda kalici olmasi durumunda disis hareketini 1220 seviyesine
dogru devam ettirebilir. Haftanin ilk islem giini veri agisindan oldukca bos gececek. Hafta icerisinde ise Fed Baskani Janet
Yellen'in Temsilciler Meclisi ve Senato’da gerceklestirecedi sunum ve Carsamba glinii ABD cephesinden gelecek olan enflasyon
verileri haftanin en dnemli gelismeleri olacak. Gun igi gidisat agisindan yatinmcilarimiza altin fiyatlarinin 1230 seviyesi
etrafindaki seyrini takip etmelerini dneriyoruz. Grafige baktigimizda ise altinin bu sabah saatlerinde 1229,48 seviyesinden islem
gordigund ve 1224,33 - 1230 seviyeleri arasinda hareket ettigini gdérmekteyiz. 1230 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde
bir sonraki direng seviyemiz 1235,50, 1224,33 desteginin asagi yonlu kirilmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.
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USD/JPY

Asya seansinda Japonya'dan gelen 4C16 Blylime Orani verisi, piyasa beklentilerini karsilayamadi ve yen dolar karsisindaki
deger kaybini siirdiirdi. 4C16'da %1 oraninda bilylyen Japonya ekonomisi, 3C16'ya gore daha az biyudi ve piyasanin %1,1
olan beklentisinin tzerine ¢tkamadi. Yendeki geri ¢ekilmenin yani sira, dolar endeksinin Asya seansi icerisinde 101 seviyesinin
Uzerini test etmesi de USDJPY paritesindeki ylikselisi besledi. Yasadigi sert yiikselis hareketinin etkisi ile birlikte kisa vadeli
dusus trendini yukari yonli kiran USDJPY paritesinin, mevcut yulkselis ¢abasini stirdirebilecegini diistinliyoruz. Paritenin, 20
glinlik hareketli otamasina denk gelen 113,30 seviyesi Uzerinde tutunabilmesi durumunda yikselis hareketini devam ettirmesi
beklenebilir ve paritedeki olasi geri ¢cekilmeler alim firsati verebilir. USDJPY paritesinin teknik gérinimiine baktigimizda: Sabah
saatleri itibariyle 113,847 seviyesinden islem goren paritenin 113,26 destegi ve 113,84 direnci arasinda hareket etmekte
oldugunu goriyoruz. 113,26 desteginin asagi yonla kirilmasi halinde bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin
yukari yonli kiriilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 114,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.316 %0,4 %0,8 %1,8 %6,0 %3,5
DAX 11.667 %0,2 %0,1 %0,3 %8,9 %1,6
FTSE 7.259 %0,4 %1,0 -%1,1 %5,0 %1,6
Nikkei 19.379 %0,5 %2,6 %1,0 %15,1 %1,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 87.473 -%1,5 -%1,0 %7,3 %11,8 %11,9
Cin 3.197 %0,7 %2,0 %3,4 %5,5 %3,7
Hindistan 28.334 %0,1 -%0,3 %4,1 %0,7 %6,5
Endonezya 5.372 %0,6 %0,2 %2,5 %0,5 %2,1
Rusya 2.162 -%0,5 -%2,9 -%1,5 %9,9 -%3,2
Brezilya 66.125 %1,8 %1,8 %3,9 %13,4 %9,8
Meksika 47.797 %1,2 %1,5 %3,5 -%1,2 %4,7
Guney Afrika 52.687 %1,5 %0,8 -%0,2 -%0,2 %4,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%0,3 -%1,1 -%5,6 -%10,0 -%22,7
EM VIX 16 -%3,3 -%1,2 -%14,7 -%13,6 -%27,2
MOVE 70 %1,0 %3,3 -%5,0 %9,9 -%2,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6976 %0,4 %0,0 -%2,4 %25,0 %4,9
Brezilya 3,1154 -%0,4 -%0,2 -%2,5 -%0,4 -%4,1
Guney Afrika 13,3365 -%0,5 %0,5 -%2,9 %0,4 -%2,9
Cin 6,8785 %0,1 %0,2 -%0,6 %3,7 -%1,0
Hindistan 66,885 %0,1 -%0,6 -%1,9 %0,3 -%1,5
Endonezya 13316 %0,1 -%0,2 %0,1 %1,5 -%1,2
CDS *
Tarkiye 247,4 -2,1 0,0 -37,4 42,6 23,7
Brezilya 229,8 -4,7 -3,3 -20,6 28,6 199,5
Guney Afrika 200,0 -3,6 a.d. a.d. 20,3 a.d.
Endonezya 137,3 -2,1 -6,5 -7,2 20,8 93,3
Rusya 173,8 -2,6 a.d. a.d. 18,9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,1 a.d. -0,5 14 -0,4
Brezilya %10,3 0,0 -0,3 -0,9 -1,5 a.d.
Guney Afrika %8,8 0,0 -0,1 0,0 0,3 -0,2
Hindistan %6,8 -0,1 0,4 0,4 -0,3 0,3
Endonezya %7,5 0,0 -0,1 -0,2 0,7 -0,5
10 yilhik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,6 0,03 1,13 -0,33 1,24 -0,25
Brezilya %4,8 -0,04 -0,14 -0,40 0,39 -0,73
Guney Afrika %4,5 0,00 0,01 -0,18 0,62 -0,33
Endonezya %3,9 0,02 -0,14 -0,16 0,71 -0,41
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,7 %1,9 -%0,2 %5,7 %28,7 -%0,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,86 %1,6 %0,1 %6,0 %29,1 %0,3
Altin - USD / oz 1234,4 -%0,1 %1,3 %4,1 -%8,2 %7,2
GUmis - USD /t oz. 17,933 %1,1 %2,6 %6,4 -%11,1 %12,2
Commodity Bureau Index 433,64 %0,0 %0, 2 %0,4 %5,6 %2,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Kat 1 D:1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah, Alemdar Cad. [ Kolayh
Apt. Mo: 8 Kat: 2 lzmit KOCAEL

{0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhurivet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat 1 0 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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