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Haber Bashklari

= ABD hikimeti yeni mali yilin dérdiinct ayinda 192 milyar dolar bitge acigi verdi. Piyasadaki beklentiler, Ocak ayinda 51
milyar dolar fazla veren bltgede Subat ayi icin 150 milyar dolarlik bir agik olusabilecegi yéniindeydi. 2016 yilinin Subat
ayindaki butce acigi ise 193 milyar dolar olmustu.

= Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, bazi muhafazakar milletvekillerinin Eylil secimlerinden sonra biyik vergi
indirimleri talebini, sadece 15 milyar euroluk bir alan oldugunu séyleyerek reddetti.

= Japonya'da ¢ekirdek makine siparisleri; Ocak ayinda bir 6nceki aya gére % 3,2 oraninda azaldi. Piyasada beklenti, Ocak
ayinda % 0,5 artis olabilecegi yoniindeydi. Japonya'daki sermaye yatirimlari icin énemli bir gdsterge olarak kabul edilen
cekirdek makine siparisleri, Aralik ayinda bir dnceki aya goére % 2,1 oraninda yikselmisti.

= New York Borsasinda endeksler, haftanin son islem giiniind, Fed'in bu hafta faiz arttiracagina yénelik beklentiler ile birlikte
yukselisle kapadilar.

= Hollanda ile yasanan gerginligin ardindan TL'nin haftaya saticili basladigi gordliyor.

= Bagbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, Tlrkiye'nin i¢ ve dis soklara karsi ¢ok iyi bir direng gosterdigini ifade ederek, "Bugiin
hala Turkiye ekonomisi, ilimli dahi olsa biytyor" dedi.

= Telefon Ureticilerinin kullandidi telefon aksam ve parcalarinda uygulanan Gumrik Vergisi, Ar-Ge ¢alismalari yapilmasi ve
Ar-Ge Merkezi Belgesi'ne sahip olunmasi halinde nihai kullanim sartiyla kaldirildi.

= Rusya Devlet Baskani Putin, Turk firmalarina is vizesi yasaginin kaldirilacagini acikladi.

= Baker Hughes'in son raporuna gore, ABD'deki aktif sondaj kulelerinin sayisi 10 Mart itibariyle bir dnceki haftaya gore 12
adet artti ve 768 adet oldu. ABD'deki petrol ve gaz kulelerinin toplam sayisi ise sayisi gegen yila gére288 adet
cogaldi. Petrol kulelerinin sayisi ise bir dnceki haftaya gore 8 adet artarak 617adet olurken, gaz kuleleri sayisi ise 146'dan
151'e yukseldi.

= Petrol fiyatlari, ABD'de petrol Ureticilerinin faaliyetlerini artirmasi ve bunun da kiresel arz fazlasini azaltmak icin OPEC'in
Uretim kisintisi cabalarini dengelemesi ile birlikte distsind strdirdd.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Onceki

m

Ocak Ay Cari islemler Dengesi 10:00 18,0B 18,4B
TCMB Mart Ayi Beklenti Anketi 14:30 %-0,4 %1,1
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin Konusmasi 16:30 %3,3 %4,3
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de iicret artislar beklentinin altinda kald

Gectigimiz hafta Cuma giini 6gle saatlerinde ABD'den gelen istihdam verilerini takip ettik. ABD Subat ayi Tarim Disi Istihdam
Degisimi verisi 200K olan beklentinin tizerinde gelerek 235K olarak gerceklesirken, Subat ayi Issizlik Orani verisi beklendigi
Uzere %4,8'den %4,7'ye geriledi. Ancak, Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin beklentilerin altinda bir artis kaydetmesi, dolar
endeksinin Cuma glini sert bir sekilde deger kaybetmesine neden oldu. Cuma glinkl biltenimizde de belirttigimiz lizere,
Ortalama Saatlik Kazanglar verisi enflasyon acgisindan artik cok daha yakindan takip edecegimiz bir veri haline gelmis durumda.
Dogal issizlik oranina ulagsmis olan ABD ekonomisinde, Ucret artislarindaki gidisat artik cok daha fazla 6nem arz ediyor. Dolayisi
ile her ayin ilk Cuma glini aciklanan veri setinde, Ortalama Saatlik Kazanclar verisini daha yakindan izliyor olacagiz. Subat
ayinda %0,3 artis kaydetmesi beklenen Ortalama Saatlik Kazanglar verisinin beklentilerin altinda kalarak %0,2 olarak
gerceklesmesi, dolar endeksinin 101,17 seviyesine kadar gerilemesine, USDTRY paritesinin ise 3,73 seviyesin altina sarkmasina
neden odu. Cuma glini sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksinin, halen daha 50 guinliik hareketli ortalamasi izerinde
tutunmaya devam ettigi goriltyor. Endeksin bu ortalama Uzerindeki hareketini devam ettirmesi durumunda yoniini yeniden
yukari ¢evirmesi ve kayiplarini telafi etmesi beklenebilir.

Fed’in Mart ay1 toplantisi bu hafta gerceklesecek

15 Mart Carsamba aksami Fed'in Mart ayi toplanti karari aciklanacak. ABD vadelileri, Fed'in Mart ayinda faiz artirma olasiliginin
%100 olarak fiyatlandigini isaret ediyor. Kurum olarak Fed'in bu haftaki toplantisinda faiz artirmasi ihtimaline temkinli
yaklasmay: tercih ediyoruz; zira, bu haftaki toplantida bir faiz artinmi gerceklestiriimesi Fed'in 2008 krizinden bu yana
uygulamakta oldugunu iletisim politikasina ters diisecektir. Fed, faiz artirmini gergeklestirmeyi planladigi toplanti dncesinde
mutlaka buna y&nelik bir ipucu vererek ya da bir dnceki toplantida atifta bulunarak piyasayi faiz artirrmina hazir hale getirir.
Ancak, 31 Ocak — 1 Subat toplantisinda Fed'den Mart ayinda bir faiz artirrmina gidilebilecegdine yonelik herhangi bir ipucu
gelmedigi gorilda. Subat ayr boyunca birbiri ardinda aciklamalarda bulunan Fed baskanlari piyasalardaki faiz artirm
beklentilerini blyuk 6lgtide artirmis olsa da, bu konudaki temkinli durusumuzu sirdiriyoruz. Ancak, Mart ayinda faiz
artirilmasa bile, toplantidaki tonun oldukca sahin olacagini ve Mayis (basin toplantisi yapilmayacak) ya da Haziran (basin
toplantisi yapilacak) toplantilarina net bir atifta bulunulabilecegini disiintyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cuma giinu ABD cephesinden gelen Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle sert satis
baskilarina maruz kalan dolar endeksi, USDTRY paritesinin de 3,73 seviyesi altina kadar gerilemesini saglamisti. Ancak,
Hollanda ile yasanan gerginligin de etkisi ile birlikte kurlarin yeni haftaya yukari yonli bir fiyat bosluguyla basladigi goriliyor.
Bununla birlikte Cuma giinl 3,7296 seviyesinden kapanan USDTRY paritesi, bugiin acilisini 3,7400 seviyesinden gerceklestirdi.
Tirk lirasinin bu sabah saatleri itibariyle %0,25'lik kayipla Cuma gliniinden bu yana dolar karsisinda en fazla deger kaybeden
gelismekte olan tlke para birimi oldugunu goriyoruz. Ayrica, Cuma glini sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksinin,
halen daha 50 gunliik hareketli ortalamasi lizerinde tutunmaya devam ettigi géruliyor. Endeksin bu ortalama tGzerindeki
hareketini devam ettirmesi durumunda yonini yeniden yukari gevirmesi ve kayiplarini telafi etmesi beklenebilir. Bununla
birlikte, T'deki deger kaybinin da devam ediyor olmasi ile birlikte, kurdaki geri cekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirh
kalmaya devam etmesi ve kurun kisa vadede yeniden 3,80 seviyesine dogru ylikselise ge¢gmesi beklenebilir. Bu hafta icerisinde
Fed'den ve TCMB'den gelecek olan faiz kararlari kurdaki kisa — orta vadeli gidisat acisindan oldukca dnemli olacak. Bu hafta
gerceklesecek olan TCMB toplantisinda gecelik bor¢ verme faizinde 75 bp, Geg Likidite Penceresinde ise 100 bp'lik bir artirnm
gerceklesebilecegini distinmekteyiz. ABD vadelileri ise, Fed'in Mart ayinda faiz artirma olasiliginin %100 olarak fiyatlandigini
isaret ediyor. Kurum olarak Fed'in bu haftaki toplantisinda faiz artirmasi ihtimaline temkinli yaklasmay: tercih ediyoruz, zira bu
haftaki toplantida bir faiz artiimi gérmemiz durumunda bu, Fed'in 2008 krizinden bu yana uygulamakta oldugunu iletisim
politikasina ters diisecektir. Ancak, Mart ayinda faiz artirilmasa bile, toplantidaki tonun oldukca sahin olacagini ve Mayis (basin
toplantisi yapilmayacak) ya da Haziran (basin toplantisi yapilacak) toplantilarina net bir atifta bulunulabilecegini distiniyoruz.
Kisacasi, bu haftaki gelismeler kurdaki gidisat agisindan 6nemli olacak. Dolar endeksindeki yiikselis egiliminin stirmesi ve TL
Gzerindeki satis baskisinin devam etmesi, kurdaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasina neden olabilir. Kurdaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7397 seviyesinden islem géren USDTRY paritesinde 3,7342
seviyesi destek, 3,7526 seviyesi ise diren¢ konumunda bulunuyor. 3,7342 desteginin asadi yonli kirilmasi halinde bir sonraki
destek seviyemiz 3,7195, 3, direncinin yukari yonli kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz 3,7692 olarak karsimiza
cikiyor.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinii 6gle saatlerinde ABD'den gelen istihdam verilerini takip ettik. ABD Subat ayi Tarim Disi Istihdam
Degisimi verisi 200K olan beklentinin tizerinde gelerek 235K olarak gerceklesirken, Subat ayi Issizlik Orani verisi beklendigi
Uzere %4,8'den %4,7'ye geriledi. Ancak, Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin beklentilerin altinda bir artis kaydetmesi, dolar
endeksinin Cuma glini sert bir sekilde deder kaybetmesine ve EURUSD paritesinin 1,06 izerinde tutunmasina neden oldu.
Ayrica, Avrupa Merkez Bankasinin tahvil alimlari bitmeden faiz artisi yapilip yapilamayacagini degerlendirdigine dair gikan
haberler euroyu degerlendirerek paritedeki yiikselisi daha da besledi. Dolar endeksindeki gerileme ve eurodaki degerlenme ile
birlikte bu sabah saatleri itibariyle ytkselisini stirdirmekte olan EURUSD paritesinin 1,07 seviyesi Gizerine ¢ikmis oldugu
goriluyor. EURUSD paritesindeki kisa — orta vadeli dusts beklentimizi koruyoruz. Dolar endeksindeki yikselis egimlinin
slirebilecegini ve euro lUzerindeki baskinin yaklasan secimler ile birlikte artabilecegini g6z éniinde bulunduracak olursak,
EURUSD paritesindeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecedini belirtebiliriz. EURUSD
paritesindeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0704 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,0680 seviyesi destek, 1,0720 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1,0680 desteginin asagi yonli kirilmasi
halinde bir sonraki destek seviyemiz 1,0645, 1,0720 direncinin yukari yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki direng seviyemiz
1,0765.
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XAU/USD

Fed'in Mart ayi toplantisinda faiz artiracadina ydnelik beklentilerin %100'e ulasmasi ve gectigimiz hafta igerisinde beklentilerin
Uzerinde gelen ABD verileri, altin fiyatlarinin sert satis baskilarina maruz kalmasina ve 1200 seviyesi altina inmesine neden
olmustu. Ayrica, yliksek stok datalari nedeniyle diisis kaydeden petrol fiyatlar da, kiresel enflasyonist beklentileri
baskilayarak, enflasyon karsisindaki en dnemli glivenli liman olan altinin deger kaybetmesinde rol oynadi. Gectigimiz hafta
icerisinde sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlarinin, Cuma glni beklentilerin altinda gelen ABD Ortalama Saatlik
Kazanclar verisi sonrasinda dolar endeksinde gorilen geri ¢cekilme ile birlikte ydnini yukari ¢evirdigini ve kayiplarinin ufak bir
kismini geri verdigini gériiyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 1200 seviyesi Gizerinde seyretmekte olan altin fiyatlarinda, mevcut
yukselis cabasinin giin icerisinde devam edebilecegini disiinmekteyiz. Kis vadeli teknik gostergelerin olasi yukselis
hareketlerini isaret ettigi altin fiyatlarinda, 1205 seviyesi izerinde tutunmasi durumunda kisa vadeli yikselis egiliminin
korunmasi ve hareketin 1220 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Bugilin altindaki kisa vadeli gidisati etkileyebilecek
onemli bir veri bulunmuyor. Ancak Carsamba giinl acgiklanacak olan Fed Mart ayi toplanti karari yakindan takip edilecek. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik goriinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1207,87 seviyesinden islem gdrmekte olan
altin fiyatlarinda 1207 seviyesi destek, 1213 seviyesi ise direng konumunda. 1213 direncinin yukari yénlu kiriimasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 1216, 1207 desteg@inin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1200.
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USD/JPY

Asya seansinda Japonya'dan gelen verileri takip ettik. Japonya’da Subat ayinda UFE aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %1 artis
sagladi. Enerji, metal ve benzeri Uriinlerin ithalat fiyatlarinda yasanan artis JPY bazinda %10,1 olurken, ihracat fiyatlarinda ise
%2,5'lik artis gercgeklesti. Makina siparisleri ise Ocak ayinda aylik bazda %3,2, yillik bazda ise %8,2'lik gerileme kaydedildi.
Verilerin USDJPY paritesi Uizerinde fazla bir etkisinin olmadigi goérildi. Gegtigimiz haftaki biltenlerimizde bahsettigimiz flama
formasyonunun calismasi ile birlikte dngoérdigimiiz ylkselisi hareketi gerceklestiren ve 115,50 seviyesinin (izerini test eden
USDJPY paritesi, Cuma giinii agiklanan ABD Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda dolar
endeksinde gorilen satis baskisi nedeniyle kazanclarinin bir kismini geri verdi. Bu sabah saatleri itibariyle 115 seviyesi altinda
hareket etmekte olan paritenin, 50 glinliik hareketli ortalamasina denk gelen 113,50 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam
etmesi durumunda, geri ¢ekilme hareketlerinin sinirli kalabilecegini ve dasulslerin ahim firsati verebilecegini diistintyoruz.
USDJPY paritesinin 113,540 seviyesi Gizerinde tutunabilmesi durumudna 120 seviyesine dogru istikrarh bir yikselis
kaydedebilecgeini distinlyoruz. Giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 114,69 seviyesinden
islem goérmekte olan USDJPY paritesinde 114,50 seviyesi destek, 114,90 seviyesi ise diren¢ konumunda. 114,50 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 113,84, 114,90 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise
bir sonraki direng seviyemiz 115,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.373 %0,3 -%0,4 %1,9 %11,5 %6,0
DAX 11.963 -%0,1 -%0,5 %1,6 %15,2 %4,2
FTSE 7.343 %0,4 -%0,4 %0,9 %10,2 %2,8
Nikkei 19.605 %0,2 %1,4 %1,0 %17,4 %2,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.611 %0,7 -%0,1 %1,2 %16,3 %14,7
Cin 3.213 %0,4 -%0,2 %0,3 %6,7 %4,0
Hindistan 28.946 %0,1 %0,4 %2,1 %2,1 %8,7
Endonezya 5.391 %0,1 -%0,2 -%0,2 %3,5 %1,9
Rusya 1.974 %0,0 -%3,7 -%8,7 -%1,5 -%11,6
Brezilya 64.675 %0,1 -%3,2 -%3,4 %13,8 %7,4
Meksika 47.102 -%0,3 -%0,7 -%1,2 %2,1 %3,2
Guney Afrika 51.270 %0,7 -%0,8 -%3,2 -%2,9 %1,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%5,2 %6,4 %7,5 -%23,1 -%17,0
EM VIX 17 -%6,8 -%4,2 %5,0 -%27,0 -%23,6
MOVE 68 -%2,1 %2,9 -%2,8 -%1,7 -%5,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,7316 -%1,1 %0,7 %0,9 %25,7 %5,9
Brezilya 3,1419 -%1,6 %0,8 %0,9 -%3,2 -%3,3
Guney Afrika 13,1786 -%1,2 %1,2 -%1,2 -%7,4 -%4,1
Cin 6,9093 %0,0 %0,2 %0,4 %3,4 -%0,5
Hindistan 66,605 -%0,2 -%0,3 -%0,4 -%0,5 -%1,9
Endonezya 13379 -%0,1 %0,0 %0,5 a.d. -%0,7
CDS *
Tarkiye 235,9 -4,5 -3,2 -3,8 39,6 0,9
Brezilya 231,2 -4,2 14,7 -9,1 323 116,0
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 132,9 -2,4 7,6 -9,6 17,0 41,9
Rusya 171,2 -1,8 7,5 -8,3 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11,3 -0,1 1,5 0,3 a.d. -0,1
Brezilya %10,3 -0,2 0,0 -0,1 -1,9 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,2
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,1 01 0,4
Endonezya %7,5 0,0 0,0 0,0 a.d. -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,8 -0,09 1,30 0,18 a.d. -0,08
Brezilya %5,1 -0,08 0,22 0,29 0,43 -0,44
Guney Afrika %4,8 a.d. 0,22 0,23 0,54 -0,10
Endonezya %4,2 0,08 0,24 0,24 a.d. -0,17
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,37 -%1,6 -%8,1 -%9,4 %6,3 -%9,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,49 -%1,6 -%9,1 -%10,0 %4,8 -%9,7
Altin - USD / oz 1201,4 -%0,1 -%2,0 -%2,7 -%9,1 %4,3
Gumius - USD /t oz 16,883 -%0,6 -%4,6 -%5,9 -%10,7 %5,6
Commodity Bureau Index 431,69 -%0,3 -%0,6 -%0,4 %7,5 %2,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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