ﬂl:ﬂl::: foig:)asalar Biilteni F X T C R

Haber Bashklari

Diin ABD'den gelen Nisan ayi TUFE aylik bazda beklentiler dogrultusunda %0,8 daralma kaydederken, Yillik TUFE ise
%0,3 ile %0,4'lik piyasa beklentisinin hafif altinda gerceklesti. Cekirdek TUFE verileri de &nemli bir yavaslamaya isaret
etti. Buna gore Aylik Cekirdek TUFE %0,4 distis kaydederek (beklenti-%0,2) verinin tutulmaya baslandigi 1957'den
beri en biyiik diisiisii isaret etti. Mart'ta cekirdek enflasyon aylik bazda %0,1 gerilemisti. Yillik Cekirdek TUFE ise
%1,4'e indi (beklenti %1,7).

= ABD Temsilciler Meclisi, yeni tip koronaviris salginiyla miicadele kapsaminda 3 trilyon dolarlik yeni bir ekonomik
tesvik paketi sundu. Temsilciler Meclisi Baskani Demokrat Nancy Pelosi tarafindan agiklanan yardim paketinin hafta
ici genel kurulda oylanacag belirtildi. ABD tarihinde genel kurula sunulmus en buyik bitce tasarisi olarak tarihe
gegen pakette yerel ve federal yonetimlere biitce destedi ve salgin nedeniyle iflas eden veya zarara ugrayan vatandas
ve isletmecilerin siibvanse edilmesi éngériliyor. Ote yandan, Cumhuriyetci Senato Uyelerinin tasariyr biitce agig
sebebiyle Senato'dan gegirmeyecegi belirtiliyor.

= ABD'de endeksler ikinci dalga endiseleriyle disisle kapandi. Kapanista, Dow Jones endeksi 450 puanin Ulizerinde
deger kaybetti ve %1,9 azalisla 23.764,78 puana geriledi. S&P 500 endeksi %2,1 kayipla 2.869,96 puana ve Nasdaq
endeksi %2,1 azalisla 9.002,55 puana dustu.

= Turk lirasindaki pozitif ayrisma diin de etkisini strdtrdd. Tirk lirasi diin gelismekte olan tlke para birimleri arasinda
dolar karsisinda en iyi performans kaydeden para birimiydi. Bu cercevede disls hareketini hizlandiran USDTRY
paritesi diin 7 seviyesi altina inerek 6,9746 seviyesine kadar geriledi ve dislisiini dérdlincl giine tasidi.

= Avrupa borsalari, covid-19'da ikinci dalga endiseleri, ABD-Cin arasindaki artan gerilim ve borg ytkinin olusturdugu
tedirginligin etkisiyle giini karisik seyirde tamamladi. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,26 azalarak
340,57 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,04 azalarak 4.472,5 puana gerilerken, Almanya'da DAX 30
endeksi giinii %0,05 distsle 10,819,5 seviyesinden kapatti. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,02 deger kazanarak
17.559,32 puana yukselirken, ingiltere'de FTSE 100 endeksi giini %0,93'lik artisla 5.994,77 seviyesinden tamamladi.

= Minneapolis Fed Baskani Kashkari (FOMC'de oy sahibi) koronaviris salgini sonrasi ekonomik toparlanmanin kademeli
ve durgun olabilecegini sdyledi. Kashkari, negatif faiz konusunda ise, "Bundan 6nce kullanacagiz diger aracglar var"
seklinde gorus bildirdi.

= IMF Baskani Kristalina Georgieva, bircok ilkeden gelen ekonomik verilerin beklentilerden daha k6t oldugunu
belirterek, "Blyuk ihtimalle haziranda tahminlerimizde glincelleme yapacagiz. 2020'ye ydnelik beklentimiz biraz daha
kot olacak.” dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
g g Ingiltere 1C20 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani (On Yayin) 09:00 -%2,6 %0
:E g Ingiltere 1C20 GSYiH Yillik Biyiime Orani (On Yayin) 09:00 -%2,2 %1,1
- Euro Bélgesi Mart Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 -%12,5 -%0,1
- Euro Bélgesi Mart Ay Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%13,6 -%1,9
- Avrupa Merkez Bankasi Basekonomisti Lane’in Konusmasi 14:00
ABD Nisan Ay Aylik UFE 15:30 -%0,5 -%0,2
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 -%0,1 %0,2
ABD Nisan Ay Yillik UFE 15:30 -%0,4 %0,7
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %0,9 %1,4
Fed Baskani Powell'in Giincel Ekonomik Gériiniime iliskin Aciklamalan 16:00
- Avrupa Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Guindos'un Konusmasi 18:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin Asya seansinda 100,44 seviyesine yikselerek yaklasik son iki haftanin zirve seviyesine yiikselen dolar endeksi diin
kazanclarinin biytk kismini sildi. Gln icerisinde 99,66 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi gelismekte olan tlke para
birimlerinde diin pozitif bir seyir olusmasini saglarken, Tirk lirasindaki pozitif ayrisma diin de etkisini stirdtrdd. Turk lirasi diin
gelismekte olan tlke para birimleri arasinda dolar karsisinda en iyi performans kaydeden para birimiydi. Bu cercevede disls
hareketini hizlandiran USDTRY paritesi diin 7 seviyesi altina inerek 6,9746 seviyesine kadar geriledi ve dustisiini dordiinci
glne tasidl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,9930 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan (lke para
birimlerinde pozitif bir seyrin oldugu ve TL'nin en iyi performans gdsteren para birimleri arasinda yer almaya devam ettigini
goriiyoruz. TL'de devam eden pozitif ayrisma ve kisa vadeli teknik gostergelerin drettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY
paritesindeki gerilemenin kisa vadede 6,95 seviyesine dogru siirebilecegdi gorisindeyiz.

Bugtin yurt i¢i piyasalarda Mart Odemeler Dengesi Istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Ingiltere 1C20 biiyime verileri,
Euro Bélgesi Mart ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Nisan ayi UFE verileri ve Fed Baskani Powell ve Avrupa Merkez Bankasi
yetkilerinin agiklamalari takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, teknik gostergelerin ve dort saatlik grafikte olusan fiyat formasyonlarinin EURUSD paritesinin asiri
satim bolgesinde bulundugunun ve kisa vadede yeniden 1,0850 seviyesi izerini hedef alabileceginin sinyalini verdigini
belirtmistik. Bekledigimiz hareketi gerceklestirerek diin yeniden 1,0850 seviyesi tUzerini hedef alan EURUSD paritesi, giin
icerisinde 1,0885 seviyesine kadar ciktl. Diin Asya seansinda 100,44 seviyesini test etmesinin ardindan giin boyunca
kazanclarini silerek 99,66 seviyesine kadar inen dolar endeksinde paritedeki yiikseliste etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0845 seviyesinden islem goriyor. EURUSD paritesindeki ylkselis cabasinin devam
ettigini gorlyoruz. Bu noktada paritedeki ylkselis egiliminin stirmesi agisindan 1,0850 — 1,0855 bandina denk gelen 20 gtinltik
hareketli ortalamanin asilmasi dnem tasiyor. Paritenin bu ortalamayi yukari yonli kirmasi durumunda yikselis egilimini 1,09
seviyesi Uzerine tagsimasi sdz konusu olabilir.

Bugiin Ingiltere 1C20 biiyiime verileri, Euro Bélgesi Mart ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Nisan ayi UFE verileri ve Fed Baskani
Powell ve Avrupa Merkez Bankasi yetkilerinin agiklamalari takip edilecek. Ayrica, Cuma giini Almanya ve Euro Bdlgesinden
gelecek olan 1C20 GSYiH Biyiime Orani verileri paritedeki kisa vadeli gériiniim acisindan énemli olacak.
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XAU/USD

Bir stiredir 1700 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izleyen ons altin fiyatlari, diin 1710 seviyesi lizerine yikseldi ve son iki
glnlik distsin ardindan diind yikselisle tamamladi. Ons altinda diin gérilen glcli seyirde tin Asya seansinda 100,44
seviyesini test etmesinin ardindan glin boyunca kazanclarini silerek 99,66 seviyesine kadar inen dolar endeksi etkili oldu. Genel
gorunum itibariyla ons altinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin sinirli kalmaya devam ettigini goériyoruz.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1703 seviyesinden islem goriyor. Genel gériinim itibariyla global piyasalarda givenli
liman talebi yiliksek seyretmeye devam ederken, yatirimcilar ons altina yénelmeye devam ediyor. Diinya Altin Konseyinin Nisan
ayl raporuna gore altin yatirim fonlari Nisan ayinda portfoylerine 9,3 milyar dolar degerinde 170 ton altin ekledi ve boylelikle
altin yatinm fonlarinin tuttuklarr altin miktari rekor seviye olan 3 bin 355 tona ulasti. Bdylece, altin yatinm fonlarinin yonetimi
altinda bulunan altin degeri tarihi yiksek seviye olan 184 milyar dolara cikti. Dolayisi ile vaka sayilarina dénem dénem yasanan
disusler risk algisini olumlu etkiliyor olsa da kiiresel capta beklenen daralma ve koronaviriisiin yarattigi belirsizlik etkisinin
devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina yonelik talebin glicli seyretmeye devam ettigini goriyoruz. Dolayisi ile, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z éniinde bulundurdugumuzda, ons altindaki ylikselis egiliminin korunabilecegi ve
fiyatlarin dniimizdeki dénemde yeniden 1725 — 1750 bandini hedef alabilecegi géristindeyiz.

Bugiin Ingiltere 1C20 biiyiime verileri, Euro Bélgesi Mart ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Nisan ayi UFE verileri ve Fed Baskani
Powell ve Avrupa Merkez Bankasi yetkilerinin agiklamalari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis
Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.870 -%2,1 %0,1 %3,9 -%7,2 -%11,2
DAX 10.820 -%0,1 %0,8 %2,4 -%18,2 -%18,3
FTSE 5.995 %0,9 %4,2 %2,6 -%18,5 -%20,5
Nikkei 20.366 -%0,6 %3,2 %6,3 -%13,2 -%14,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.616 %1,9 %0,9 %3,3 -%5,0 -%12,9
Cin 2.892 -%0,2 %0,3 %3,7 -%0,7 -%5,4
Hindistan 31.371 %4,6 %3,6 %6,9 -%18,2 -%20,5
Endonezya 4.589 -%0,9 -%1,8 -%1,7 -%26,0 -%27,8
Rusya 2.642 %0,0 %0,7 %0,5 -%9,9 -%13,3
Brezilya 77.872 -%1,5 -%2,0 -%1,2 -%26,6 -%32,7
Meksika 37.463 -%0,4 %2,3 %8,2 -%13,1 -%14,0
Glney Afrika 50.319 %0,2 %2,3 %4,8 -%10,7 -%11,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 %19,8 -%1,7 a.d. %160,6 %139,8
EM VIX 33 %4,2 -%9,7 a.d. %76,4 %93,4
MOVE 62 %7,3 %25,1 a.d. a.d. %5,7
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,9971 -%1,1 -%1,1 %4,4 %21,1 %17,6
Brezilya 5,8863 %1,2 %5,5 a.d. %41,4 %46,0
Glney Afrika 18,4311 %0,0 -%0,5 %2,6 %23,3 %31,7
Cin 7,0835 -%0,2 a.d. %0,7 %1,1 %1,7
Hindistan 75,5063 -%0,3 -%0,2 a.d. a.d. %5,8
Endonezya 14905 %0,1 -%1,2 a.d. %6,1 %7,5
CDS *
Tarkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 305,0 -8,8 6,4 41,5 -23,0 751
Guney Afrika 380,6 -21,5 -9,8 a.d. -7,8 22,3
Endonezya 201,8 -4,8 -12,1 a.d. -10,8 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 -0,1 1,2 -0,4 0,6 1,0
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,2 0.0 01 a.d. a.d. -04
Endonezya %8,0 -0,1 -0,1 a.d. 09 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,9 -0,18 0,08 a.d. 1,55 1,81
Brezilya %4,5 0,01 -0,11 a.d. 0,61 0,80
Gliney Afrika %5,6 -0,16 -0,26 -0,53 1,58 1,78
Endonezya %3,1 0,00 -0,11 a.d. 0,08 0,19
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 29,98 %1,2 -%3,2 a.d. -%51,7 -%54,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 25,78 %6,8 %5,0 a.d. -%54,6 -%57,8
Altin - USD / oz 1706,8 %0,5 -%0,2 a.d. %17,4 %12,1
GlUmis - USD /t oz 15,687 %0,3 %4,2 a.d. -%6,0 -%12,5
Commodity Bureau Index 361,95 %0,0 %3,2 a.d. -%7,6 -%9,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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