T FXTCR

Haber Bashklari

= Tirkiye 1C17 GSYIH biyiimesi, kurum beklentimizin (%4) ve piyasa beklentisinin (3,5) oldukca lzerinde gelerek %5 olarak
gergeklesti.

» Nisan cari islemler acigi 3,6 milyar dolar ile piyasa beklentisi paralelinde ancak 3,2 milyar dolar olan kurum beklentimizin
hafif Gzerinde gerceklesti.

= Haziran ayi beklenti anketine gore 2017 yilsonu enflasyon bekleyislerindeki yiikselis hafif capl da olsa devam ederken
(%9,53'den %9,55'e), orta vadeli bekleyislerde bir miktar gerileme yasandi. 12 aylik TUFE beklentisi %8,41 seviyesinden
%8,32'ye gerilerken, 24 aylk bekleyisler %7,93'den %7,90'a gerileme kaydetti.

= Altin fiyatlar, Fed'in yarinki toplantisinda bu yilin ikinci faiz artinmina gitmesine neredeyse kesin géziyle bakilmasi ile
birlikte, 2 Haziran'dan bu yana en disuk seviyesini gordd.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Katar'in kredi notunu izlemeye aldigini duyurdu.

= ABD'de federal hilkiimet mayis ayinda artan kamu harcamalari nedeniyle yaklasik 88 milyar dolar bitce acigi verdi.

= AMB YK Uyesi Coeure, Euro Bdlgesi'nde enflasyonun Avrupa Merkez Bankasinin tesvik politikasina daha az bagimli hale
geldigini belirtti.

= Guney Afrika Randi Turk Lirasi'ndaki kazanglar, gelisen piyasa para birimlerindeki dislisi telafi edemedi. Asya'da ¢cogu para

birimi, hisse senetlerindeki dislise, daha disik emtia fiyatlarina ve ABD'de artan tahvil faizlerine bagl olarak zayifladi.

= Wall Street'te endeksler Pazartesi glinQ, gecen hafta teknoloji sirketlerinin hisselerinde yasanan distsin Apple
hisselerindeki gerilemeyle devam etmesiyle kayiplarla tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,8 %1,2
%0,7 %1,0
%0,6 %0,8
%0,5 %0,6
%0,4 %0,4
%0,3 %0,2
%0,2 9 I
%0,0 -
%0,1 . | n
[ -%0,2
%00 L %0,4
-%0,1 I o
_0,
-%0,2 %0,6
-%0,3 “%0,8
AUD CHF 1PY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

g g Ingiltere Mayis Ayi Aylik TUFE 11:30 %0,2 %0,5

. Almanya Haziran Ayr ZEW Endeksi 12:00 21,7 20,6
ABD Mayis Ay UFE 15:30 %0 %0,5
OPEC Haziran Ay Raporu Belirsiz
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Makroekonomik Gelismeler

Tiiketim ve net ihracat 1C17 biiyiimesini yillik bazda %5’e tasidi

1C17 GSYIH biyimesi, kurum beklentimizin (%4) ve piyasa beklentisinin (3,5) oldukca lizerinde gelerek %5 olarak gerceklesti.
Takvim ve mevsimsel etkilerden arindirlmis 1C17 biytmesi ise 4C16'da kaydedilen %3,4 ceyreklik blylime tzerine %1,4
oraninda bir artis sergiledi. Yeni GSYIH serisinin dnemli ekonomik géstergeler ile olan korelasyonun bir miktar daha disiik
olmasi, son iki ceyrekte oldugu gibi, Snimuzdeki dénemlerde de blylme verilerinde sirpriz olasiligini artiran bir faktor olarak
one cikiyor.

e Harcamalar tarafinda, stoklarin katkisindaki sert diisiis haricinde hem yurt ici hem de yurt disi talebin 117 GSYIH biiyime
verisine 6nemli lclide pozitif katkida bulundugu goériliyor.

e 2017 yilsonu GSYIH biyiime tahminimizi %3'den %3,8'e revize etmistik. Ancak, 117 verileri tahminlerin yukar yonli risk
tasimaya devam ettigini gosteriyor.

Rapor icin

Turizm sektoriindeki iyilesme cari islemler acigi iizerinde etkili oluyor

Nisan cari islemler acigi 3,6 milyar dolar ile piyasa beklentisi paralelinde ancak 3,2 milyar dolar olan kurum beklentimizin hafif
tizerinde gerceklesti. Yillik agik 32,7 milyar dolardan (GSYIH'nin %4,2'si) 33,2 milyar dolara (GSYIH'nin %4,3'() artis gésterdi.
Gekirdek cari islemler agiginin 5,8 milyar dolardan 5,3 milyar dolara gerilemesi olumlu bir gelisme olarak karsimiza ¢ikiyor.

e Net turizm gelirleri Nisan ayinda yillik %28'lik ciddi bir artis elde etti. Briit gelirler ise, oldukca zayif gecen 1C17'nin
ardindan yillhk bazda %9,5 toparlanma kaydetti.

e Nisan ayinda finansman tarafina bakildiginda zayif seyrin devam ettigi gorulliyor. Sermaye hareketlerine baktigimizda;
net portfdy yatirmlari temel finansman kaynagi olarak éne cikarken, rezervlerdeki gerilemenin devam ettigi goraldu.

Rapor icin
Orta vadeli enflasyon bekleyislerinde ufak caph iyilesmeler

Haziran ayi beklenti anketine gore 2017 yilsonu enflasyon bekleyislerindeki yikselis hafif capli da olsa devam ederken
(%9,53'den %9,55'e), orta vadeli bekleyislerde bir miktar gerileme yasandi. 12 aylik TUFE beklentisi %8,41 seviyesinden
%8,32'ye gerilerken, 24 aylik bekleyisler %7,93'den %7,90'a gerileme kaydetti.

e Para politikasina iliskin faiz adimlari konusunda ise katilimcilarin Haziran ayindaki toplantida herhangi bir degisiklik
beklemedikleri dikkat ¢ekiyor. Para Politikasi Kurulu’'nun 15 Haziran'da gerceklestirecegi toplantida Geg Likidite
Penceresinde dahil olmak Uzere kisa vadeli oranlarda herhangi bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz.

e Kur tarafinda ise son dénemde TL'nin glicli seyrini devam ettirmesi nedeniyle beklentilerde asagi yonli revizyonlar
geldigi dikkat cekiyor.

Rapor igin

Global Piyasalar Bulteni 3


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/1c17_Ekonomik_Buyume.pdf
http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/odemeler_Dengesi_Nisan_2017.pdf
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Diin sabah saatlerinde aciklanan Tiirkiye 1C17 GSYIH biyiimesi, giiclii yurt ici talep ve net ihracatin katkisi ile birlikte, kurum
beklentimizin (%4) ve piyasa beklentisinin (3,5) oldukca tzerinde gelerek %5 olarak gerceklesti. Beklentilerin oldukca Gizerinde
gelen blylme verisinin ardindan piyasa reaksiyonunun pozitif oldugunu ve USDTRY paritesinin, Cuma guni 3,54 seviyesi
Uzerine ¢ctkmasinin ardindan, diin sabah saatleri itibariyle 3,52 seviyesi altina geriledigini gorduk.

96,50 seviyesi Uzerinde tutunmasi ile birlikte bekledigimiz ylkselisi gerceklestiren dolar endeksi, bu sabah saatleri itibariyle 20
gunlik hareketli ortalamasi tizerinde seyrediyor. Endeksin, 97,15 seviyesine denk gelen 20 gunlik hareketli ortalamasi tizerinde
kalict olmasi durumunda yikselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir.

Petrol fiyatlarindaki dislise ve dolar endeksindeki glicli gériiniime ragmen TL'nin dolar karsisinda dirayetli bir seyir izledigini
goriyoruz. VIX endeksinin 12 seviyesi Uzerine yikselmesi ile birlikte, FOMC faiz karari dncesinde kiresel risk istahinin
gerileyebilecegi goristindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle kurun 3,5150 seviyesi civarinda hareket etmekte olugunu goriyoruz.
Gorece gu¢li dolar endeksi ve FOMC 6ncesi zayif risk istahi ile birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 20 giinlik hareketli
ortalamasi olan 3,5490 seviyesine dogru yiikselise gecebilecegini dusiinlyoruz. Ancak, yurt ici yerlesiklerin yiksek déviz
pozisyonu nedeniyle 3,55 civarindan kisa vadeli kar realizasyonlari gerceklestigini gorebiliriz.

Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5144 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,5191 seviyesi direng, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteginin asagdi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5000.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki analizimizde, EURUSD paritesinin, 20 giinlik hareketli otalamasina denk gelen kisa vadeli yiikselis kanali sinirinda
tutunabilecegini ve sabah saatlerinde yiikselis ¢abalar sergileyebilecegini belirtmis, ancak olasi yiikseliglerin kalici olmasi
beklemedigimizi ve yikselis hareketleri esnasinda satis firsatlarinin degerlendirilmesi gerektigini ifade etmistik. Kisa vadeli
ylkselis kanali sinirinda tutunan EURUSD paritesi, diin glin igerisinde 1,1230 seviyesi lizerine kadar ylkseldi. Ancak, dolar
endeksindeki giicli goriinim ile birlikte ylkselisleri satis firsati olarak sinirli kalan EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
1,12 seviyesinin altina sarkmig durumda.

96,50 seviyesi Uzerinde tutunmasi ile birlikte bekledigimiz ylkselisi gerceklestiren dolar endeksi, bu sabah saatleri itibariyle 20
gunlik hareketli ortalamasi tizerinde seyrediyor. Endeksin, 97,15 seviyesine denk gelen 20 gunlik hareketli ortalamasi tizerinde
kalict olmasi durumunda yukselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Dolar endeksindeki ylkselisin
sirmesi durumunda EURUSD paritesinde satis baskilari olusmasi beklenebilir. EURUSD paritesinin mevcut seviyelerdeki
seyrinin kalici olmasini beklememekle birlikte, paritenin kisa vadede ilk etapta 1,11 seviyesine dogru geri cekilebilecegini
distinmekteyiz. Yatinmcilarimiza paritedeki olasi satis firsatlarini degerlendirmelerini &neriyoruz.

Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1192 seviyesinden islem gérmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1188 seviyesi destek, 1,1207 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1207 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1239, 1,1188 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1168.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte ydoniini asadi ceviren altin fiyatlarinda, dolar endeksinin giivenli liman talebindeki artisi
baskilamay: stirdlirdiginiu goriyoruz. 96,50 seviyesi (izerinde tutunmasi ile birlikte bekledigimiz yiikselisi gerceklestiren dolar
endeksi, bu sabah saatleri itibariyle 20 glnlik hareketli ortalamasi tizerinde seyrediyor. Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte
disUs hareketini surdlren altin fiyatlari ise, dln itibariyle 20 glnlik hareketli ortalamasini asagi yonli kirmis durumda.
Endeksin, 97,15 seviyesine denk gelen 20 glinlik hareketli ortalamasi Uzerinde kalici olmasi durumunda ytkselisini 97,70
seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Bu da, 20 giinliik hareketli ortalamasini asagi yonli kiran altin fiyatlarindaki
disis hareketinin devam edebilecedini isaret ediyor. Bu hafta icerisinde, FOMC toplantisi dncesinde dolar endeksindeki
ylkselisin devam etmesi beklenebilir. Bununla birlikte altin fiyatlarn disis hareketini kisa vadede 1250 seviyesine dogru
sirdlrebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 1265 seviyesinin hemen Uzerinde seyreden altin fiyatlarinda kisa vadeli teknik
gostergeler de olasi satis firsatlarini isaret ediyor. Altinin 1265 seviyesi Gizerinde tutunamayabilecegini ve sabah saatlerinde
seri cekilme hareketleri sergileyebilecegini distinmekteyiz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1266,10 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise
direng konumunda. 1270 direncinin yukari yénli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAU/USD
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USD/JPY

Eurodaki gerileme ve FOMC toplantisi dncesinde piyasadaki faiz artinm beklentilerinin etkisi ile birlikte dolar endeksinde
goriilen yikselis, USDJPY paritesinin yeniden 110 seviyesi Uzerine ¢ikmasini sagladi. Dolar endeksindeki gliglenmenin artan
glvenli liman talebini baskilamaya devam ettigini ve parite Gizerinde daha baskin fiyatlanmayi stirdirdigini gériyoruz. 96,50
seviyesi lizerinde tutunmasi ile birlikte bekledigimiz yikselisi gerceklestiren dolar endeksi, bu sabah saatleri itibariyle 20 gtinlik
hareketli ortalamasi Gzerinde seyrediyor. Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte diistis hareketini siirdiiren altin fiyatlar ise,
din itibariyle 20 glinlik hareketli ortalamasini asagi yonla kirmis durumda. Endeksin, 97,15 seviyesine denk gelen 20 giinliik
hareketli ortalamasi lzerinde kalici olmasi durumunda yikselisini 97,70 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Dolar
endeksindeki ylkselisin stirmesi durumunda ise USDJPY paritesinin 110,50 seviyesi Uzerine dogru yulkselise ge¢cmesi
beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110 seviyesinden islem goérmekte
olan USDJPY paritesinde 109,74 seviyesi destek, 110,50 seviyesi ise diren¢ konumunda. 109,74 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,33, 110,50 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng
seviyemiz 111,20.

UsD/JPY
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB

Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.429 -%0,1 -%0,3 %1,6 %6,9 %8,5
DAX 12.690 -%1,0 -%1,0 -%0,6 %12,5 %10,5
FTSE 7.512 -%0,2 -%0,2 %1,0 %7,8 %5,2
Nikkei 19.909 -%0,1 -%0,5 %0,0 %3,3 %4,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 99.442 %0,5 %1,3 %4,7 %29,2 %27,3
Cin 3.140 %0,4 %1,6 %2,2 -%0,1 %1,5
Hindistan 31.096 -%0,5 -%0,3 %3,0 %16,5 %16,8
Endonezya 5.691 %0,2 -%0,1 %0,5 %7,7 %7,7
Rusya 1.883 %0,5 %0,1 -%5,6 -%15,4 -%15,6
Brezilya 61.700 -%0,8 -%1,2 -%9,6 %4,1 %2,4
Meksika 49.129 %0,1 -%0,9 -%0,6 %4,8 %7,6
Glney Afrika 51.564 -%1,3 -%2,5 -%4,6 %1,4 %1,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %7,1 %13,8 %10,2 -%9,3 -%18,4
EM VIX 17 %2,4 %3,2 %0,4 -%16,6 -%25,9
MOVE 52 -%0,5 -%1,3 -%6,1 -%31,5 -%27,0
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5158 -%0,6 -%0,2 -%1,6 %1,4 -%0,2
Brezilya 3,3189 %0,7 %0,7 %6,3 -%0,6 %2,1
Glney Afrika 12,8237 -%0,9 %0,9 -%4,0 -%5,8 -%6,7
Cin 6,7982 %0,0 -%0,1 -%1,5 -%1,6 -%2,1
Hindistan 64,4438 %0,3 %0, 1 %0,2 a.d. -%5,1
Endonezya 13297 %0,0 %0,1 -%0,2 a.d. -%1,3
CDS *
Turkiye 189,7 -5.3 1,0 -13,7 -50,2 -15,7
Brezilya 237,2 1,3 -2,3 34,7 -60,4 68,8
Glney Afrika 186,5 -0,5 3,0 -12,1 a.d. a.d.
Endonezya 117,6 -0,8 -2,2 -7,6 -31,4 40,9
Rusya 156,7 -0.3 54 -3,4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,4 -0,1 0,7 -0,2 -1,1 -1,0
Brezilya %10,7 -0,2 -0,2 0,6 -1,2 a.d.
Glney Afrika %8,4 -0,1 0,0 -0,3 -0,5 -0,5
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 -0,4 a.d. 0,0
Endonezya %6,9 0,0 -0,1 -0,2 a.d. -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,02 0,56 -0,21 -0,86 -0,82
Brezilya %4,8 0,01 0,01 0,25 -0,65 -0,69
Gliney Afrika %4,4 0,00 -0,01 -0,12 -0,32 -0,43
Endonezya %3,6 0,00 0,00 -0,23 a.d. -0,70
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,29 %0,3 -%2,4 -%5,0 -%13,3 -%15,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,08 %0,5 -%2,8 -%3,7 -%12,8 -%14,2
Altin - USD / oz 1266,1 -%0,2 -%1,0 %3,1 %8,8 %9,9
Glmus - USD /t oz. 16,944 -%1,6 -%3,6 %3,7 -%1,0 %6,0
Commodity Bureau Index 440,25 -%0,1 %1,1 %3,2 %3,6 %4,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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