e FXTCR

Haber Basliklari

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde politika faizinde herhangi bir degisiklik yapmadi. Boylece bir hafta vadeli
repo faizi %24'de sabit tutuldu. PPK gectigimiz yihin Eylll ayindan bu yana politika faizini sabit tutuyor. Karar notunda
enflasyon ile ilgili paragrafta séylem degisiklikleri oldugu takip edildi. PPK, i¢ talep gelismeleri ve parasal sikilagtirmanin
etkililerinin enflasyondaki diistisi destekletmekte oldugunu belirtirken, parasal durusun korunmasinin amacinin fiyatlama
davranislarina dair riskleri sinirlamak ve enflasyonunun disus slrecini hizlandirmak oldugunu ifade etti.

ABD Baskani Trump, diin Beyaz Saray'da gazetecilere yaptidi agiklamada, Cin ile ticaret anlagsmasini bizzat kendisinin
erteledigini ve Cin'in, bu yilin basindan tzerinde muzakere edilen sartlara geri ddnis yapmamasi durumunda s6z konusu
anlasmayi tamamlamayacagini ifade etti. Trump’in bu agiklamalari sonrasinda kiresel piyasalarda risk algisi bozulurken,
glvenli liman talebinin yukseldigi goraldd. Trump'in ifadelerinin ardindan S&P500 ve Nasdaq vadelileri deger
kaybederken, tahvil faizleri geriledi. Bununla birlikte ons altin yeniden 1338 seviyesi Uzerini test etti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi ve IMF Baskani Christine Lagarde, diin ECB'nin diizenledigi bir
konferansta konusma gerceklestirdiler. Draghi ve Lagarde konusmalarinda, ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin
yarattigi risklere vurgu yapti.

Diin ABD'den gelen Mayis ayi TUFE verileri zayif bir performansi isaret etti. ABD'de Mayis ayinda TUFE aylik bazda %0,1
artarak beklentiler dahilinde gerceklesirken, yillik bazda ise %1,8 artarak %1,9 olan beklentinin altinda kaldi. Cekirdek TUFE
artisi ise hem aylik hem de yillik bazda piyasa beklentisinin altinda bir performansi isaret etti.

Diin ABD'den gelen zayif TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi kisa vadeli sert bir satis baskisina maruz kalarak 96,58
seviyesine kadar gerilese de, endeksteki dusls hareketinin kalici olmadigini gordiik. Bir stiredir devam eden “asiri satim”
strecinin ardindan dolar endeksi, teknik diizeltmenin de etkisi ile, ydnini yukari cevirerek hizli bir ylkselis gerceklestirdi ve
97 seviyesi Uzerini test etti.

Diin zayif ABD verilerine ragmen dolar endeksine goriilen sert yikselis hareketi ile birlikte EURUSD kisa vadeli ylkselis
kanalini asagr yonli kirarak 1,13 seviyesi altina sarkti.

Basbakan Theresa May'in parti liderligini birakmasi sonrasi partide genel baskanlik yarisi icin Muhafazakar Parti'nin meclis
grubunda ilk oylama bugtin yapilacak.

ABD'de endeksler glint duslsle tamamladi. Kapanista, endeksler teknoloji sektdrt onclligiinde geriledi. Dow Jones
endeksi ylizde 0,17 azalisla 26.004,83 puan, S&P 500 endeksi yiizde 0,20 kayipla 2.879,84 puan ve Nasdaq endeksi ylizde
0,38 dususle 7.792,72 puan seviyelerinde seyrediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,4 %1,6
%0,3 %1,4
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0,
%0,0 —_— o
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Mayis Ay Aylik TUFE (Nihai) 09:00 %0,2 %0,2
. Almanya Mayis Ay Yillik TUFE (Nihai) 09:00 %1,4 %1,4
- Euro Bélgesi Nisan Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,5 -%0,3
- Euro Bélgesi Nisan Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:00 -%0,6 -%0,6
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 215K 218K
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Makroekonomik Gelismeler

Trump, Cin'in yanit vermemesi durumunda ticaret anlagsmasin tamamlamayacagini belirtti

ABD - Cin arasindaki ticaret gerilimi, piyasa glindeminde 6n siralarda yer almaya ve risk algisini etkilemeye devam
ediyor. ABD Baskani Trump, diin Iowa'ya seyahat etmeden dnce Beyaz Saray'da gazetecilere yaptigi aciklamada, Cin ile ticaret
anlasmasini bizzat kendisinin erteledigini ve Cin'in, bu yilin basindan lizerinde miizakere edilen sartlara geri donlis yapmamasi
durumunda s6z konusu anlagsmayi tamamlamayacagini ifade etti. Trump, “Su an anlasmayi bekleten benim. Cin ile ya
mukemmel bir anlasma yapacagiz ya da hicbir anlasma yapmayacagiz” dedi. Hatirlayacagimiz tizere Trump, Pazartesi ginu
yaptigi aciklamasinda ise Cin lideri Xi Jinping'in G-20'ye katilmamasi durumunda giimriik vergilerini artiracagini belirtmisti.

e Trump'in bu agiklamalari sonrasinda kiiresel piyasalarda risk algisi bozulurken, giivenli liman talebinin ylkseldigi
goriuldi. Trump'in ifadelerinin ardindan S&P500 ve Nasdaq vadelileri deger kaybederken, tahvil faizleri geriledi.
Bununla birlikte ons altin yeniden 1338 seviyesi Uzerini test etti.

Hatirlayacagimiz iizere ABD Baskani Donald Trump, gectigimiz hafta Cuma giinii, ABD ve Meksika'nin anlasmaya
vardigini ve Meksika’'dan ithal edilecek iiriinlere uygulanacagi sdylenen ek vergilerin durduruldugunu belirtmis, bunun
lizerine kiiresel piyasalardaki risk istahi iyilesirken, altin ve ABD tahvilleri gibi giivenli limanlara olan talebin azaldigi
goriilmiistii. Ancak bu agiklamalarin olumlu bir sinyal olarak algilanmamasi gerektigi belirtilirken, Haziran sonundaki G-20
toplantisinda yapilmasi planlanan ticaret gériismelerine yonelik risklerin halen daha varligini korumakta oldugu ifade ediliyor.
Burada ABD - Cin arasindaki gerilimin sirmesi ve glimrik vergi oranlarinin artirilmasi kiiresel bliylimeyi asagi cekerken
enflasyonun artacagdi olumsuz bir konjonktir ihtimalini artirarak gelismekte olan tlke piyasalari Gzerindeki baskinin daha da
artmasina neden olabilir.

PPK politika faizinde herhangi bir degisiklik yapmadi

Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler dahilinde politika faizinde herhangi bir degisiklik yapmadi. Bdylece bir hafta
vadeli repo faizi %24'de sabit tutuldu. PPK gectigimiz yilin Eylil ayindan bu yana politika faizini sabit tutuyor.

Karar notunda enflasyon ile ilgili paragrafta séylem degisiklikleri oldugu takip edildi. PPK, i¢ talep gelismeleri ve parasal
sikilastirmanin etkililerinin enflasyondaki duslisi destekletmekte oldugunu belirtirken, parasal durusun korunmasinin amacinin
fiyatlama davranislarina dair riskleri sinirlamak ve enflasyonunun duisis strecini hizlandirmak oldugunu ifade etti. Kurul bir
onceki toplantida “enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunduguna karar
verildigini belirtmisti.

e PPK karar notundaki degisikliklerin enflasyonda son donemde gérilen iyilesmenin onaylamasi seklinde okuyoruz.
Kurum tahminimiz yillik enflasyondaki geri ¢ekilmenin Haziran ayi ile beraber hizlanarak Ekim ayina kadar devam
etmesi yoniinde. Ekim ayi itibariyle yillik manset enflasyonunun %11-12 seviyelerine kadar geri ¢ekilmesini bekliyoruz.
Yilin son iki ayinda ise tekrar yukari yonli bir hareketle enflasyonunun 2019'u %16,3 seviyesinde kapacagi tahminimizi
koruyoruz. Ancak risklerin asagi yonlli oldugunu duslintyoruz.

e Bu beklentiler isiginda PPK'nin Temmuz ayi toplantisi ile beraber (25 Temmuz) faiz indirimlerine baslayacagini
distniyoruz. Yilsonuna kadar politika faizinin %21 seviyesine dlsecegini tahmin ediyoruz. Temmuz ayinda takip
edilecek 6dnemli takvimlerden biri de TCMB'nin 31 Temmuz'da aciklayacagi 3. Ceyrek donemli Enflasyon Raporu olacak.

e Ancak s6z konusu tahminlerimizde risk gostergelerindeki gelisiminin kritik &nemde oldugunu disiintyoruz. 5y CDS
spreadlerinde halen 470 baz puan seviyeleri takip ediliyor. Mart sonunda yasanan kur volatilitesi dncesinde CDS
seviyelerinin 300-350 baz puan araligi oldugu disunildiginde halen ylksek bir risk priminin devam ettigi dikkat
cekiyor. Diger taraftan TRY tarafinda da son dénemde goriilen deder kazanimina ragmen, volatilitenin Mart dncesi
doénemin Uzerinde seyrettigi takip ediliyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin ABD'den gelen Mayis ayi TUFE verilerinin zayif bir performansi isaret etmesinin ardindan dolar endeksi kisa vadeli sert bir
satis baskisina maruz kalarak 96,58 seviyesine kadar gerilese de, endeksteki dlistis hareketinin kalici olmadigini gorduk. Bir
sliredir devam eden “asiri satim” sirecinin ardindan dolar endeksi, teknik diizeltmenin ve piyasalardaki ABD — Cin arasindaki
iliskilerin G-20 toplantisi ile birlikte dlizelebilecegi iyimserliginin de etkisi ile, yonini yukari cevirerek hizli bir yikselis
gerceklestirdi ve 97 seviyesi lizerini test etti. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi, diin ABD TUFE verilerinin hemen
ardindan 5,76'li seviyelere kadar inse de, kurdaki diisis kalici olamadi. Dolar endeksinde din gérilen bu ylkselis hareketi ve
Turk lirasinda etkisini sirdiirmekte olan negatif ayrisma ile birlikte USDTRY paritesi kisa siire icerisinde yeniden 5,80 seviyesi
Uzerine geri dondu.

USDTRY paritesinin bu sabah saatlerinde 5,83'li seviyelerde hareket etmekte oldugunu ve asagidaki grafik tizerinden de
goriilebilecegi lizere kisa vadeli diists trendini yukari yonla kirmak girisimi icerisinde oldugunu goriyoruz. Teknik
gostergelerin kurdaki yikselis egilimini destekledigini ve kurun trendi yukari yonli kirma girisiminin basarili olabilecegini isaret
ettigini gdrmekteyiz. Bu noktada, kurun trendi yukari yonli kirmasi ile birlikte 5,85 seviyesi tizerinin hedef alinabilecegi
gorisiindeyiz. Diger yandan, kurda 20 glnlik hareketli ortalamanin (mevcut durumda 5,88 — 5,90 bandina denk gelmekte)
Onemli bir direng bolgesi oldugunu gérmekteyiz (ortalamaya denk gelen seviyeler her giin degismektedir). Kurun trendi
kirlmasi sonrasinda hedef bélgemiz olan 5,85 seviyesi lizerine ¢ikmasi durumunda 5,88 — 5,90 bandini yakindan takip ediyor
olacagiz. Bu bandin asilmas, yiikselis hareketinin daha da hizlanmasina neden olabilir.

Bugiin yurt disinda Almanya’dan gelecek olan TUFE ve Euro Bélgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi verileri yakindan takip
edilecek. Yurt ici piyasalarda ise 24 Mayis — 7 Haziran dénemine iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para & banka istatistikleri
aciklanacak.
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EUR/USD

Diin ABD'den gelen zayif TUFE verilerinin ardindan dolar endeksi kisa vadeli sert bir satis baskisina maruz kalarak 96,58
seviyesine kadar gerilese de, endeksteki diistis hareketinin kalici olmadigini gordik. Bir stiredir devam eden “asiri satim”
slirecinin ardindan dolar endeksi, teknik diizeltmenin de etkisi ile, yonlini yukari cevirerek hizli bir yiikselis gerceklestirdi ve 97
seviyesi (zerini test etti. DUn zayif ABD verilerine ragmen dolar endeksine gorilen sert yiikselis hareketi ile birlikte EURUSD
kisa vadeli yikselis kanalini agsagi yonli kirarak 1,13 seviyesi altina sarkti.

Bu haftaki EURUSD analizlerimizde, bu hafta igerisinde paritenin 1,1310 seviyesi lizerinde kalicilik saglayip saglayamayacagini
takip edecegimizi belirtmis, bu seviye lizerinde tutunulamamasi durumunda 1,13 seviyesi altinda bir doniis yasanabilecegini
ifade etmistik. Dolar endeksinde diin glin icerisinde yukari yonlu sert diizeltme hareketi sonrasinda 1,1283 seviyesine kadar
gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,13 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Dln yasanan kayiplarin
ardindan EURUSD paritesinde, 1,1315 seviyesine dogru bir ylkselis cabasi gorebiliriz. Ancak dolar endeksindeki gérece glicli
gorindmiin, paritenim 1,13 izerinde kalici olmakta basarisiz olmasina neden olabilecegi gérisiindeyiz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE ve Euro Bélgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi verileri yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD Baskani Trump, diin Beyaz Saray'da gazetecilere yaptigi aciklamada, Cin ile ticaret anlasmasini bizzat kendisinin
erteledigini ve Cin'in, bu yilin basindan Uzerinde mizakere edilen sartlara geri doniis yapmamasi durumunda s6z konusu
anlasmayi tamamlamayacagini ifade etti. Trump'in bu agiklamalari sonrasinda kiresel piyasalarda risk algisi bozulurken, givenli
liman talebinin yikseldigi gorildi. Trump’in ifadelerinin ardindan S&P500 ve Nasdaq vadelileri deger kaybederken, tahvil
faizleri geriledi. Bununla birlikte ons altin yeniden 1338 seviyesi (izerini test etti. Giin icerisinde, ABD'den gelen zayif TUFE
verilerine ragmen dolar endeksinde goérilen yukari yonli dizeltme hareketi ile birlikte ons altin kazanglarinin bir kismini geri
vermis ve 1320 seviyesi altini test olsa da, glivenli liman talebindeki artis ile birlikte 1320 seviyesi Gizerinde tutunmayi basardi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1335 seviyesinin hemen (zerinde hareketi ediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, ons altinin
bugtin igerisinde, dolar endeksindeki yikselis egilimine ragmen 1330 seviyesi lUizerinde tutunabileceginin ve yikselis egilimini
koruyabileceginin sinyalini veriyor. Diger taraftan, ABD — Cin arasindaki ticaret gerilimine iliskin her gin gelen haber akisi ve
ABD bagkani Trump'in aciklamalarinin yarattigi gerginlik de altina olan talebin giiclu kalabilecegini isrete diyor. Genel
goriinime baktigimizda; Fed ve Avrupa Merkez Bankasi basta olmak (izere kiiresel merkez bankalarinin tonlarini yumusatarak
ekonomilerin desteklenmeye ihtiyac duydugu vurgulari, ABD - Cin arasindaki ticaret anlasmazligi ve ABD - Iran arasindaki
siyasi gerilimin yarattigi gvenli liman talebi ve major merkez bankalarinin altin alimlarina devam ediyor olmasi gibi faktorler,
glvenli liman talebinin giicli seyretmeye devam edebilecegini altin fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegini isaret
ediyor. Dolayisi ons altindaki ylkselis egiliminin éniimizdeki donemde 1350 seviyesine dogru devam etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE ve Euro Bélgesinden gelecek olan Sanayi Uretimi verileri yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.880 -%0,2 %1,9 %2,4 %8,7 %14,9
DAX 12.116 -%0,3 %1,2 %2,0 %10,9 %14,7
FTSE 7.368 -%0,4 %2,0 %2,8 %7,1 %9,5
Nikkei 21.130 -%0,6 %1,1 -%0,9 -%3,7 %5,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.606 -%0,2 %2,2 %7,3 %1,3 %1,5
Cin 2.909 %0,1 %1,8 %0,3 %10,6 %16,8
Hindistan 39.757 -%0,1 %0,5 %7,1 %10,6 %10,1
Endonezya 6.276 %0,1 %2,9 %2,4 %1,6 %1,4
Rusya 2.752 %0,3 %1,7 %9,4 %16,1 %16,1
Brezilya 98.321 -%0,6 %2,4 %7,2 %11,9 %11,9
Meksika 43.800 %0,2 %0,9 %1,5 %5.5 %5,2
Glney Afrika 58.711 -%0,1 %2,9 %4,1 %13,5 %11,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%0,5 -%1,1 -%0,8 -%25,9 %44,1
EM VIX 20 %3,3 -%4,5 -%6,7 -%19,9 %22,7
MOVE 68 %5,4 -%11,9 %27,9 %17,5 %46,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.8086 %0,2 %1,3 -%2,9 %8,7 %52,9
Brezilya 3,8674 %0,2 -%0,4 -%2,2 %0,4 %16,9
Gliney Afrika 14,8717 %1,4 %0,0 %5,0 %5.4 %20,1
Cin 6,9177 %0,1 %0,1 %1,4 %0,5 %6,3
Hindistan 69,35 -%0,1 a.d. -%0,8 -%3,7 %8,6
Endonezya 14235 %0,0 a.d. -%0,6 -%2,5 %4,9
CDS *
Tarkiye 467,3 -3,4 58 -22,6 -64,0 127,5
Brezilya 165,6 -2,7 -5,4 -1,0 -47,8 98,5
Guney Afrika 202,0 4,5 -8,6 20,4 -50,5 43,7
Endonezya 102,3 1,2 -9,0 7.1 -53,7 41,4
Rusya 123,5 0,2 -4,0 -1,0 -25,8 11,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,3 -0,9 a.d. -3,9 -0,7 56
Brezilya %8,0 0,0 -0,3 -0,8 -2,0 -2,3
Hindistan %7,0 0,0 a.d. -0,4 -0,4 -0,3
Endonezya %7,7 0,0 a.d. -0,3 -0,5 14
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,8 -0,06 a.d. -0,46 0,21 a.d.
Brezilya %4,9 0,01 -0,08 -0,27 -0,32 0,31
Guney Afrika %4,6 0,06 0,04 -0,16 -0,53 0,10
Endonezya %3,5 -0,01 a.d. -0,39 -1,18 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,97 -%3,7 -%1,1 -%15,1 -%0,3 -%10,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,14 -%4,0 -%1,0 -%17,1 %0,0 -%15,4
Altin -USD / oz 1331,9 %0,4 %0,3 %3.,5 %7,0 %1,7
Gumus - USD /t oz 14,753 %0,1 -%0,3 %0,2 %0,2 -%14,0
Commodity Bureau Index 413,1 %0,2 -%0,3 %0,7 -%0,5 -%4,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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