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Haber Basliklari

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tirkiye kredi notu degerlendirmesini bu aksam saatlerinde agiklamasi bekleniyor.
Fitch Tarkiye'nin kredi notunu “BB+" ile yatinm yapilabilir seviyenin bir kademe altinda degerlendiriyor. Goriinim ise
“duragan”.

Hisse senedi piyasasinda, 29 Haziran — 6 Temmuz haftasinda 81 milyon dolarlik sinirli bir yabanci ¢ikisi yasandi. Boylelikle
yilbasindan bu yana hisse senedi piyasasinda gorilen toplam yabanci ¢ikisi 844 milyon dolara yukseldi. Bono piyasasinda
(repo islemleri haricg) ise 29 Haziran — 6 Temmuz haftasinda 397 milyon dolarlik nemli bir yabanci girisi goéraldi. Boylelikle
yilbasindan bu yana goriilen toplam yabanci girisi 760 milyon dolara, Haziran ortasindan bu yana goriilen yabanci girisi ise
1 milyar dolara yukseldi.

Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise, 6 Temmuz ile biten islem haftasinda 758 milyon dolar artarak 162.753 milyar dolar
oldu.

Kuresel risk istahinin, ABD ve Cin yetkililerinin ticaret krizinin ¢dziilmesi icin yeniden gortismelere baslanabilecegi ihtimallerini
artirmasi ile birlikte iyilesmis olugu goriliyor.

Altin fiyatlari, dolar endeksindeki ylkselis ve ABD ve Cin'in ticaret mizakerelerine yeniden baslamaya acik olduklarini isaret
etmeleri ile birlikte haftayi kayipla gecmeye yoneldi.

Petrol fiyatlari, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin ekonomik biylimeye tehdit olusturmasi ve Libya'nin Uretimi
artiracagini belirtmesi ile bes ayin en biyuk haftalik kaybina yoneldi.

Fed Baskani Jerome Powell, ABD ekonomisinin iyi durumda oldugunu ancak ithal edilen mallara uygulanan glimrik vergisinin
blyume lzerinde olumsuz etkisi olabilecegini kaydetti. Powell, ayrica enflasyonun kademeli olarak yiikseldigini ifade ederek,
"Enflasyon su anda ylzde 2 seviyesine dokunmak Uzere. Yani hedefimize ¢ok yakiniz. Ancak hedefi tamamen
tutturdugumuzu séyleyemem. Burada hentiiz zafer ilan etmiyoruz" diye konustu.

ABD'de tuketici fiyatlari Haziran'da aylik bazda beklentilerin altinda artis kaydetti. Yillik bazda ise enflasyon 2012'den beri en
yiksek artigi gerceklestirdi. Calisma Bakanh@i'nin verilerine gére TUFE Haziran'da aylik %0,1, yillik %2,9 artti. Beklenti ayhk
%0,2, yilhk %2,9 artist. Cekirdek enflasyon ise yillik %2,3 ile Ocak 2017'den beri en blyuk artisi kaydetti, aylik artis ise %0,2
oldu. Enerji maliyetleri bu dénemde %0,3 dustu.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi 17:00 8,2
Fed Yar Yillik Para Politikasi Sunumu Yayinlanacak 18:00
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:30
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Makroekonomik Gelismeler

Fitch'in Tiirkiye kredi notu degerlendirmesini b u aksam aciklamasi bekleniyor

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tirkiye kredi notu degerlendirmesini bu aksam saatlerinde aciklamasi bekleniyor. Fitch
Tirkiye'nin kredi notunu “BB+" ile yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe altinda degerlendiriyor. Goriinlim ise “duragan”.

e Gectigimiz glinlerde Fitch'ten gelen oldukg¢a olumsuz icerikli yorumlarin yani sira, bankalar ile ilgili negatif izleme karari
kredi notunun da Cuma glinli gerceklestirilecek degerlendirmede distrilebilme ihtimalini artiriyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi, diin Asya seansinda zayif likidite kosulari cercevesinde 4.97 seviyesi Uzerine ylkselerek rekor kirmasinin
ardindan, sabah saatlerinde 4,80 seviyesine gerileyerek ylkselis hareketinin &nemli bolimuni geri verdi. Hazine ve Maliye Bakani
Berat Albayrak'in biitce disiplinine duyulan ihtiyacin ve enflasyonu distirmeye ydnelik ¢abalarin altini gizen agiklamalan TL'de
gorilen bu iyilesmenin temel sebebini olusturdu. Her ne kadar parite TL varliklardaki satis baskisinin siirmesi nedeniyle giin
icerisinde yeniden 4,90 seviyesine dogru hizli bir hamlede bulunsa da, bu 6nemli esigin altinda kalmayi basardi. Kurun bu sabah
saatleri itibariyle 4,85 seviyesi civarinda dalgalanmakta oldugunu gériiyoruz. Kiiresel risk istahinin, ABD ve Cin yetkililerinin ticaret
krizinin ¢ozlUlmesi icin yeniden goriismelere baslanabilecegi ihtimallerini artirmasi ile birlikte iyilesmis olugu goriluyor. Dolar
endeksinin ise 4,90 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan gorece yatay bir hareket sergiledigini gdrmekteyiz. Bununla birlikte
bu sabah saatleri itibariyle gelisen ilke para birimlerinde genel olarak pozitif bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile
USDTRY paritesinin glin icerisinde 4,90 seviyesi altinda kalici olmasini ve 4,83 — 4,90 seviyeleri arasinda dalgalanmasini
beklemekteyiz. Bu aksam saatlerinde agiklanmasi beklenen Fitch Tirkiye degerlendirmesi yakindan takip edilecek. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 4,8544 seviyesinden islem gorlyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bdlgede
bulunuldugundan dolayr yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gli¢li bir direng veya disls hareketlerinde destek gorevi
gorebilecek 6nemli bir seviyemiz bulunmuyor.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinin 94,90 seviyesi izerini test ederek yiikselisine devam etmesi, EURUSD paritesinin dislis hareketini stirdiirmesine
neden oldu. Bununla birlikte EURUSD paritesinin 1,17 seviyesi altina gerilemis oldugunu goriiyoruz. Bu noktada paritenin diisls
hareketini kisa vadede 1,1640 destegine dogru slrdirmesini bekliyoruz. Bu noktada, paritedeki yikselis cabasinin devamini
bekledigimizi ve olasi diususlerin teknik diizeltme olarak sinirli kalacagini diisindigimuzi belirtmemizde fayda var. Temel
goriinime baktigimizda: Piyasanin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz artirimlarina kisa siire igerisinde baslamayacadi fikrini
dziimsedigini ve bu durumu biyiik élcide fiyatladigini gérilyoruz. Dolayisi ile, gerek Italya kaynakl risklerin biyiik élciide
fiyatlanmis olmasi, gerekse de ECB tarafinda giindemin parasal genisleme’den parasal sikilasma'ya doniiyor olmasi ile birlikte
EURUSD paritesindeki asagi yonli egilimin doyum noktasina yaklastigini ve paritenin 1,15 seviyesi altina kalici bir hareket
sergilemeyecegini distuniyoruz. Teknik goérinimin de bu goérisimizi destekledigi goriliyor. Bu noktada paritenin mevcut
geri ¢ekilme hareketini tamamlamasinin ardindan kisa vadede 1,18 — 1,20 bandini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa
vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1655 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yénli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteg@inin asadi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Diin gin icerisinde 1250 seviyesine dogru yiikselise gegerek kayiplarinin bir kismini telafi eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyle 1245 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. Bu noktada altindaki orta vadeli beklentimiz fiyatlarin yikselis cabasini
strdurerek 1300 seviyesi ve lizerini hedef almasi yoniinde. Ancak mevcut kisa vadeli geri ¢ekilmenin dolar endeksindeki ylkselisin
stiriiyor olmasi ile birlikte bir siire daha devam edebilecegi gorisiindeyiz. Altin fiyatlarinin bugiin icerisinde dists hareketini
1240 seviyesine dogru devam ettirmesi ve bu seviye altini test etmesi beklenebilir. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1245,04 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi
ise diren¢ konumunda. 1250 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1255, 1245 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1240,67.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,798 %0.9 %2.3 %0.8 %0.4 %4.7
DAX 12,493 %0.6 %0.2 -%3.1 -%5.7 -%3.3
FTSE 7,651 %0.8 %0.6 -%0.7 -%1.6 -%0.5
Nikkei 22,188 %1.5 %3.3 -%2.0 -%4.8 -%1.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89,571 -%1.9 -%9.6 -%4.2 -%21.9 -%22.3
Cin 2,838 -%0.1 %3.2 -%7.1 -%17.3 -%14.3
Hindistan 36,548 %0.8 %2.5 %2.3 %5.7 %7.3
Endonezya 5,908 %0.8 %4.6 -%0.6 -%6.5 -%6.3
Rusya 2,322 -%0.6 -%1.1 %2.3 %2.6 %10.1
Brezilya 75,856 %2.0 %1.5 %5.2 -%4.4 -%0.7
Meksika 48,696 -%0.7 %0.3 %4.1 -%0.9 -%1.3
Gliney Afrika 56,849 -%0.7 -%1.0 -%2.7 -%5.4 -%4.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%7.7 -%16.0 %1.9 %23.8 %13.9
EM VIX 18 -%6.3 -%16.8 %7.8 %19.4 %12.1
MOVE 49 -%3.8 -%5.6 -%13.2 %2.0 %4.2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.856 -%0.4 %5.7 %5.6 %29.5 %27.9
Brezilya 3.8809 %0.1 -%1.3 %4.3 %21.1 %17.3
Gliney Afrika 13.3023 -%1.8 -%1.7 -%0.2 %7.6 %7.4
Cin 6.6678 -%0.2 %0.5 %4.1 %3.1 %2.5
Hindistan 68.5712 -%0.3 -%0.5 %1.6 %7.8 %7.4
Endonezya 14390 %0.0 %0.0 a.d. %7.8 %6.1
CDS *
Tarkiye 328.5 7.5 26.6 2.0 45.5 32.1
Brezilya 247.9 0.1 -13.1 0.5 20.2 69.1
Guney Afrika 187.7 -8.2 -16.6 11.8 13.8 43.6
Endonezya 124.9 -0.8 -10.4 9.3 21.4 34.1
Rusya 125.7 -1.8 -9.2 -2.7 33.6 38.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18.6 0.1 1.0 3.0 6.8 6.9
Brezilya %11.5 0.1 0.0 -0.2 1.6 1.2
Hindistan %7.8 -0.1 -0.1 -0.2 0.5 0.5
Endonezya %7.5 0.0 -0.2 a.d. 13 1.2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.3 0.06 0.57 0.39 a.d. a.d.
Brezilya %5.6 -0.03 -0.20 -0.46 1.09 1.07
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.67 0.66
Endonezya %4.3 -0.03 -0.17 a.d. 0.78 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.45 %1.4 -%3.8 -%1.9 %6.6 %11.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.33 -%0.1 -%3.6 %6.0 %9.4 %16.4
Altin -USD / oz 1246.6 %0.2 -%1.0 -%3.7 -%6.6 -%4.8
Gumus - USD /t oz. 15.898 %1.1 -%0.7 -%5.9 -%7.3 -%7.3
Commodity Bureau Index 434.89 -%0.9 a.d. -%3.4 -%1.5 %0.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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