T e FXTCR

Haber Basliklari

= Buglin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

= Persembe glinu piyasalarda etkili olan disiik risk istahi Cuma glini etkisini hafifletti. Gectigimiz haftanin son islem
gliniinde risk algisi kismen toplanirken, glivenli liman gorinimli varliklar deger kaybetti.

= Persembe gunki ytkselisinin ardindan Cuma kazanclarinin bir kismini silen dolar endeksi, artan risk istahinin etkisi ile
birlikte yeniden 96,50 seviyesi altina indi. Teknik gdstergeler ve olusan fiyat formasyonlari dolar endeksinin 97,15
seviyesi altinda kalabileceginin ve dniimlzdeki ddnemde 95 seviyesine dogru disls hareketini stirdirebileceginin
sinyalinin veriyor.

= Cuma ginu piyasalarda artan risk istahi ile birlikte ABD borsalari glini yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones
endeksi 360 puanin lzerinde deger kazandi ve %1,44 artisla 26.075,30 puana ulasti. S&P 500 endeksi %1,07 artisla
3.185,90 puana ¢ikarken, Nasdaqg endeksi %0,66 artisla 10.617,44 puana yukseldi.

= Petrol sahasi hizmeti sirketi Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gore, ABD'de petrol endustrisinin
gorinimi ve kisa donem ham petrol tretimine iliskin gdsterge kabul edilen petrol sondaj kulesi sayisi 1 4-10
Temmuz haftasinda bir dnceki haftaya gore 4 adet azalarak 181'e geriledi. Boylece ABD'deki petrol sondaj kulesi
sayisi 17 hafta Ust Uste disls gostermis ve toplam 502 adet azalmis oldu.

= ABD Baskani Donald Trump, koronaviris salgini nedeniyle ABD ve Cin iliskilerinin ciddi hasar gorduguni belirterek,
bu Ulkeyle ikinci faz ticaret anlagsmasini diistinmediklerini agikladi.

= Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) aylik petrol piyasasi raporuna gore kiresel petrol arzi Haziran'da bir dnceki aya
gore gunlik 2,4 milyon varil duserken, yillik bazda ise glnlik 13,4 milyon varil azalisla 86,8 milyon varile geriledi. Bu
veri, son 9 yilin en dislk seviyesi olarak kayitlara gegti. Diger yandan Cuma gini yayinlanan raporda kurum kdiresel
petrol talebinin bu yil glinlik ortalama 7,9 milyon varil azalacagi tahmininde bulundu. IEA, dnceki ayki raporunda
petrol talebinin bu yil glinlik ortalama 8,1 milyon varil azalacagi beklentisi paylagsmisti.

= OPEC'in Ortak Bakanlar Izleme Komitesi hafta Carsamba giinu bir araya gelerek su ana kadar alinan OPEC tedbirlerini
degerlendirecek ve dniimizdeki doneme iliskin alinabilecek aksiyonlar hakkinda gérusecekler. Bu haftaki toplantida,
petrol Uretim kesintilerinin 1 Agustos itibariyla azaltilmaya baslanmasi kararinda mutabik kalinmasi durumunda
petrol fiyatlarinda olumsuz bir fiyatlama gérmeyi beklememekteyiz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugtin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Trump, Trump, Cin ile ikinci faz ticaret anlagsmasini diisiinmediklerini acikladi

ABD Baskani Donald Trump, koronaviriis salgini nedeniyle ABD ve Cin iliskilerinin ciddi hasar goérdiigiinii belirterek,
bu iilkeyle ikinci faz ticaret anlagsmasini diisiinmediklerini agikladi. Trump, Cin ile ikinci faz ticaret anlasmasinin masada
olma olasiligina iliskin sorulan bir soruya “Bunu su an disiinmiyoruz. Cin ile iliskilerimiz ciddi hasar goérdi. Vebayi
(koronaviris) durdurabilirlerdi ama yapmadilar.” degerlendirmesinde bulundu. Trump, glindeminde Cin ile bir ticaret
anlasmasindan daha ¢ok sey oldugunu vurguladi.

e Hatirlayacagimiz Gizere ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskan Yardimcisi Liu He, 15 Ocak'ta Beyaz Saray'da
dlzenlenen torenle ABD-Cin birinci faz ticaret anlasmasina imza atmisti. Koronaviris salginin Cin'in Vuhan kentinde
ortaya ¢lkmasinin ardindan ise Trump, bu viriisi “Cin Virsi"” olarak nitelendirmis, sik sik virlisiin yayllmasindan Cin'i
sorumlu tutmustu. Trump, Cin yanlisi olarak davranmak ile sucladigi Diinya Saglik Orgiitiinden de cekilme karari aldi.

e ABD - Cin iliskileri piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor. Koornaviriis nedeniyle hali hazirda zayiflamis olan risk
istahi, ABD — Cin arasindaki geriliminin yeniden tirmanmasi ile daha da baski altinda kalabilir.

Uluslararasi Enerji Ajansi aylik petrol piyasasi raporunu yayinladi

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Cuma giinii yayinladigi aylik petrol piyasasi raporuna gore, OPEC ham petrol iiretimi
Haziran’da bir 6nceki aya gore giinliik 1,9 milyon varil 22,2 milyon varil oldu. Ham petrol disindaki diger konvansiyonel
olmayan OPEC uretimi ise glinliik 5 milyon varil oldu. Béylece, OPEC'in toplam petrol Uretimi Haziran'da gtinlik 27,2 bin varil
olarak gergeklesti. OPEC disi Ulkelerin petrol tretimi ise bu donemde 470 bin varil azalisla 59,6 milyon varile geriledi. Kiiresel
petrol arzi Haziran'da bir dnceki aya gore giinlik 2,4 milyon varil diiserken, bir dnceki yilin ayni dénemine gore de giinlik 13,4
milyon varil azalisla 86,8 milyon varile geriledi. Bu veri, son 9 yilin en disik seviyesi olarak kayitlara gegti. Kiresel petrol
arzindaki disuste, Suudi Arabistan basta olmak tizere OPEC ve OPEC disi bazi lkelerin petrol Gretimlerini distirmeleri etkili
olurken, ABD'deki Uretimin azalmasi da dikkati ¢ekti. Diger yandan Cuma giinii yayinlanan raporda kurumun 2020 yilina iligskin
petrol talebinde yukari yonlu bir revizyona gittigi goruldid. IEA'nin raporuna gore kiresel petrol talebinin bu yil gtinlik
ortalama 7,9 milyon varil azalacadi tahmininde bulundu. IEA, dnceki ayki raporunda petrol talebinin bu yil giinlik ortalama 8,1
milyon varil azalacagi beklentisi paylagmisti.

OPEC’in Ortak Bakanlar izleme Komitesi hafta Carsamba giinii bir araya gelerek su ana kadar alinan OPEC tedbirlerini
degerlendirecek ve 6niimiizdeki doneme iligkin alinabilecek aksiyonlar hakkinda goriisecekler. Hatirlayacagimiz lzere
OPEC, en son 6 Haziran'da diizenledigi toplantisinda 1 Mayis — 30 Haziran arasinda uygulanmasi planlanan giinliik 9,7 milyon
varillik petrol kesintisini 30 Temmuz'a kadar uzatma karari almisti. Bu haftaki toplantida bu karara yénelik bir degisiklige
gidilmez ve Uretim kesintilerinin 1 Adustos itibariyla azaltiimaya baslanmasi kararinda mutabik kalinmasi durumunda petrol
fiyatlarinda olumsuz bir fiyatlama gérmeyi beklememekteyiz, zira piyasadaki mevcut fiyatlama bu plan dogrultusunda
seyrediyor.

Petrol fiyatlarindaki teknik goriiniime bakacak olursak:

e Son bir aydir varil basina 35% - 45 bandinda seyreden Brent petrolde gectigimiz hafta basindan bu yana 43$ seviyesi
Uzerinde bir tutunma cabasi gorlyoruz. Brent petrolde kisa vadeli teknik gostergeler fiyatlarin 43$ seviyesi Gizerinde
tutunmaya devam etmesi durumunda 45$ seviyesi tzerinin hedef haline gelebileceginin sinyalini veriyor.

e Ham petrol fiyatlarinda ise 40$ seviyesi tGzerinde kalicilik saglanabilmesi durumunda yikselis hareketinin ilk etapta 42%
- 43% bandini hedef almasi beklenebilir.

Global Piyasalar Biilteni 3



13 Temmuz 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Persembe giinu kiresel piyasalarda bozulan risk istahi, Cuma glinii yerini yeniden olumlu bir seyre birakti. Bu ¢ercevede
Persembe glinki yiikselisinin ardindan Cuma kazanglarinin bir kismini silen dolar endeksi, artan risk istahinin etkisi ile birlikte
yeniden 96,50 seviyesi altina indi. Dolar endeksindeki gerilemeye ragmen gelismekte olan tlke para birimlerinde Cuma giini
karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasindaki yatay seyrin ise korundugu gorildi. Bununla birlikte Cuma glini 6,8595 - 6,8710
seviyeleri arasinda dalgalanan USDTRY paritesi, glinu sinirl bir ylkselisle tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,8650 seviyesinden islem goriyor. Cuma glnku sinirl yikselis hareketi ile birlikte 50
glinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmis olan USDTRY paritesinde, yatay goriinimun bu sabah saatlerinde de
korundugunu gdrmekteyiz. Dolar endeksindeki diisus egiliminin stirliyor olmasi ile birlikte bu sabah saatlerinde gelismekte
olan Ulke para birimlerin de primli bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisindan oldukga yatay bir seyirle orta siralarda yer
almakta oldugu goriliyor. Teknik olarak 50 giinlik hareketli ortalamanin yukari yonli kirilmasi ile birlikte kurda kisa vadede
6,88 seviyesine dogru bir yikselis egilimi gorilmesi beklenebilir.

Bugiin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt ici piyasalarda ise Mayis Odemeler Dengesi Istatistikleri,
Mayis Sanayi Uretimi verileri ve TCMB Temmuz Beklenti Anketi aciklanacak.

USD/TL
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EUR/USD

Cuma gunki analizimizde, ,1250 seviyesinin 6nemli bir destek seviyesi olarak 6n plana ¢iktigini belirtmis ve paritenin bu seviye
Uzerinde tutunarak mevcut geri cekilme hareketinin alim firsati olarak sinirli kalmasini bekledigimizi ifade etmistik. Cuma gtini
piyasalarda iyilesen risk algisi ve paralelinde dolar endeksinde olusan satis baskilari ile birlikte Persembe glinkl kayiplarini
telafi eden EURUSD paritesi, yeniden 1,13 seviyesi Uzerine ylkselerek glini yiikseligle tamamlad.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1330 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi gibi,
EURUSD paritesi kisa vadeli bir yikselis trendinde hareket ediyor. Uzun vadeli teknik gériinde de paritenin aylik grafiginde
olusturmus oldugu ve Mayis 2018 tarihinden bu yana slrdirdigu dists kanalini Haziran ayi itibariyla yukari yonla kirmis
oldugunu goriyoruz. EURUSD paritesindeki bu uzun vadeli kanalin kirilmasi, paritede yukari yonli egilimlerin daha 6n planda
olabileceginin ve paritenin 6niimiizdeki dénemde 1,15 seviyesini hedef alabileceginin sinyalini veriyor. Diger yandan, dolar
endeksindeki teknik gériinim de endeksin 97,15 seviyesi altinda kalabilecegi ve kisa vadede 95 seviyesine dogru geri
cekilebilecegini isaret ederek EURUSD paritesindeki yukari yonli beklentimizi destekliyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Cuma gunu risk istahinda gorilen iyilesmenin glivenli liman talebini azaltmasi ile birlikte olusan asagi yonli baski ve dolar
endeksindeki gerilemenin yarattigi ylkselis egilimi cercevesinde 1794 — 1810 seviyeleri arasinda dalgalanan ons altin,
dusutsind ikinci glne tasidi. Ons altin, dolar endeksindeki ve risk istahindaki dalgalanmanin etkisi ile son iki gint diisusle
tamamlasa da, genel gériinim itibariyla kazanimlarini koruyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1806 seviyesinden islem goriyor. Alternatif getirilerdeki disis, tahvil faizlerindeki zayif
seyrin korunmasi ve koronavirs vaka sayisindaki artisin gtivenli liman alimlarini desteklemesi ile birlikte ons altindaki genel
yukselis egiliminin stirdiguni goriyoruz. Carsamba giini 1800 seviyesi lizerine ylikselmesinin ardindan bu seviye (izerinde
tutunmayi basarmis goriniyor. Bu noktada altin fiyatlarinin 1800 Gizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda mevcut
yUkselis e@iliminin ilk etapta 1825% — 1850% bandini hedef alabilecedi gorusiindeyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.185 %1,0 %1,8 %4,7 -%3,1 -%1,4
DAX 12.634 %1,2 %0,8 %5,7 -%6,1 -%4,6
FTSE 6.095 %0,8 -%1,0 -%0,2 -%20,0 -%19,2
Nikkei 22.291 -%1,1 -%0,1 -%0,1 -%6,5 -%5,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114.809 -%0,9 -%0,8 %4,5 -%4,5 %0,3
Cin 3.383 -%1,9 %7,3 %15,9 %8,6 %10,9
Hindistan 36.594 -%0,4 %1,6 %8,3 -%12,6 -%11,3
Endonezya 5.031 -%0,4 %1,2 %3,1 -%20,1 -%20,1
Rusya 2.801 %0,7 %0,0 %2,1 -%11,1 -%8,0
Brezilya 100.032 %0,9 %3,4 %7,8 -%14,7 -%13,5
Meksika 36.465 -%0,9 -%3,9 -%3,2 -%18,7 -%16,3
Glney Afrika 55.418 -%0,7 %1,6 %3,3 -%3,7 -%2,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 27 -%6,7 a.d. -%1,0 %117,3 %98,0
EM VIX 29 -%1,4 a.d. %4,0 %89,9 %65,1
MOVE 49 -%1,8 a.d. -%18,0 -%7,7 -%15,6
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,8659 %0,1 %0,1 %1,3 %16,8 %15,4
Brezilya 5,3254 -%0,3 %0,2 %7,0 %29,9 %32,1
Glney Afrika 16,7873 -%0,3 -%1,5 %1,6 %16,9 %19,9
Cin 7,0019 %0,1 -%0,9 -%0,8 %1,2 %0,6
Hindistan 75,205 %0,3 %0,7 -%0,5 %6,0 %5,4
Endonezya 14435 %0,3 -%0,6 %3,3 %4,8 %4,1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 08 1,0
Brezilya %6,7 0,0 0,0 -0,3 -0,1 -3,6
Hindistan %5,8 0,0 -0,1 0,0 -0,8 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 -0,1 -0,2 0,2 0,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 0,16 a.d. 0,42 0,95 0,79
Brezilya %4,8 0,04 a.d. -0,03 1,23 1,12
Glney Afrika %4,5 0,00 0,20 0,29 0,75 0,70
Endonezya %2,6 0,01 -0,01 0,07 -0,32 -0,30
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,24 %2,1 %1,0 %3,6 -%33,5 -%34,5
Ham Petrol - WTL USD/varil 40,55 %2,3 a.d. %2,4 -%31,3 -%33,6
Altin -USD / oz 1801,9 -%0,1 a.d. %5,2 %15,5 %18,3
Glmis - USD / t oz 18,983 %0,5 a.d. %6,7 %4,8 %5,9
Commodity Bureau Index 363,48 %0,0 a.d. -%1,2 -%10,8 -%9,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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