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Haber Basliklari

= Haftanin ilk islem glintinde kiiresel piyasalarda risk istahinin yiiksek seyrettigi takip edildi. 18 seviyesi Gizerinden yonin
asag ceviren VIX endeksi %10'a yakin dusus kaydetti. ABD ve Avrupa borsalari glini yikselisle tamamlarken, 1329
seviyesi lizerini test eden MSCI GOU Endeksi yiikselisini ikinci giine tasidi.

= ABD borsalari haftanin ilk islem gtiniint ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puanin tzerinde deger
kazandi ve %0,36 artarak 34.996,18 puana ¢iktl. S&P 500 endeksi %0,38 kazancla 4.386,20 puana ve Nasdaqg endeksi
%0,21 artigla 14.733,2 puana yiikseldi. Béylece (i¢ endeks de kapanista ulastiklari puanlarla rekor tazeledi.

= Avrupa borsalarinda da alicili bir seyir takip edildi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,73 artisla 461,00
puana cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,30 artarak 7.125,42 puana, Almanya’da DAX 30 endeksi %0,65 deger
kazanarak 15.790,51 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,46'llk artisla 6.559,25 puana, Italya’da FTSE MIB 30 endeksi
%0,92'lik yikselisle 25.283,20 puana ulasti.

= Dolar endeksinin 92 — 92,42 bandinda islem gordiigu ve glinii 92,19 seviyesinden yataya yakin bir seyirle tamamladig,
ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,3240 — %1,3780 bandinda hareket ettigi ve glin yatay kapattigi takip edildi.

*  GoU para birimlerinde diin karisik bir izlenirken, TL dolar karsisinda %0,25 deger kazanarak en iyi performans gdsteren
dordlincl gelisen Ulke para birimi konumunda yer aldi. USDTRY ise 8,6218 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan giini
8,6409 seviyesinden duslisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 390,37 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise %17,47 oldu.

*  Bugin yurt digi piyasalarda AlImanya ve ABD'den gelecek olan Haziran Ayl TUFE verileri izlenecek. ABD'de TUFE'nin
Haziran ayinda aylik bazda %0,5, yillik bazda ise %4,9'luk bir artis kaydetmesi bekleniyor.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani (ECB) Baskani Lagarde, gelecek hafta Persembe glinii (22 Temmuz) gerceklesecek olan
toplantida yeni parasal tesvik yonlendirmesine hazir olunmasi gerektigini ifade ederek “Onemli bir toplanti olacak.
Hedeflerimize ulasacagimizi gdstermemiz gerektigine dair kararliigimiz disiindldiginde s6zli yonlendirme kesinlikle
yeniden degerlendirilecek” agiklamasinda bulundu. Lagarde 6te yandan diin yaptigi agiklamada s6zli yonlendirme
degisikliginde oybirligi beklemedigini belirterek Uyeler arasindaki olasi bolinmeye isaret etti.

= Fed Baskani Powell, yarin Tirkiye saatiyle 19:00'da ABD Temisilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi‘'nde Yari Yillik
Para Politikasi Sunumu gergeklestirecek. Powell ayni sunumu Persembe giini Tirkiye saatiyle 16:30'da Senato
Bankacilik Komitesi'nde yapacak. Sunum metinlerinin 6ncesinden kamuoyu ile paylasilmasi bekleniyor. Burada
sunumun ardindan gergeklesecek olan soru-cevap bdlimi piyasalar agisindan dnem arz ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Haziran Ayi Ayhk TUFE 09:00 %0,4 %0,4
. Almanya Haziran Ay Yillik TUFE 09:00 %2,3 %2,3
ABD Haziran Ay Aylik TUFE 15:30 %0,5 %0,6
ABD Haziran Ayi Aylik Cekirdek TUFE 15:30 %0,4 %0,7
ABD Haziran Ay Yillik TUFE 15:30 %4,9 %5
ABD Haziran Ay Yillik Cekirdek TUFE 15:30 %4 %3,8
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Haftanin ilk islem gliniinde dolar endeksinin 92 — 92,42 bandinda islem gordigi ve giini 92,19 seviyesinden yataya yakin bir
seyirle tamamladigi, ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,3240 — %1,3780 bandinda hareket ettigi ve glini yatay kapattigi takip edildi.
Gelisen Ulke para birimlerinde diin karisik bir izlenirken, TL dolar karsisinda %0,25 deger kazanarak en iyi performans gosteren
dordiinci gelisen tlke para birimi konumunda yer aldi. USDTRY paritesi ise 8,6218 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan glni
8,6409 seviyesinden dislisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 390,37 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise %17,47 oldu.

Bu sabahki kotasyonlara baktigimizda gelismekte olan (lke para birimlerinde pozitif bir seyir oldugunu ve Turk lirasinin dolar
karsisinda yatay bir seyir izleyerek (+%0,06) orta siralarda yer aldigini gérmekteyiz. USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 8,6350
seviyesinde hareket ederken, dolar endeksi ise 92,20 seviyesinden islem goriiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,3760 seviyesinde
bulunuyor. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 8,50 — 8,75 seviyeleri arasinda
islem gormesini beklemekteyiz. Ancak piyasalarda bir stiredir oynak seyreden risk istahi ve dolar endeksinde varligini koruyan
yukari yonli riskler cercevesinde gelisen lilke para birimlerinde goérilebilecek olasi volatilite artislarina karsi tetikte olunmasi
gerektigi gortsiindeyiz. Teknik gostergeler dolar endeksinin 92 seviyesi lzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda yukari
yonll egilimin sirebilecegdinin sinyalini veriyor. Dolar endeksinde yiikselis hareketinin stirmesi ve gelisen Ulke kurlari Gzerindeki
baskinin artmasi durumunda USDTRY’de 8,75 direncini takip edecegdiz. Bu seviyenin asilmasi durumunda 8,80 direncini izleyecegiz.

Bugiin yurt icinde Hazine ihalesi & dogrudan satisi ve Mayis Sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya ve
ABD'den gelecek olan Haziran Ay TUFE verileri izlenecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Haftanin ilk islem gliniinde 1,1836 — 1,1882 seviyeleri arasinda hareket eden EURUSD paritesi, glinli 1,1863 seviyesinden sinirli bir
dustsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1865 seviyesinden islem goriyor. Paritede gectigimiz hafta Persembe giiniinde bu yana
bir toparlanma ¢abasi oldugunu takip ediyoruz. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda ilk etapta 20 glinlik hareketli
ortalamaya ve Parabolic SAR gostergesi sinirina denk gelen 1,1890 — 1,19 bandini takip edecegiz. Paritedeki ylkselis cabasinin
istikrar kazanabilmesi adina bu bandin asilmasi nem arz ediyor. 1,1890 — 1,19 bandinin yukari yonla kirlmasi durumunda ise
1,1923 ve 1,1955 direncleri izlenecek. Paritenin bu bant Gizerine ylkselmekte basarisiz olmasi durumunda ise, teknik gostergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1,18 — 1,19 seviyeleri arasinda bir hareket gérmeyi bekleyebiliriz. Bu noktada, dolar
endeksindeki hareketi yakindan izlemeye devam ettigimizi ve endeksin yukselis egilimini korumasi durumunda paritedeki yikselis
cabalarinin sinirli kalabilecegini ifade etmemizde fayda var.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya ve ABD'den gelecek olan Haziran Ay1 TUFE verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Dun 6gle saatlerinde 1805$ seviyesi lizerinden 1791,76$ seviyesine hizli bir gerileme kaydeden ons altin, aksam saatlerinde dogru
kayiplarinin bir kismini telafi etti ve glinii 1806,19% seviyesinden yatay tamamladi. Ons altinin diin gerceklestirdigi gtinlik kapanis
ile birlikte 200 glinlik Ussel hareketli ortalama altinda kalmaya devam ettigini gézlemledik.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1808,79% seviyesinden islem goériyor. Kisa vadede bugun itibariyle 1809% seviyesine denk
gelen 200 gunlik Gssel hareketli ortalamayi takip etmeye devam ediyoruz. Altin fiyatlar gectigimiz haftadan bu yana 1810$%
seviyesi Uzerine varan gucli yikselis kaydetse de, 200 giinliik Ussel hareketli ortalama tzerinde bir kapanis heniiz
gerceklestiremedi. Ons altindaki yiikselis cabalarinin istikrar kazanabilmesi agisindan fiyatlarin bu seviye (izerinde bir guinlik
kapanisin gerceklesmesi 6nem arz ediyor. Fiyatlarin bu ortalamay glnlik kapanis bazinda asmayi basarmasi, yani 1809% seviyesi
tzerinde bir kapanis gerceklestirmesi durumunda 1815$ ve 1830% direnclerini takip edecegdiz. Ancak 1809$ seviyesinin tizerinde
gunlik bir kapanis géremememiz durumunda 1800$% seviyesi Gzerindeki hareketlerin sinirli kalmasi beklenebilir. Yeniden 1800%
seviyesi altina bir gerileme gérmemiz durumunda 1788$, 1775$ vel767$ desteklerini izleyecediz. Ons altindaki gérinim
acisindan alternatif getirilerdeki hareketliligi de yakindan takip edecegiz. ABD 10 yillik tahvil faizinde yikselislerin sinirli kalmaya
devam etmesi, altindaki yukari yonli ¢abanin devam etmesi agisindan énemli.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya ve ABD'den gelecek olan Haziran Ay1 TUFE verileri izlenecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Haziran ayi ortasindan bu yana 100 ve 200 glinlik hareketli ortalamalari arasina sikisan giimus fiyatlari bu bdlgede islem
gormeye devam ediyor. Yeni haftanin ilk islem gliniinde 26,28% seviyesine yikselen gimus fiyatlari, glint 26,20%
seviyesinden sinirli bir ylkselisle tamamladi.

Gumds fiyatlari bu sabah saatlerinde 26,22$ seviyesinden islem goériyor ve 100 glinlik ortalama ve 200 gunlik ortalama
arasinda hareket etmeye devam ediyor. Glimdis fiyatlarinin bu ortalamalardan birini kirmadigi middetge bir siiredir etkili
olan yatay seyrini sirdirmesi beklenebilir. Asagida destek gorevi gdérmekte olan 200 glinlik hareketli ortalama bugin
itibariyle 25,80$ seviyesine, yukarida direng gorevi gérmekte olan 100 gunlik ortalama ise 26,45$ seviyesine denk geliyor.
Dolayisi ile gims fiyatlarinda kisa vade icin 25,80% — 26,45% bandi 6n plana ¢ikiyor. Bu iki ortalamadan birinin kirilabilmesi
icin giimis fiyatlarinin bu ¢izgilerden birinin tizerinde veya altinda bir glinlik kapanis gerceklestirmesi gerekiyor. Gimusin
26,45% seviyesine denk gelen 100 glinlik ortalamasi (izerinde bir giinlik kapanis gerceklestirmesi ve ortalamayi yukari
yonl kirmasi durumunda yukarida 26,60$, 26,90$ ve 27,15% direncleri 6n plana gikacak. 25,80$ seviyesine denk gelen 200
gunlik ortalamanin altina inilmesi durumunda ise 25,509, 25,25$ ve 25$ destekleri izlenecek.

Bugiin yurt digi piyasalarda AlImanya ve ABD'den gelecek olan Haziran Ay1 TUFE verileri izlenecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 4.385 %0,3 %0,7 %3,2 %15,1 %16,7
DAX 15.791 %0,7 %0,8 %0,6 %13,3 %15,1
FTSE 7.125 %0,0 -%0,6 -%0,1 %5,6 %10,3
Nikkei 28.569 %0,8 %0,5 -%0,5 %1,2 %4,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.357 -%1,5 -%2,6 -%7,1 -%13,0 -%8,1
Cin 3.548 %0,3 %0,8 -%0,9 -%1,1 %2,4
Hindistan 52.373 %0,0 -%0,9 -%0,2 %5,8 %9,7
Endonezya 6.079 %0,0 %0,5 -%0,3 -%5,6 %1,6
Rusya 3.876 %0,5 -%0,2 %0,9 %11,7 %17,8
Brezilya 127.594 %1,7 %0,0 -%1,4 %4,6 %7,2
Meksika 49.789 %0,0 -%1,5 -%2,9 %8,9 %13,0
Gliney Afrika 67.293 %1,4 %1,7 -%0,6 %6,0 %13,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%0,1 a.d. %3,3 -%30,7 -%28,9
EM VIX 20 -%5,6 a.d. %10,0 -%26,1 -%20,5
MOVE 60 -%2,9 %14,3 %13,4 %33,7 %22,3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 8,6405 -%0,2 -%0,4 %2,9 %16,0 %16,3
Brezilya 51742 a.d. %1,6 %1,1 -%2,8 -%0,5
Gliney Afrika 14,403 %1,3 %1,0 %5,0 -%5,5 -%2,0
Cin 6,4759 %0,0 %0,2 %1,2 %0,2 -%0,8
Hindistan 74,5775 -%0,1 %0,4 %2,1 %1,8 %2,1
Endonezya 14493 -%0,2 %0,1 %2,1 %2,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,5 -0,1 -0,2 -0,6 4,2 4,6
Brezilya %9,4 a.d. 0,1 0,1 18 -0,9
Hindistan %6,2 0,0 01 0,2 03 0,4
Endonezya %6,5 a.d. 0,0 0,2 0,3 a.d.
10 yilik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,3 -0,01 a.d. 0,25 0,46 0,88
Brezilya %3,8 0,01 a.d. 0,18 0,28 0,59
Gliney Afrika %3,9 0,02 -0,06 0,12 -0,55 a.d.
Endonezya %2,1 0,00 a.d. 0,04 -0,05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75,16 -%0,5 -%2,6 %3,4 %32,8 %45,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 74,1 -%0,6 a.d. %4,5 %39,3 %52,7
Altin - USD / oz 1805,9 -%0,3 a.d. -%3,8 -%2,1 -%4,7
Glmis - USD /toz. 26,217 %0,0 a.d. -%6,9 %3,1 -%0,7
Commodity Bureau Index 557,3 %0,5 a.d. -%1,1 %22,6 %25,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
fzmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S&§iitdzii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55
(0 212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 909 8770

(0242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0 224) 22564 10

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 23235 35

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0 232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0 212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S. nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



