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Haber Basliklari

= ABD TUFE Temmuz ayinda, otomobil ve giyim kusam maliyetlerindeki artislara bagl olarak beklenenden fazla
yiikseldi. TUFE aylik bazda %0,6'lik yiikselis kaydederek %0,3 olan beklentinin (izerinde bir artis kaydederken, yillik
bazda ise %1 yiikselisi isaret etti (beklenti %0,7). Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,6 (beklenti %0,29, yillik bazda ise
%1,6 (beklenti %1,1) yukseldi.

= Dort gunlik ylkselisine diin ara veren dolar endeksi, 93,90 seviyesinden 93,30 seviyesi altina kadar gerileyerek giini
disusle tamamladi.

= Turk lirasi diin Sali gtinkl kazanglarini silerken, USDTRY paritesi 7,30 seviyesi Uzerine ylkselerek giini yikselisle
tamamladi.

»= Din dolar endeksindeki etkili olan gerileme ile birlikte ons altin Sali glinkl kayiplarini telafi ederek 1950 seviyesine
dogru ylkselise gegerken, EURUSD paritesi yeniden 1,18 seviyesi lzerine yikseldi.

= Euro Bolgesinde sanayi Uretimi Haziran ayinda aylik bazda %9,1 artis kaydederken (beklenti %10) , yillik bazda ise
%12,3 duslsu isaret etti (beklenti -%11,6). Beklentilerin altinda gelen sanayi Uretimi verisi sonrasinda, dolar
endeksindeki saticili goriiniim ile birlikte, EURUSD paritesinin telafi etmeye devam ettigi gorilda.

= Ingiltere’de din aciklanan 2C20 éncii biyiime verilerine gére ekonomi ceyreklik bazda %20,4, yillik bazda ise %21,7
daralarak 11 yil sonra resesyona girdi. Ekonomi ilk ceyrekte ceyreklik bazda %2,2 daralma kaydetmisti.

= OPEC Temmuz ayi Aylik Petrol Piyasasi Raporu yayinlandi. Rapora gére OPEC'in glinlik petrol tretimi Temmuz
ayinda aylik bazda 980 bin varil artis kaydederek 23,1 milyon varile yiikseldi. Diger yandan, ABD Enerji Enformasyon
Idaresi (EIA) diin yayinladigi Agustos 2020 Kisa Dénem Enerji Gériinimi Raporu’nda, bu yila iliskin petrol fiyati
tahminini yukari yonli revize etti.

= Avrupa borsalari glini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,11 artisla 374,88
puana ¢ikti. 1ngi|tere‘de FTSE 100 endeksi %2,04 artarak 6.280,12, Almanya‘'da DAX 30 endeksi %0,86 deger
kazanarak 13.058,63, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,9'luk artigla 5.073,31, Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,13'lik
yukselisle 20.437,36 puana ulasti.

= ABD’de endeksler glini yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi 300 puana yakin deger kazandi ve %1,05
artisla 27,976,55 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %1,37 artarak 3.379,50 puana c¢ikarken, Nasdaq endeksi %2,13
kazangla 11.012,24 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
B | A\imanya Temmuz Ayi Aylik TUFE (Nihai) 09:00 “%0,5 -%0,5
B | Aimanya Temmuz Ayi Yillik TUFE (Nihai) 09:00 -%0,1 -%0,1

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 1100K 1186K
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Makroekonomik Gelismeler

OPEC Temmuz ay1 Aylik Petrol Piyasasi Raporu ve ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) Agustos
2020 Kisa Donem Enerji Goriiniimii Raporu yayinlandi

OPEC Temmuz ay1 Aylik Petrol Piyasasi Raporu yayinlandi. Rapora gore OPEC'in glinlik petrol Gretimi Temmuz ayinda
aylik bazda 980 bin varil artis kaydederek 23,1 milyon varile yiikseldi. Uretimi en cok artiran (lke ise giinliik Gretimini 866 bin
varillik artisla 8,4 milyona yukselten Suudi Arabistan oldu. Aciklanan rapora gore kiiresel petrol arzi, bir dnceki aya kiyasla
glnltk 1,3 milyon varil artisla yaklasik 88,7 milyon varile ulasirken, OPEC disi Glkelerde petrol Gretimi giinlik 310 bin varil
artisla 65,6 milyon varil oldu.

e Raporda bu yil kiiresel petrol talebinin glinlik ortalama 9,60 milyon varil (% 9,09) azalarak 90,6 milyon varil, gelecek yIl
ise 7 milyon varil (%7,72) artarak 97,6 milyon varil olacagi 6ngoruliyor.

e OPEC petroliine talebin ise gelecek yil bu yila kiyasla gtinlik 5,9 milyon varil yikselerek 29,3 milyon varil seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Diger yandan, ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA) diin yayinladigi Agustos 2020 Kisa Dénem Enerji Goriiniimii
Raporu’nda, bu yila iliskin petrol fiyati tahminini yukari yonlii revize etti. EIA'nin raporunda Brent petroliin ortalama varil
fiyati tahmini Temmuz ayindaki 40,5$'dan 41,4$'a yukseltildi. Bu yilin ilk ceyreginde ortalama 50$ ve ikinci ceyrekte 29$ olarak
gerceklesen Brent petrollin varil fiyatinin, Gglinct ceyrekte 43,1$, son ceyrekte 43,5% ve yilin tamaminda 41,4$ olmasi
bekleniyor. Bu rakamin gelecek yil 49,5% yiikselecegi 6ngériliyor. Raporda, hala yliksek seyreden kiresel petrol stoklarinin
fiyatlar Gzerinde baski olusturduguna isaret edildi, gelecek yil petrol stoklarindaki dususin fiyatlari yikseltecegi belirtildi.

Gectigimiz haftadan bu yana varil basina 45$ seviyesi iizerinde tutunma cabasi icerisinde olan Brent petrol, diin
yayinlanan raporlar sonrasinda yukari yonlii egilimini surdiirdii. Din 44,70% - 45,90% seviyeleri arasinda hareket eden
Brent petrol glinu yukselisle tamamlarken, ham petrol fiyatlari ise 42$ seviyesi lizerinde tutunmaya devam etti. Petrol
fiyatlarindaki teknik gériinime bakacak olursak:

e Brent petroldeki kisa vadeli gériinim acisindan fiyatlarin 45$ seviyesi tizerinde tutunup tutunamayacagi biytik 6nem
tasiyor. Kisa vadeli teknik gostergeler, Brent petroliin 45% seviyesi tUzerinde tutunmasi durumunda ytikselis hareketini
kisa vadede 50% seviyesine tasiyabilecegdinin sinyalini veriyor.

e Ham petrolde yukari yonlu hareketliligin devami agisindan ise takip edecegimiz seviye 42$ seviyesi. Ham petrol
fiyatlarinin 42$ seviyesi tizerinde tutunmaya devam etmesi durumunda kisa vadede 45$ - 50$ bandinin hedef alinmasi
s0z konusu olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasi diin Sali glinkli kazanclarini silerken, USDTRY paritesi 7,30 seviyesi Gzerine yikselerek guni yikseligle tamamladi.
Gelismekte olan dlke para birimleri dolar karsisinda karisik bir resim ortaya koyarken, TL dolar karsisinda en fazla deger
kaybeden para birimi oldu.

USDTRY paritesi bu sabah erken kotasyonlarda 7,33 seviyesinden islem goriyor. Dinki saticili seyrin ardindan Turk lirasinin bu
sabah saatlerinde olumlu bir gériiniim ortaya koydugunu gériyoruz. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir
hakimken, Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kazanan para birimi oldugu goriliyor. Piyasadaki yliksek oynaklik
nedeniyle USDTRY paritesinin genis bant araliklarinda hareket ettigini gérmekteyiz. Bununla birlikte kurun kisa vadede 7,10 -
7,40 bandinda hareket etmeye devam etmesini bekliyoruz.

Bugliniin veri takvimine bakacak olursak yurt icinde 30 Temmuz - 6 Adustos haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve
para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise AlImanya’dan gelecek olan Temmuz ay1 TUFE verileri ve ABD Haftalik
Issizlik Basvurular verisi takip edilecek.
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EUR/USD

Dért gunlik yikselisine diin ara veren dolar endeksi, 93,90 seviyesinden 93,30 seviyesi altina kadar gerileyerek giini diistsle
tamamladi. Diin dolar endeksindeki etkili olan gerileme ile birlikte Sali giinki kayiplarini telafi eden EURUSD paritesi ise
yeniden 1,18 seviyesi lizerine ¢ikarak giini yikselisle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1802 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler paritenin bugin
icerisinde 1,18 seviyesi lizerinde tutunma cabasi igerisinde olabilecedinin sinyalini veriyor. Fed'in disiik faiz politikasi ve artan
likidite kosullari ¢ercevesinde dolar endeksindeki gelen dists egiliminin korunabilecedi ve eurodaki gtivenli iman
goriniminin 6n planda kalmaya devam edebilecedi goristindeyiz. Paritede Sali glinkiine benzer disis hareketlerinin asag:
yonlu teknik diizeltme hareketleri olarak sinirli kalmaya devam etmesi ve alim firsati sunmay: siirdiirmesi beklenebilir. Trend ve
momentum gostergelerinin Urettikleri sinyalleri de g6z éniinde bulundurdugumuzda EURUSD paritesinin dniimuzdeki
doénemde yeniden 1,19 — 1,20 bandini hedef alabilecegini disinmekteyiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya'dan gelecek olan Temmuz ay1 TUFE verileri ve ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari verisi takip
edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altindaki asagi yonli teknik diizeltme hareketinin gligli destek seviyesi olan 1850 seviyesi civarinda
glic kaybedebilecegini ve fiyatlarin bu bolgeden yéniini yeniden yukari cevirebilecegini ifade etmistik. Din Asya seansinda
1863'li seviyelere kadar gerilemesinin ardindan diststini durduran ons altin, ydniini yeniden yukari cevirerek 1949 seviyesi
Uzerine kadar yikseldi ve giini yikselisle tamamladi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1926,25 seviyesinden islem goriyor. Momentum ve trend gostergeleri altindaki genel
yukselis egiliminin stirdtiglnd dogruluyor. Basta negatif reel getiriler olmak tizere piyasadaki kiymetli madenleri destekleyen

mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda ons altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Kisa
vadeli teknik gostergeler ons altinin bugtin igerisinde 1900 — 1975 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin ve dniimiizdeki

doénemde yeniden 2000 seviyesi lizerini hedef alabileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya'dan gelecek olan Temmuz ayi TUFE verileri ve ABD Haftalik Issizlik Basvurulari verisi takip
edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&pP 3.380 %1,4 %1,6 %7,1 %0,2 %4,6
DAX 13.059 %0,9 %3,1 %2,0 -%5,0 -%1,4
FTSE 6.280 %2,0 %2,9 %1,7 -%15,7 -%16,7
Nikkei 22.844 %2,0 %3,5 %2,3 -%2,2 -%1,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.114 %0,4 %2,0 -%5,9 -%7,6 -%2,6
Gin 3.319 %0,0 -%2,0 -%3,6 %14,2 %8,8
Hindistan 38.370 %0,3 %1,2 %4,9 -%7,2 -%6,7
Endonezya 5.233 %0,1 %1,2 %3,5 -%10,7 -%16,8
Rusya 3.054 %1,6 %2,0 %10,4 -%1,8 %0,3
Brezilya 102.118 -%0,1 -%0,7 %3,5 -%11,7 -%11,7
Meksika 38.634 -%0,2 %1,9 %6,2 -%14,2 -%11,3
Glney Afrika 57.417 %0,4 %2,1 %2,2 -%0,7 %0,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%7,3 -%3,1 -%18,4 %62,2 %61,7
EM VIX 23 -%7,9 %3,7 -%20,0 %34,0 %32,1
MOVE 44 -%2,3 %5,9 -%10,1 -%30,4 -%24,1
Doviz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,2909 %1,0 %3,5 %6,2 %20,6 %22,6
Brezilya 5,4307 %0,9 %2,6 %2,0 %24,8 %34,7
Glney Afrika 17,4674 %0,0 %0,8 %4,1 %17,6 %24,8
Gin 6,9372 -%0,1 %0,0 -%0,9 -%0,5 -%0,4
Hindistan 74,8275 %0,1 -%0,2 -%0,5 %4,9 %4,8
Endonezya 14760 %0,5 %1,4 %2,3 %7,9 %6,4
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 a.d. a.d. a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,1 0,1 0,3 0,4 0,6 a.d.
Hindistan %5,9 0,0 01 0,1 -0,6 -0,7
Endonezya %6,8 0,0 -0,1 -0,3 0,2 -0,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 -0,12 -0,52 -0,03 1,23 0,76
Brezilya %3,5 0,11 -0,53 -1,32 0,23 -0,19
Glney Afrika %4,1 -0,01 -0,09 -0,44 0,40 0,26
Endonezya %2,2 0,07 0,02 -0,43 -0,53 -0,73
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 45,43 %2,1 %0,6 %5,1 -%18,6 -%31,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 42,67 %2,5 %1,1 %b5,2 -%16,6 -%30,1
Altin -USD / oz 1934,9 %0,1 -%4,7 %7,4 %23,4 %27,0
Gumus - USD /t oz. 25,979 -%0,3 -%3,4 %36,9 %48,5 %45,0
Commodity Bureau Index 379,09 %0,0 %0,4 %4,3 -%5,7 -%5,6

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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