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Haber Bashklari

= Dun; guglenen dolar endeksi, yurt icinde swap islemlerindeki yetersiz doviz likiditesi ve yurt ici yerlesiklerin artan doviz
talebi ile birlikte sert bir ylikselis kaydeden USD/TL paritesi, 3,44 seviyesi Uzerini test etti.

= Din dolar karsisinda sert bir sekilde deger kaybeden Tirk lirasi, bugin itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi etmis
durumda. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerinde primli bir seyir s6z konusu. Tirk lirasi ile dolar
karsisinda en fazla deger kazanan dérdiinci para birimi konumunda.

= Hazine diin gercgeklestirdigi iki ihalede piyasalardan toplamda 5,7 milyar TL borg¢landi. Tahvil ihalelerinde talep — satis
rasyosu 2,5x seviyesinde gucli bir yeri isaret etti. 5 yillik sabit kuponlu tahvil ihalesinde Hazine'nin borclanma maliyetinin
%10,93 seviyesinde oldugu gorildi. S6z konusu seviye ikincil piyasaya gore (%10,88) bir miktar daha yukarida gerceklesti.

=  OPEC din yayinladigi aylik raporunda, kiiresel petrol talebine iliskin beklentilerini yukari ¢ekti. OPEC, gelecek yil arzi icin
ihtiyag duyulan Petrol miktari tahminlerinin glinliik 400,000 varil kadar artirilarak gtnlik 32.8 milyon varile yikseltildigini
bildirdi.

= Kuzey Kore, Birlesmis Milletler'in yaptirimlarina karsi niikleer planlarini hizlandiracagdi tehdidinde bulundu.

= Avrupa hisse senetleri, bankalardaki %1,6'lik yikselisle birlikte, ayin en yiiksek seviyesine geldi. Stoxx Europe 600 Endeksi,
kapanista %0,5 yukselerek 381,4 puana geldi.

= Dow Jones Sanayi Endeksi 61,49 puan (%0,28) artisla 22,118.86 puandan kapandi. S&P 500 Endeksi 8,37 puan (%0,34)
ylkselisle 2,496.48 puana, Nasdaqg Teknoloji Endeksi de 22,02 puan (%0,34) deger kazanarak 6,454.28 puana ulasti. Her iki
endeks guinl rekor seviyelerden tamamladi.

= Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Tirk lirasinin son donemdeki seyrinin kabul edilebilir oldugunu belirtti. Zeybekci,
aciklamasinda, faizlerin diismesinin geregini savunarak bankalarla bu konuda konusacaklarini dile getirdi.

=  GBPUSD paritesi, Ingiltere'de enflasyonun Agustos ayinda beklentilerin tizerinde gelerek %2,9 olarak gerceklesmesiyle
birlikte sert bir sekilde ytikseldi ve 1,33 seviyesi tzerine ¢iktl.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Agustos Ay Aylik TUFE 09:00 %0,1 %0,1
. Almanya Agustos Ay Yillik TUFE 09:00 %1,8 %1,8
g g Ingiltere Aylik Issizlik Bagvurulari Degisimi 11:30 0,6K -4,2K
E g Ingiltere Temmuz Dénemi Haftalik Kazanclar 11:30 %2,3 %2,1
g g Ingiltere Temmuz Ay Issizlik Orani 11:30 %4,4 %4,4
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:00 %0,1 -%0,6
ABD Agustos Ayi Aylik UFE 15:30 %0,3 -%0,1
ABD Agustos Ay Yillik UFE 15:30 %2,5 %1,9
ABD Agustos Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 -%0,1
ABD Agustos Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,1 %1,8
ABD Ham Petrol Envanterleri 17:30 2,285M 4,580M
Fed Agustos Ayl Bltce Dengesi 2100 -119,5B -107B
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Makroekonomik Gelismeler
Hazine diin piyasadan 5,7 milyar TL bor¢landi
Hazine din gerceklestirdigi iki ihalede piyasalardan toplamda 5,7 milyar TL borclandi.
e Tahvil ihalelerinde talep — satis rasyosu 2,5x seviyesinde gli¢lU bir yeri isaret etti.

e 5yillik sabit kuponlu tahvil ihalesinde Hazine'nin borclanma maliyetinin %10,93 seviyesinde oldugu gorildi. S6z konusu
seviye ikincil piyasaya gore (%10,88) bir miktar daha yukarida gergeklesti.

Hazine'nin Eylll ayindaki toplam itfasi 5,7 milyar TL iken, diinki ihalelerin yani sira ay sonuna kadar 3 ihale daha gerceklestirmeyi
planlyor. (19 Eylul'de iki ihale ve 26 Eylil'de bir ihale olmak Uzere)

e Aylik piyasa bor¢lanma projeksiyonu ise 9,6 milyar TL -- Geri cevirme rasyosu projeksiyonunun %168 gibi ylksek bir
yerde oldugu gordluyor.

Eylil ayindaki nispeten distik miktardaki piyasa itfasi sonrasinda, Ekim ayinda oldukca yliksek bir itfa olacak. (10,7 milyar TL)
e Bunun karsiliginda 6 ihale ile Hazine, piyasadan 16,4 milyar TL borclanma hedefliyor.

Bu cercevede, yeni kagit arzlari ile beraber kisa vadede faiz seviyelerde anlamli bir dlsls beklemiyoruz. (eder deger
hesaplamalarimiz spot degerin 50-60 bps yukarida bir yeri isaret ettigini gostertiyor)

Global Piyasalar Bulteni 3



13 Eyliil 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel risk istahinda gorilen iyilesmeye ragmen, Tirk lirasi diin glin igerisinde saticili bir seyir izledi. Turk lirasindaki gerileme
ve dolar endeksindeki gliglenme ile birlikte dlin 3,44 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle bir
miktar geri ¢ekilmis durumda. Kurdaki diin gorilen sert ylkselisin nedenlerini su sekilde siralayabiliriz;(i) Dolar endeksinin 92
seviyesine dogru ylikselise gegmesi — Gelismekte olan (lke para birimleri glcli dolar endeksinden olumsuz etkilendi, (ii)Yurt
icinde swap islemlerindeki yetersiz doviz likiditesi — Bu noktada, offshore swap oranlarindaki geri ¢ekilmenin gecici olacagini
dustinmekle birlikte, USD/TL Uzerinde yarattigi baskinin yakin zamanda ortadan kalkacag distincesindeyiz, (iii) Yurt ici
yerlesiklerin doviz talebi — USD/TL paritesindeki dlisis yurt ici yerlesiklerin doviz talebini artiriyor. Déviz mevduatlarinda son bir
ayda 5 milyar dolar artis kaydedildi. Bu sabah saatleri itibariyle, dolar endeksindeki zayiflama ve ABD tahvil faizlerindeki geri
cekilme ile birlikte USDTRY paritesinin 3,42'li seviyelere dogru indigi goriliyor. Bu noktada paritenin gln igerisinde 3,4150
seviyesi Uizerinde tutunmasini ve kisa vadede 3,45 seviyesini hedef haline getirmesini beklemekteyiz. Bu noktada, Fed'in 20
Eylil'de gerceklesecek olan toplantisina yaklasildik¢a piyasadaki stresin artabilecegini ve dolar endeksindeki mevcut
yukselis cabasinin hizlanabilecegini distniyoruz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 3,4279 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,4300 seviyesi direng, 3,4175 seviyesi ise destek
konumunda. 3,4300 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4378, 3,4175 desteginin
asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4112.
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin icerisinde gli¢li bir seyir izlemesi ve 92 seviyesine dogru tirmanmasi ile birlikte EURUSD paritesinin
de 1,1930 seviyesi altina indigini goérdik. Din aksam saatlerinden itibaren dolar endeksindeki ylkselisin hiz kaybetmesi
ile birlikte EURUSD paritesi kayiplarinin bir kismini telafi etmis olsa da, parite halen daha 1,20 seviyesi altindaki seyrini
strdlruyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1984 direncinin altinda hareket eden paritede, kisa vadeli teknik gdstergelerin
saticili bir seyri isaret ettiklerini gériyoruz. Bununla birlikte EURUSD paritesinde kisa vadede 1,20 Uzerinde bir hareket
beklemekle birlikte, paritenin bugiin icerisinde 1,1915 — 1,1984 seviyeleri arasinda zayif bir gérinim izlemesini bekliyoruz.
Bu noktada, Fed'in 20 Eylil'de gerceklesecek olan toplantisina yaklasildikca piyasadaki stresin artabilecegini ve dolar
endeksindeki mevcut yikselis cabasinin hizlanabilecegini diistinliyoruz. Bugtin Euro Bolgesi ve ABD cephesinde veri akisi
yodun olacak. Gun icerisinde agiklanacak olan verileri takip ediyor olacagiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1978 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1960 seviyesi destek, 1,1984
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1984 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2017,
1,1960 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1915.
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XAU/USD

Kuzey Kore'nin Birlesmis Milletler'in yaptirimlarina karsilik olarak niikleer planlarini hizlandiracagi tehdidinde bulunmasi
altin fiyatlarinin kayiplarinin ufak bir kismini telafi etmesini sagladi. Ayrica, diin bitlin glin gti¢li seyreden dolar endeksinin
diin aksam saatlerinden itibaren yiikselisinin yavaslamis olmasi da altini besleyen faktérlerden bir tanesi. Bu sabah saatleri
itibariyle 1335 seviyesinin hemen altinda hareket eden altin fiyatlarinin bu seviyeyi yukari yonli kirmasinin zor olugunu
distnlyoruz. Altinin gin igerisinde 1335 seviyesi civarindan yoninid yeniden asagi ¢evirmesi ve satis firsatlari vermesi
beklenebilir. Bugln icerisinde ABD'den gelecek olan veri akisi takip edilecek. Fed'in 20 Eylil'de gerceklesecek olan
toplantisina yaklasildikca piyasadaki stresin artabilecedini ve dolar endeksindeki mevcut ylkselis cabasinin
hizlanabilecegini disinlyoruz. Eylil ayi ortasi itibariyle altindaki satis baskisi artabilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1330,74 seviyesinden islem g&érmekte olan altin fiyatlarinda 1330 seviyesi
destek, 1335,06 seviyesi ise direng konumunda. 1335,06 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1341,59, 1330 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1326,14.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.496 %0,3 %1,6 %2,3 %5,2 %11,5
DAX 12.525 %0,4 %3,3 %4,3 %4,5 %9,1
FTSE 7.401 -%0,2 %0,4 %1,2 %0,5 %3,6
Nikkei 19.777 %0,5 %2,7 %0,7 %1,2 %4,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109.130 -%0,3 %0,2 %2,0 %22,0 %39,7
Cin 3.379 -%0,1 -%0,3 %5,2 %4,3 %8,8
Hindistan 32.159 %0,2 %1,8 %3,2 %11,3 %21,0
Endonezya 5.872 %0, 1 %1,0 %2,0 %8,7 %11,0
Rusya 2.059 %0,7 %2,7 %5,9 %2,9 -%7,8
Brezilya 74.539 %0,3 %3,3 %10,7 %13,7 %23,8
Meksika 50.481 %0,2 %0,4 -%0,3 %7,2 %10,6
Guney Afrika 56.366 %0,6 %0,4 %2,2 %8,7 %11,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%1,4 -%13,5 -%14,2 -%6,8 -%24,6
EM VIX 15 %1,4 -%15,0 -%11,2 %1,8 -%30,6
MOVE 52 -%0,5 -%3,1 %4,8 -%21,3 -%27,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,433 %0,7 -%0,2 -%2,6 -%8,2 -%2,6
Brezilya 3,1256 %0,7 %0,3 -%2,0 -%0,9 -%3,8
Guney Afrika 13,0096 %0,2 %0,8 -%2,4 -%1,0 -%5,3
Cin 6,5354 %0,1 -%0,1 -%2,0 -%5,5 -%5,9
Hindistan 64,0437 %0,2 -%0,1 -%0,1 a.d. -%5,7
Endonezya 13200 %0,3 -%1,0 -%1,1 -%1,2 -%2,0
CDS *
Turkiye 162,3 15 -0,5 -15,2 -46,1 -26,4
Brezilya 182,9 3,2 -8,5 -13,9 5,4 -21,0
Guney Afrika 167,9 0,1 -2,4 -10,5 a.d. a.d.
Endonezya 97,3 -1,5 -2,3 -13,6 -12,3 -13,6
Rusya 138,2 11 -3,0 -11,3 -14,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,7 0,1 0,9 -0,2 -0,7 -0,7
Brezilya %9,9 0,1 0,0 -0,2 -0,3 a.d.
Guney Afrika %8,5 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,5
Hindistan %6,6 0,0 0,1 0,0 a.d. 0,0
Endonezya %6,4 0,0 -0,2 -0,5 -1,0 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,8 0,06 0,31 -0,14 -0,98 -1,08
Brezilya %4,4 0,05 0,01 -0,27 -0,80 -1,14
Guney Afrika %4,3 0,00 -0,16 -0,31 -0,43 -0,58
Endonezya %3,3 0,02 -0,11 -0,27 -0,73 -0,99
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,27 %0,8 %1,7 %7,0 %5,7 -%4,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,23 %0,3 -%0,9 %1,3 -%0,4 -%10,2
Altin -USD / oz 1328,8 -%0,2 -%0,9 %3,5 %10,4 %15,4
Gumus - USD /t oz. 17,795 -%0,1 -%0,3 %3,9 %5,1 %11,3
Commodity Bureau Index 432,05 -%0,4 -%1,0 -%1,9 %0,1 %2,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sitirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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