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Haber Basliklari

ABD borsalari Cuma glnini zayif bir sekilde tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 39,73 puan (ylzde 0,17) deder kaybiyla
23.422,21 puana, S&P 500 Endeksi de 2,32 puan (ylizde 0,09) disusle 2.582,30 puana geriledi. Nasdaq Teknoloji Endeksi
ise 0,89 puan (ylizde 0,01) artisla 6.750,94 puanla yatay seviyeden kapandi. Haftalik bazda ise Dow Jones Endeksi ylizde 0,5
ve S&P 500 Endeksi ylzde 0,2, Nasdaq Teknoloji Endeksi de ylizde 0,2 distis kaydetti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Brezilya'nin yabanci para cinsinden kredi notunun "BB"
seviyesinde korundugu, gériniminin de "negatif" oldugu bildirildi.

ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Gliveni Kasim'da 100,7'den 97,8'e diistii. Enflasyonun ve faizlerin artacagina dair
beklenti bu diistste etkili oldu. Bu dlstise ragmen endeks ocaktan beri en ylksek ikinci degerini aldi.

ABD Merkez Bankasi Baskani Janet Yellen, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Japonya Merkez Bankasi Baskani
Haruhiko Kuroda ve Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Mark Carney, yarin diizenlenecek bir Avrupa Merkez Bankasi
konferansinda konusma yapacaklar.

AB, Ingiltere'nin birlikten cikmasi icin 60 milyar euro ceza 6demesini istiyor. Ingiltere Brexit bakani David Davis ise Pazar
glini yaptigi aciklamada, Ingiltere'nin, AB'ne ne kadar borcu olduguna yénelik bir rakam veya formiil sunmayacagini
soyledi.

Gegtigimiz hafta rekor seviyelere ulasan Asya hisse senetleri, yeni haftaya karisik bir seyir basladi.
Sterlin, Brexit muzakerelerindeki kisitli srecin ardindan Basbakan Theresa May'in lizerindeki baskinin artmasiyla distu.

Yatirimcilar, bu hafta vergi diizenlemesi konusunda ABD Kongresi'nde devam eden goriismeleri takip ediyor olacak. Ayrica,
Carsamba glinii ABD'den gelecek olan enflasyon verileri de yakindan izleniyor olacak.

Dolar, ABD'de artan tahvil faizlerinden ve sterlindeki diststen aldigi destek ile cogu blyik para karsisinda guiglendi ve
endeks kurumlar vergisi indiriminin 1 yil ertelenecegi haberi sonrasinda yasadigi kayiplarin bir kismini geri aldi. Kisa vadeli
yukselis trendi Gzerinde tutunmaya calisan dolar endeksi, trend lizerinde kalmayi basarabilirse yeniden 95 seviyesine dogru
yukselise gecebilir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri

‘ Saat

Beklenti ’ Onceki

Tiirkiye Eylal Ayl Odemeler Dengesi 10:00 -4,05B -1,247B
® | Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kuroda'nin Konusmasi 20:45
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Makroekonomik Gelismeler
Brexit goriismelerinde ipler gerilmeye basladi

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Brexit Bas Miizakerecisi Michel Barnier, Ingiltere'ye AB'den ayrilma kosullarinin netlestirilmesi igin
iki hafta sire tanidi. Barnier, diizenlenen basin toplantisinda Brexit sireciyle ilgili anlasmaya varilamadigini belirterek, Brexit
kosullarinin netlestirilmesi icin Ingiltere'ye iki hafta siire tanidi. Ayrica Barnier konusmasinda AB vatandaslarinin haklarinin
korunmasi konusunda Ingilizlerin samimiyetini gérmek istedigini sdyledi. Ote yandan AB, Ingiltere'nin birlikten cikmasi icin 60
milyar euro ceza ddemesini istiyor. Ingiltere Brexit bakani David Davis ise Pazar glini yaptigi aciklamada, Ingiltere'nin, AB'ne ne
kadar borcu olduguna yonelik bir rakam veya formil sunmayacagini sdyledi.

Piyasalarin ¢coktan bittigine inandigi ve “korkuldugu gibi olmadi” seklinde fiyatladigi Brexit, aslinda heniiz sonuclanmamis sireg.
AB - Ingiltere miizakereleri heniiz yeni baslamis durumda ve éniimiizdeki dénemlerde bu siirecin sancili ve cekismeli bir hal
almasini beklemekteyiz. Dolayisi ile Brexit'ten kaynaklanan riskler de halen daha varligini korumakta. Ozellikle de AB'nin Birlikten
cikmanin ne kadar maliyetli ve zorlu bir siire¢ olacagini diger Ulkelere gésterme istegi ile birlikte Ingiltere'yi zorlayacagini,
Ingiltere’nin ise taviz vermemek adina dirayetli bir tutum sergileyecegini disiiniiyoruz. Bu da Brexit cephesinin siyasi acidan
hareketli gececedi anlamina geliyor. Ozellikle de 2018 yili icerisinde islerin bu cephede daha da kizisacagini diisiiniiyoruz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD’de kurumlar vergisi indiriminin 1 yil ertelenecegine iliskin haberler sonrasinda satis baskilarina maruz kalan dolar endeksinin,
yeni haftaya gorece glcli basladigini ve bu sabah saatleri itibariyle kisa vadeli ylkselis trendi lzerinde tutunmaya calistigini
goriyoruz. Kisa vadeli yikselis trendi tizerinde tutunmaya calisan dolar endeksi, trend tizerinde kalmayi basarabilirse yeniden 95
seviyesine dogru yukselise gecebilir. Ancak, dolar endeksindeki mevcut ylkselis cabasina ragmen, Turk lirasinin bu sabah saatleri
itibariyle dolar endeksi karsisinda deder kazandigini ve diger gelismekte olan llke para birimlerinden pozitif ayrismakta
oldugunu gorlyoruz. Teknik goriniim, USDTRY paritesinin 3,85 seviyesi lizerinde tutunamamasi ve bu seviye altina sarkmasi
durumunda kurun 3,80 seviyesine dogru geri cekilebilecegini isaret ediyor. Ancak, s6z konusu geri ¢ekilmenin gerceklesebilmesi
icin, dolar endeksindeki pozitif gériiniim nedeniyle yurt ici tarafta temel olarak pozitif bir veri akisi ihtiyag var. Bugln icerisinde
onemli bir veri akisi s6z konusu degil. Yatinmcilar, bu hafta vergi diizenlemesi konusunda ABD Kongresi'nde devam eden
gorismeleri takip ediyor olacak. Ayrica, Carsamba giinii ABD'den gelecek olan enflasyon verileri de yakindan izleniyor olacak.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8582 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,8678 seviyesi direng, 3,8502 seviyesi ise destek konumunda. 3,8678 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda
bir sonraki diren¢ seviyemiz 3,8861, 3,8502 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8425.
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EUR/USD

ABD’de Cumhuriyetciler tarafindan agilanan vergi tasarisinin, biylimeyi hizlandiracak olan vergi indirimlerinin uygulanma siiresini
1 yil geciktiriyor olmasi ile birlikte dolar endeksinin 94,50 seviyesi altina geriledigini ve EURUSD paritesindeki yiikselis cabasinin
hizlandigini gordiik. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte hizli bir ylkselis kaydeden parite, kisa vadeli digts kanalinin Usti
sinirina kadar yukseldi. Yeni haftanin ilk islem giniinde kanalin Gst sinirt yakininda hareket eden paritenin kanali yukari yonli
kirmasinin teknik acidan zor olugunu goérlyoruz. Ayrica, dolar endeksinin de yeni haftaya gorece gicli basladigini ve bu sabah
saatleri itibariyle kisa vadeli ylkselis trendi Uzerinde tutunmaya calistiini goriyoruz. Kisa vadeli yikselis trendi Uzerinde
tutunmaya calisan dolar endeksi, trend Uzerinde kalmayi basarabilirse yeniden 95 seviyesine dogru yikselise gecebilir. Bu
noktada, dolar endeksinin bekledigimiz ylkselisi gerceklestirmesi ve EURUSD paritesinin kanalini yukari yénli kiramamasi
durumunda mevcut seviyelerin satis firsati vermesi ve paritenin 1,15 seviyesine dogru disiise gecmesi beklenebilir. Bugln
icerisinde dnemli bir veri akisi s6z konusu degil. Yatirimcilar, bu hafta vergi diizenlemesi konusunda ABD Kongresi'nde devam
eden gorlismeleri takip ediyor olacak. Ayrica, Carsamba glini ABD'den gelecek olan enflasyon verileri de yakindan izleniyor
olacak. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1657 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1711
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1711 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1758,
1,1640 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Gectigimiz haftaki analizlerimizde, altinin dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte yikselis egilimini korumasini ve 1290
seviyesinin hedef alinmasini bekledigimizi belirtmis, ancak dolar endeksindeki mevcut distsin sinirli kalacagini ve endeksin
94,30 seviyesi altina sarkamayacagdini disiinmekle birlikte altindaki mevcut yiikselis hareketinin de sinirli kalmasini ve kisa vadede
satis firsati vermesini bekledigimizi ifade etmistik. Ongérdigimiiz tizere, 1288 — 1290 bandina kadar yiikseldikten sonra dolar
endeksindeki diististin sinirli kalmasi ile birlikte yoninl yeniden asagi ceviren ve 1275 seviyesi altini test eden altin fiyatlarinin,
bu sabah saatleri itibariyle 1277 seviyesi etrafinda dalgali bir seyir izledigini gériiyoruz. Bu noktada, dolar endeksindeki ylkselis
gabasinin bekledigimiz Gizere devam etmesi durumunda altin fiyatlarinin da 12820 seviyesi altindaki hareketi siirdiirmesi ve disUs
hareketini 1270 seviyesine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 1276,38 seviyesinden islem gérmekte
olan altin fiyatlarinda 1275 seviyesi destek, 1277,76 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1277,76 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1283, 1275 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1272.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.582 -%0,1 -%0,2 %1,1 %8,0 %15,3
DAX 13.127 -%0,4 -%2,6 %1,0 %2,8 %14,3
FTSE 7.433 -%0,7 -%1,7 -%1,4 %0,0 %4,1
Nikkei 22.681 -%0,7 -%0,1 %6,5 %13,3 %17,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.949 -%1,2 -%2,1 %2,6 %14,7 %39,4
Cin 3.433 %0,3 %1,6 %1,5 %11,7 %10,9
Hindistan 33.397 %0,2 -%1,0 %3,0 %10,6 %25,4
Endonezya 6.022 %0,3 -%0,2 %1,9 %6,4 %14,0
Rusya 2.169 -%0,7 %4,6 %3,4 %8,8 -%2,8
Brezilya 72.166 -%1,0 -%2,4 -%6,3 %5,8 %19,8
Meksika 48.028 -%1,4 -%1,0 -%3,9 -%2,8 %5,2
Guney Afrika 59.776 -%0,1 %0,2 %3,3 %10,6 %18,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %7,5 %23,5 %12,0 %10,6 -%19,6
EM VIX 17 -%3,4 %2,6 %5,1 %7,7 -%25,1
MOVE 47 %5,1 %3,2 -%12,2 -%14,1 -%34,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,8644 -%0,1 -%0,6 %4,1 %7,7 %9,7
Brezilya 3,2838 %1,0 -%0,9 %3,3 %3,7 %1,0
Guney Afrika 14,3773 %0,9 %1,1 %5,0 %6,6 %4,6
Cin 6,6409 %0,0 %0,0 %1,0 -%3,8 -%4,4
Hindistan 65,1675 %0,3 %1,0 -%0,2 a.d. -%4,1
Endonezya 13529 %0,1 %0,2 %0,1 %1,3 %0,4
CDS *
Turkiye 213,2 0,3 14,8 16,2 -27,3 13,4
Brezilya 179,1 -0,3 6,3 -12,7 -1,5 13,4
Guney Afrika 208,8 19 16,9 16,9 -9,6 a.d.
Endonezya 103,8 3,4 6,8 -7,9 -13,2 7,7
Rusya 139,5 -1,5 6,9 51 3,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,3 0,0 2,5 0,9 17 0,9
Brezilya %10,2 0,1 0,0 0,5 0,0 a.d.
Guney Afrika %9,4 0,1 0,1 0,7 0,6 0,4
Hindistan %7,0 0,0 0,1 0,2 a.d. 0,4
Endonezya %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,6 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 0,01 1,10 0,46 0,31 -0,28
Brezilya %4,8 0,04 0,10 0,08 0,09 -0,69
Guney Afrika %4,9 0,00 0,12 0,31 0,34 0,04
Endonezya %3,5 0,02 0,02 a.d. -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,52 -%0,6 %2,3 %12,2 %26,5 %11,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,74 -%0,8 %2,0 %11,4 %19,9 %5,6
Altin - USD / oz 1274,2 -%1,0 %0,4 -%1,3 %4,5 %10,6
Gumus - USD /t oz. 16,871 -%0,6 %0,2 -%2,0 %4,5 %5,5
Commodity Bureau Index 431,14 -%0,1 -%0,1 %1,0 %2,1 %1,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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