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Haber Basliklari

= Bu hafta ABD ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan veri akisi yakindan takip edilecek. Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE
verileri izlenecek. Carsamba giini Euro Bélgesi ve Almanya’dan gelecek olan biiyiime verileri ve ABD'den gelecek olan TUFE
verileri dnemli olacak. Cuma giinii ise Euro Bélgesi TUFE verileri aciklanacak.

= EylUl ayi cari islemler dengesi 1,8 milyar dolar fazla verirken, piyasa beklentisi olan 2 milyar dolarin hafif altinda, kurum
tahminimiz olan 2,5 milyar dolarin ise 6nemli oranda altinda gerceklesti. Agustos ve Eylil aylarinda ki cari fazla sonrasinda,
Ekim'de de cari islemler dengesinin fazla verdigini gérecegiz. Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan Ekim dis ticaret verileri,
aylik cari islemler fazlasinin 2-2,5 milyar dolar araliginda olabilecegini isaret ediyor. Bu gelismeler 1si§inda 2018 cari islemler
acigi beklentimizi 37 milyar dolardan 33 milyar dolara ¢ekiyoruz.

= Dolar endeksindeki yikselisin hizlanarak devam ettigi goruliyor. ABD Kongre secimlerinin ardindan ABD Baskani Donald
Trump'in bazi tartismali politikalarinin kisitlanacagi beklentisi ile gliclenen dolar endeksi, Brexit konusunda bir anlasmaya
varilamayacag ve ltalya'daki biitce probleminin piyasa giindemini mesgul etmeye devam edecegine yénelik endiselerle
zayiflayan euronun da etkisi ile 97,70 seviyesine kadar ¢ikarak Haziran 2017'dan bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti.

= Dolar endeksindeki yukselis ve eurodaki zayiflama ile birlikte 1,13 seviyesi altina gerileyen EURUSD paritesi, 1,1216 seviyesine
inerek Haziran 2017'den bu yana en disuk seviyesine indi. Altin fiyatlari ise 1200°li seviyelere kadar geri ¢ekildi.

= Petrol fiyatlari, tarihinin en uzun disUs serisini gergeklestirdikten sonra, Suudi Arabistan'in petrol ihracatini giinliik 500 bin
varil azaltmasi ile birlikte, OPEC ve ortaklarinin tretimi kismasi gerektigini kaydetmesi sonrasi ytikseldi. Ancak Brent petroliin
bu sabah saatler itibariyle halen daha varil basina 70$'in altinda islem gérdigini gormekteyiz.

= New York borsasinda endeksler, haftanin ilk islem gliniini sert distisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi, ylizde 2,32
azalisla 25.387,18 puana, S&P 500 Endeksi yuzde 1,97 kayipla 2.726,22 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi ylzde 2,78
dislsle 7.200,87 puana geriledi. ABD piyasalarindaki saticili goriniimiin ardindan Asya piyasalarinda da satislarin hakim
oldugu goruluyor.

= Cin Basbakan Yardimcisi Liu He ile ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in, Cin ile ABD devlet baskanlarinin bu ay sonu
gerceklestirilecekleri toplanti dncesinde, ticaret goriismelerine kaldiklari yerden devam ettikleri belirtildi. Basinda yer alan
haberlere gore Liu ve Mnuchin Cuma glinu telefon goriismesi gerceklesirdi. Hatirlayacagimiz lizere ABD Baskani Donald
Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping, alti aydan beri ilk kez iki hafta dnce kamu bilgisi dahilinde bir telefon goriismesi
yaparak 30 Kasim — 1 Aralik tarihlerinde Arjantin'de gerceklestirilecek G — 20 zirvesinde goériismek tizere mutabik kalmislard.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Ekim Ay1 Aylik TUFE 10:00 %0,2 %0,2
B | Aimanya Ekim Ayi Yillik TOFE 10:00 %2,5 %2,5
B | Aimanya ZEW Ekonomik Gériinim Endeksi 13:00 65 70,1
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Makroekonomik Gelismeler

Brexit siirecine yonelik endiseler euro ve sterlin iizerindeki baskiy: artiriyor

ABD Kongre secim sonuglarinin ABD Bagkani Donald Trump’in bazi tartismali politikalarini kisitlayacagi beklentisi ile
yiikselise gecen dolar endeksi, Brexit cephesinde anlasma saglanmasi konusunda yasanan sikintilarin da etkisi ile birlikte
yiikselisini hizlandirmis durumda. italya'daki biitce probleminden dolay: bir siiredir zayif bir seyir izleyen euro, Brexit siirecine
yonelik artan endiseler ile birlikte disls hareketini hizlandirirken, dolar endeksindeki ylkselisin de hiz kazanmasina ve gelisen
tlke para birimlerinde satis baskilarinin olusmasina yol aciyor. Ayrica Ingiltere’de siyasi istikrarin Brexit siirecindeki fikir ayriliklari
nedeniyle bozulacadina yonelik artan piyasa endiseleri de sterlin Gzerinde 6nemli bir baski yaratiyor.

Avrupa Birligi (AB) ile Ingiltere arasinda Haziran 2017'de baslayan miizakerelerde taraflar, gecen yilin sonunda
Ingiltere'nin AB biitcesine taahhitlerinden kaynaklanan yiikli bir ayrilik Gicretinin édenmesi ve vatandaslik haklarinin da
aralarinda yer aldigi bir dizi konuda én anlagmaya varmisti. Ancak taraflar, AB Uyesi irlanda Cumbhuriyeti ile Ingiltere'ye
bagl Kuzey irlanda arasinda fiziki sinir getirmeyecek bir ¢c6ziim iizerinde bir anlasmaya varabilmis degil.

Bununla birlikte AB Konseyi'nin diin, Brexit miizakerelerinde Irlanda ile Kuzey Irlanda arasindaki sinir konusu
¢6zllemedigi igin heniiz bir anlasma saglanamadigini agiklamasi tGzerine eurodaki disls hareketinin hizlandigr gorilda.
Miizakerelerin sonunda bir anlagmaya varilsa da variimasa da Ingiltere 29 Mart 2019'da AB'den resmen ayrilmis olacak.
Ingiltere'yi 2020 yilinin Aralik ayr sonuna kadar AB kurallarina tabi kilacak bir "gecis streci” éngériltyor.

Bunlarin yani sira Ingiltere Basbakani Theresa May'in Brexit planindan vazgecmesi gerektigi, aksi halde Parlamento'da
buylk bir yenilgiye ugrayacagi yonindeki yorum ve haberlerin arttigini gériiyoruz. Kabine'nin May'in planini onaylamak
icin Pazartesi glinii bir araya gelecegi belirtiliyordu. Bu noktada Ingiltere Basbakani May Kasim ayinda uzlasmaya varilan
sekilde bir anlagsma isterse, bu hafta May'in kabinesini toparlamasi icin muhtemelen son sansi olacak.

Dolayisi ile Ingiltere’de May'in kabinesinde yasanan bélinme ve gelismeler de, siyasi belirsizlige yonelik endiseleri
artirarak ozellikle sterlin ve euro Uzerindeki deger kaybinin hizlanmasinda 6nemli bir rol oynuyor. GBPUSD paritesi
yeniden 1,30 seviyesi altina gerilemis durumda. EURUSD paritesinin de, gerek eurodaki zayiflama gerekse de dolar
endeksindeki gliclenme ile birlikte 1,13 seviyesi altina inerek Haziran 2017'den bu yana en dislik seviyesine geriledi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki ylikselisin hizlanarak devam etmesine ragmen diin 5,43 — 5,52 seviyeleri arasinda gorece
yatay bir seyir izledi. ABD Kongre secimlerinin ardindan ABD Baskani Donald Trump'in bazi tartismali politikalarinin kisitlanacagi
beklentisi ile gliclenen dolar endeksi, Brexit konusunda bir anlasmaya varilamayacagina ve italya'daki biitce probleminin piyasa
glindemini mesgule etmeye devam edecegine yonelik endiselerle zayiflayan euronun da etkisi ile 97,70 seviyesine kadar ¢ikarak
Haziran 2017'dan bu yana en yiiksek seviyesine yikseldi. Bununla birlikte diin gelismekte olan Ulke para birimlerinde sert satis
baskilar olusurken, Tirk lirasinda pozitif ayrismanin strdigu TL'deki deger kaybinin gérece sinirli kaldigr gorildi. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,46 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksinin bu sabah saatleri itibariyle 97,50
seviyesi Uzerinde tutunmakta oldugunu ve yikselis egilimini korudugunu gériyoruz. Ancak gelisen Ulke para birimlerindeki
gorinime baktigimizda, Turk lirasinin gorece olumlu ayrismasini strdiirdigini ve dolar karsisinda yatay bir seyir izledigi
goriliayor. Bu noktada TL'deki pozitif ayrismanin devam ediyor olmasi ile birlikte, USDTRY paritesinin kisa vadede 5,53 seviyesi
altindaki seyrini korumasini ve gln icerisinde 5,42 — 5,53 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Ancak bu noktada, 5,55
- 5,58 bandinin yukari yonlu asilmasinin kurdaki uzun vadeli disis trendinin (asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi Gizere)
yukari yonli kirlmasi anlamina geleceginden dolayi yikselis hareketinin hizlanmasina yol acabilecegi ve kurun yeniden 5,60
seviyesi lzerine yerlesmesine neden olabilecegini belirtmemizde fayda var.
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EUR/USD

ABD Kongre se¢im sonuglarinin ABD Baskani Donald Trump'in bazi tartismal politikalarini kisitlayacagi beklentisi ile ylkselise
gecen dolar endeksi, Avrupa cephesindeki yasanan Brexit ve Italya gerilimi nedeniyle euroda olusan satis baskisinin da etkisi ile
birlikte yikselisini hizlandirmis durumda. Dolar endeksindeki yikselis ve eurodaki zayiflama ile birlikte 1,13 seviyesi altina
gerileyen EURUSD paritesi ise, 1,1216 seviyesine kadar inerek Haziran 2017'den bu yana en dusuk seviyesine indi. Parite bu sabah
saatleri itibariyle 1,13 seviyesinin altinda hareket ediyor. Paritedeki dusts hareketinin kisa vadede 1,10 — 1,12 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. EURUSD paritesindeki goriinim acisindan bu hafta icerisinde Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek
olan veri akisi oldukca énemli olacak. Bugiin Almanya'dan gelecek olan TUFE verilerini takip edecegiz. Hafta icerisinde ise
Carsamba giinii Euro Bélgesi ve Almanya’dan gelecek olan biiyiime verileri ve Cuma giinii aciklanacak olan Euro Bélgesi TUFE
verileri yakindan izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD Kongre se¢im sonuglarinin ABD Baskani Donald Trump’in bazi tartismal politikalarini kisitlayacagr beklentisi ile ytkselise
gecen dolar endeksi, Brexit cephesinde anlasma saglanmasi konusunda yasanan sikintilarin da etkisi ile birlikte ylkselisini
hizlandirmis durumda. italya’daki biitce probleminden dolayi bir siiredir zayif bir seyir izleyen euro, Brexit siirecine ydnelik artan
endiseler ile birlikte dsts hareketini hizlandirirken, dolar endeksindeki yiikselisin de hiz kazanmasina ve altinin 1200°1U seviyelere
kadar gerileyerek kazanclarinin blytk kismini geri vermesine neden oldu. Bu noktada, exchange traded fonlari (ETF) yatirrmcilari
ve hedge fonlari, altinin Ekim ayi rallisinin etkisini kaybetmesine ragmen, altindan cikis yasanmadigini gosteriyor (Altin destekli
ETF'lerdeki altin varliklari Ust Uste besinci haftada da artti ve bir yili askin stirenin en uzun yukselis serisini gerceklestirdi). Bu
noktada, kiiresel piyasalardaki volatilite ve risk algisindaki bozulma ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut geri ¢ekilmenin teknik
bir diizeltme olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. Teknik goriiniimde ise, asagidaki grafik Gizerinden de goérebileceginiz lzere,
dolar endeksindeki yikselis ile birlikte kisa vadeli yikselis kanalinin alt sinirina kadar gerileyen altinda, kisa vadeli teknik
gOstergeler asiri satima isaret ediyor. Bu noktada altinin, kanalin alt bandina denk gelen 1200 seviyesi izerinde tutunmasini ve
kanal icerisindeki ylkselis hareketini strdirmesini beklemekteyiz. Altinin kisa vadede 1200 seviyesi lizerinden ydnini yukari
cevirerek kayiplarinin bir kismini telafi edebilecegini distniyoruz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.726 -%2,0 -%0,4 -%1,5 -%0,1 %2,0
DAX 11.325 -%1,8 -%1,5 -%1,7 -%12,9 -%12,3
FTSE 7.053 -%0,7 -%0,7 %0,8 -%8,7 -%8,3
Nikkei 22.270 -%2,3 -%1,7 -%4,1 -%4,4 -%4,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.445 -%1,5 -%4,7 -%5,4 -%10,2 -%20,7
Cin 2.631 %0,1 -%1,0 %1,0 -%16,7 -%20,4
Hindistan 34.813 %0,1 -%0,3 %0,3 -%2,0 %2,3
Endonezya 5.777 %0,7 -%1,8 %1,0 -%2,4 -%8,5
Rusya 2.394 -%0,4 %0,7 -%0,4 %2,1 %13,5
Brezilya 85.525 -%0,1 -%4,5 %3,1 %0,4 %11,9
Meksika 43.310 -%2,2 -%7,5 -%8,7 -%7,3 -%12,2
Gliney Afrika 52.259 -%1,9 -%4,8 -%2,3 -%10,5 -%12,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 %17,8 %2,5 -%4,0 %61,7 %85,2
EM VIX 29 %9,7 %3,7 %9,7 %64,0 %76,4
MOVE 54 %3,8 -%12,8 %0,2 %8,4 %14,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,4655 %0,2 %2,9 -%6,9 %26,6 %43,9
Brezilya 3,7649 %0,9 %1,0 a.d. %4,6 %13,8
Gliney Afrika 14,4794 %0,8 %2,3 -%0,3 %18,1 %16,9
Cin 6,9636 %0,1 %0,5 %0,6 %9,9 %7,0
Hindistan 72,89 %0,5 -%0,3 -%0,9 %8,3 %14,1
Endonezya 14820 %1,0 -%1,0 -%2,5 %6,2 %9,2
CDS *
Tarkiye 369,1 1,2 15 -31,2 199,7 48,4
Brezilya 201,6 0,7 4,0 -29,4 47,6 17,1
Guney Afrika 226,0 2,8 2,0 -5,5 46,2 51,9
Endonezya 145,1 1,6 -7,5 4,7 5,0 18,6
Rusya 158,0 1,9 14,9 -11,7 40,8 11,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,9 -0,2 0,6 -2,2 3,2 5.2
Brezilya %10,5 0,1 0,3 a.d. 0,4 0,2
Hindistan %7,8 0,0 0,0 -0,2 01 0,5
Endonezya %8,2 0,1 -0,1 -0,5 1,1 1,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 -0,01 0,06 -0,29 0,66 a.d.
Brezilya %5,5 0,00 0,08 0,02 0,18 0,95
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,07 0,63
Endonezya %4,8 0,01 -0,03 0,08 0,14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 70,12 -%0,1 -%4,2 -%12,8 -%9,1 %4,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,93 -%0,4 -%5,0 -%16,0 -%15,2 -%0,8
Altin -USD / oz 1203,5 -%0,4 -%2,3 -%1,2 -%8,9 -%8,1
Gumus - USD /t oz. 14,011 -%0,9 -%4,3 -%4,3 -%16,0 -%18,3
Commodity Bureau Index 415,35 %0,3 -%0,8 -%0,6 -%6,4 -%3,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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