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Haber Basliklari

= Din ABD'den gelen Kasim ayi TUFE verileri piyasa beklentileri paralelinde gerceklesti. Kasim ayi Aylik TUFE artisi beklentiler
paralelinde %0 olurken, yillik artis yine piyasa beklentileri dahilinde %2,2 oldu. Cekirdek TUFE'de ise aylik artis %0,2, yillik
artis ise %2,2 ile piyasa beklentileri dahilinde gerceklesti.

= Ingiltere Basbakani Theresa May, Muhafazakér Parti icerisinde yapilan giivensizlik oylamasini kazandi. 317 vekilden 117'sinin
May aleyhine oy kullandigi belirtildi. 200 vekil ise May'e giivenoyu verdi. Bu sonucla birlikte May, basbakanlia ve
Muhafazakar Parti liderligine devam etmeyi garantiledi. May, hakkinda 1 yil siireyle glivensizlik oylamasi yapilamayacak.
Ancak parti igerisinde 117 vekilin May aleyhine oy kullanmis olmasi tartismalarin devam edeceginin sinyalini veriyor.

= ABD Baskani Donald Trump din yaptidi aciklamasinda, Cin‘in yeniden ABD soya piyasasina girdigini ve ¢ok yiksek miktarda
soya fasulyesi almaya basladigini belirterek, bu strecin iyi ilerledigini belirtti. Trump Huawei sorusturmasina iliskin ise, ticaret
anlasmasi ve ulusal glvenlik igin yarali olacaksa bu siirece dahil olmaktan ¢ekinmeyecegini ve bu konuda Cin ile goriismek
istedigini belirtti.

= ABD-Cin arasindaki ticaret goriismelerine iliskin gelen olumlu veri akisi kiiresel risk istahini artirarak dolar endeksinin deger
kaybetmesine neden olurken, Ingiltere Bagbakani Theresa May'in Muhafazakar Parti icerisinde yapilan 'giivensizlik
oylamasini' kazanmasi lizerine yikselen sterlin de dolar endeksindeki diististi besledi.

= New York Borsasinda endeksler, ABD-Cin ticaret savasina iliskin endiselerin azalmasiyla yikseldi. Kapanista, Dow Jones
endeksi %0,64 artisla 24.527,27 puana, S&P 500 endeksi %0,54 kazancgla 2.651,07 puana ve Nasdaq endeksi %0,95 primle
7.098,31 puana cikti.

= talyan hikimeti, Avrupa Birligi ile krize yol acan 2019 bitcesiyle ilgili yiritiilen miizakerelerde yeni bir teklif sundu. italya
Basbakani Giuseppe Conte, yeni teklifte bltge agigini %2,4'ten %,04'e indirdiklerini agiklad!.

= Buguln gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi euro ve dolar endeksindeki kisa vadeli goriiniim agisindan
onem arz ediyor. Toplantida, bankanin varlik alim programini sona erdirmesi dngoruliyor. ECB'nin faizlerde ise degisiklige
gitmesi beklenmiyor.

= PPK toplantisi buglin saat 10:00'da aciklanacak. Kurum beklentimiz PPK toplantisinda herhangi bir faiz degisikliginin
olmayacagi yolunda. Piyasa beklentisinin de ayni yonde oldugu gorillyor. Bu cercevede bir hafta vadeli repo faizinin %24'de
kalmasi bekleniyor.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Kasim Ayi Aylik TUFE 10:00 %0,1 %0,1
. Almanya Kasim Ay Yillik TUFE 10:00 %2,3 %2,3
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:45
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 16:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 226K 231K
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Makroekonomik Gelismeler

ECB’nin varlik alimlarini sona erdirmesi bekleniyor

Bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi euro ve dolar endeksindeki kisa vadeli goriiniim
acisindan 6nem arz ediyor. Toplantida, bankanin varlik alim programini sona erdirmesi 6ngoriliyor. ECB'nin faizlerde ise
degisiklige gitmesi beklenmiyor.

Bu noktada, ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin Almanya ve Euro Boélgesinde imalat sektorii ihracatini olumsuz
etkilemesi ile birlikte son donemde ekonomik kosullarin bir miktar bozuldugunu goérdiik. Bununla birlikte ECB'nin dnceki
politika gériniminde bir degisiklige gitmeyerek varlik alimlarini Aralik ayi itibariyle tamamlamasini, ancak ekonomik gérinimi
iliskin kirilganhklarin Gzerini gizerek Euro Bolgesi ekonomisinin halen daha desteklenmeye ihtiya¢ duydugunun altini ¢cizmesini
beklemekteyiz. Bununla birlikte Draghi'nin ilk faiz artinmina iliskin bir zamanlama sinyali vermekten kaginacagi ve 2019 yilinin
yaz aylarindan 6nce faiz artinmi distinilmedigi sdylemini yinelemesi beklenebilir. Euro Bélgesinde enflasyon ECB'nin beklentileri
dogrultusunda bir ivme kaydediyor olsa da, gerileyen petrol fiyatlari enflasyon lzerinde baski yaratiyor. Bu nedenle, gerileyen
petrol fiyatlariyla ECB, enflasyon tahminini dusurebilir. Dolayisi ile ECB'nin parasal gevsemeyi bitirmesi ile birlikte, sdylemini
glivercin tonda tutmaya ve temkinli durusunu korumaya devam etmesini bekliyoruz. Ancak tiim olasi senaryolar birlikte ele
alacak olursak:

e ECB'nin parasal gevseme programinin tamamlanmasi ile birlikte faiz artinmlarina uzunca bir siire baslanmayacagi ve
ekonominin desteklenmeye devam edecegi sdylemini yinelemesi durumunda (piyasalardaki genel beklenti yapilacak
aciklamanin bu tonda olmasi yoniinde) euro lizerinde dnemli bir hareketlilik olusmasini beklemekteyiz. Faiz artirimlarina
hemen baslanmayacagi sdylemi euronin kismi bir geri cekilme hareketi gerceklestirmesine neden olabilir ancak kalici bir
dlsls hareketi yaratmasini beklemiyoruz, zira Draghi'nin yil basindan bu yana “2019'un yaz aylarindan &nce faiz
artinnmlarina baslanmayacagi” séylemi buyuk 6lctde fiyatlandi. EURUSD paritesinin 1,13 seviyesi altina gerilemesinde bu
soylemler biylk o6lglide etkili olmustu. Bu senaryo altinda, piyasalarda ECB cephesindeki glindem “parasal
geveseme”den “faiz artinmlarinin ne zaman baslayacag” yoninde everileceginden dolayi, dniimizdeki dénemde euro
Uzerindeki satis baskilarinin daha sinirli kaldigini ve faiz artinm sdylemleri ile euronun dolar karsisinda giclendigini
gorebiliriz. Bu nedenle, 6zellikle EURUSD paritesinde 1,12 — 1,15 bandinin orta vadeli alim firsati verebilecegini ve 1,13
seviyesi altindaki hareketlerin uzun vadeli bir kalicilik gostermeyecegi gorustindeyiz.

e ECB'nin parasal gevsemeyi Aralik Ayi itibariyle bitirmesi, ancak ekonominin desteklenmeye devam edilmesi adina 2019
yilina iliskin yeni bir gevseme paketi agiklanmasi durumunda euro Uzerinde oldukga sert bir geri ¢ekilme hareketi
gorilebilir. Boyle bir durumda EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi altina gerilemesi ve dolar endeksindeki yukselis ile
birlikte kurda yukari yonlu hareketin 5,50 seviyesine dogru hiz kazanmasi beklenebilir.

e Son olarak, ECB'nin parasal gevsemeyi bitirmesi ile birlikte tonunu biraz sahinlestirmesi ve faiz artirrmlarina yénelik
planlarina daha aciklik getirmesi durumunda ise (bu ihtimal piyasalarda oldukga disik fiyatlaniyor) sert bir euro pozitif
hareketin olusmasi beklenebilir. Boyle bir durumda EURUSD paritesinin 1,15 seviyesine dogru ylkselise gectigi, USDTRY
paritesinin ise dolar endeksindeki geri ¢cekilme ile birlikte yeniden 5,30 seviyesi ve altina dogru geriledigi gorilebilir.

PPK'dan faiz degisikligi beklemiyoruz

PPK toplantisi bugiin saat 10:00'da agiklanacak. Kurum beklentimiz PPK toplantisinda herhangi bir faiz degisikliginin
olmayacagi yolunda. Piyasa beklentisinin de ayni ydonde oldugu goruliyor. Bu cercevede bir hafta vadeli repo faizinin %24'de
kalmasi bekleniyor.

e Kasim ayinda beklentilerinde 6tesinde bir disls sergileyen enflasyon verileri sonrasinda para politikasinda erken
gevseme endiselerinin TL Gzerinde etkili oldugunu gérmustik. Bu ¢cercevede herhangi bir degisiklik olmamasi TL
tarafinda oldukga hafifte olsa bir miktar rahatlama nedeni olabilir. Bu noktada PPK notunun da dnemli olacagini
belirtmek gerekir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin 5,33 - 5,40 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izledi. Dolar endeksi diin 6gle saatlerinde aciklanan ve piyasa
beklentileri paralelinde gerceklesmesine ragmen bir énceki déneme gére zayiflamayi isaret eden ABD Kasim ayi TUFE verileri
sonrasinda hafifi bir gerileme kaydetti. Bunun yani sira, ABD-Cin arasindaki ticaret gériismelerine iliskin gelen olumlu veri akisi
ile birlikte azalan givenli liman talebi ve Ingiltere Basbakani Theresa May'in Muhafazakar Parti icerisinde yapilan 'giivensizlik
oylamasini' kazanmasi Uzerine yilkselen sterlin dolar endeksindeki duslsiin hizlanmasina neden oldu. Dolar endeksindeki
gerileme ile birlikte, diin 6gle saatlerinde 5,40 seviyesine kadar ylkselmis olan USDTRY paritesi yoniini asadi cevirerek 5,35
seviyesi altina dogru geriledi. Kur bu sabah saatleri itibariyle 5,35 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. Gelismekte olan tlke
para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir gériinim hakimken, Turk lirasi dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para
birimi konumunda yer aliyor. Teknik gériinime bakacak olursak: Kurun, trend kirilmasi sonrasi ylkselis hareketini hizlandirmasi
Oncesinde bir slire 5,33 — 5,40 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Asagidaki grafik Gizerinden, kurdaki diisls
trendinin yukari yonla kirlmasi sonrasinda olusan yatay seyri gorebilirsiniz. Teknik agidan bakildiginda; bu yatay — zayif seyrin
bir siire daha devam etmesi, ancak ardindan kurdaki yikselis egiliminin 5,50 seviyesine dogru siirmesi beklenebilir. Kurdaki kisa
vadeli gériniim acisindan bugiin agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi ve PPK toplanti kararlari dnemli olacak.
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EUR/USD

Diin, ABD-Cin arasindaki ticaret goriismelerine iliskin gelen olumlu veri akisi kiiresel risk istahini artirarak dolar endeksinin deger
kaybetmesine neden olurken, Ingiltere Basbakani Theresa May'in Muhafazakar Parti icerisinde yapilan 'glivensizlik oylamasini'
kazanmasi Uzerine yikselen sterlin de dolar endeksindeki diistisii besledi. Dolar endeksinde gorilen geri ¢cekilme hareketi ile
birlikte yukselise gegen EURUSD paritesi, 1,1380 seviyesi tizerini test ederek hafta basindan bu yana yasadigi kayiplarin bir kismini
telafi etti. Bugilin aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan oldukca
belirleyici olacak. ECB toplantisindan cikabilecek olasi kararlar ve bu kararlarin pariteye olan etkilerini inceledigimiz yazimiza
“Makroekonomik Gelismeler” bdliminden ulasabilirsiniz. Toplantida, bankanin varlik alim programini sona erdirmesi
ongoriliyor. ECB'nin faizlerde ise degisiklige gitmesi beklenmiyor. ECB'nin dnceki politika goriniminde bir degisiklige
gitmeyerek varlk alimlarini Aralik ay itibariyle tamamlamasini, ancak ekonomik gériniim iliskin kirilganliklarin Gzerini gizerek
Euro Bolgesi ekonomisinin halen daha desteklenmeye ihtiya¢ duydugunun altini gcizmesini beklemekteyiz. Kurdaki orta vadeli
gorinime baktigimizda: ECB cephesindeki glindem “parasal gevseme”den “faiz artinmlarinin ne zaman baslayacagdi” yoniinde
evrileceginden dolayl, 6niimizdeki donemde euro Uzerindeki satis baskilarinin daha sinirl kaldigini ve faiz artinm soéylemleri ile
euronun dolar karsisinda glclendigini gorebiliriz. Bu nedenle, 6zellikle EURUSD paritesinde 1,12 — 1,15 bandinin orta vadeli alim
firsati verebilecegini ve 1,13 seviyesi altindaki hareketlerin uzun vadeli bir kalicilik gostermeyecegi goriistindeyiz.
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XAU/USD

Diin gin icerisinde, bekledigimiz Gizere 1240 — 1245 seviyeleri arasinda hareket eden altin fiyatlari, dolar endeksindeki gerilemeye
ragmen, Ingiltere’de Basbakan May'in parti icerisindeki oylamayi kazanmasi ve ABD Baskani Trump'in Cin‘e yonelik olumlu
sOylemlerde bulunmasi ile birlikte azalan giivenli liman talebi nedeniyle giin icerisinde gdrece si§ bir seyir izledi. Altin fiyatlarinin
bu sabah saatleri itibariyle 1245 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izledigini gdrmekteyiz. Dolar endeksindeki gliclenme nedeniyle
yasanan geri cekilmeye ragmen, kiresel risk algisindaki volatilite nedeniyle altindaki ylkselis egiliminin énimuzdeki slrecte
devam etmesini beklemekteyiz. Bu noktada, kiiresel hedge fonlarin altin vadeli kontratlarda ve opsiyonlarda kisa pozisyonlarini
4 Aralik'ta biten haftada %22 azaltmis olmasi da altina yonelik talebin arttigini gosteriyor. Teknik gostergeler ve formasyonlar
altinin, yasadigi sert yikselis hareketinin ardindan bir siire 1240 — 1250 seviyeleri arasinda dalgalanabilecegini ve ardindan
yukselis hareketini 1260 seviyesine dogru strdirebilecegini isaret ediyor. Kisa vadede ise altinin 1240 — 1245 seviyeleri arasindaki
seyrini korumasini bekliyoruz. Buglin aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari, dolar endeksi ve dolayisi ile
altindaki kisa vadeli goriinim agisindan oldukca belirleyici olacak. ECB toplantisindan cikabilecek olasi kararlar ve bu kararlarin
pariteye olan etkilerini inceledigimiz yazimiza “Makroekonomik Gelismeler” béliminden ulasabilirsiniz. Toplantida, bankanin
varlik alim programini sona erdirmesi 6ngoriliyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.651 %0,5 -%1,8 -%2,6 -%4,5 -%0,8
DAX 10.929 %1,4 -%2,4 -%4,7 -%15,2 -%15,4
FTSE 6.880 %1,1 -%0,6 -%2,5 -%10,7 -%10,5
Nikkei 21.603 %1,0 %1,5 %0,0 -%5,0 -%4,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90.051 -%1,9 -%4,2 -%2,9 -%3,7 -%21,9
Cin 2.602 %1,6 %1,5 -%0,4 -%13,3 -%20,1
Hindistan 35.779 %0,5 %1,8 %2,3 %0,6 %5,6
Endonezya 6.116 %0,8 %0,8 %5,7 %2,9 -%3,0
Rusya 2.370 -%1,0 -%3,1 -%0,2 %4,4 %12,4
Brezilya 86.977 %0,6 -%2,3 %2,4 %20,6 %13,8
Meksika 40.898 -%1,1 -%2,3 -%5,6 -%12,4 -%17,1
Glney Afrika 51.598 %0,8 -%0,2 -%1,0 -%11,7 -%13,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%1,4 a.d. %4,9 %73,9 %94,4
EM VIX 25 -%4,9 a.d. -%13,1 %47,3 %53,2
MOVE 58 -%0,9 a.d. a.d. %4,0 %25,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3454 -%0,4 %0,4 -%2,2 %16,3 %40,7
Brezilya 3,8531 -%1,2 -%0,3 %2,3 %3,6 %16,5
Gliney Afrika 14,1139 -%1,6 %1,9 -%2,5 %5.9 %14,0
Cin 6,88 -%0,3 %0,3 -%1,2 %7,5 %5,7
Hindistan 72,02 %0,2 %2,2 -%1,2 %6,7 %12,8
Endonezya 14598 -%0,1 %1,4 -%1,5 a.d. %7,6
CDS *
Tarkiye 388,1 -5,4 4,2 20,2 230,3 16,1
Brezilya 203,4 -4,6 -3,3 9,7 21,9 7,1
Guney Afrika 226,9 -7,2 11,8 -3,8 37,3 22,2
Endonezya 139,1 -2,4 13 -4,8 16,1 6,5
Rusya 150,7 -3,3 -6,1 2,2 32,7 -0,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,0 0,4 11 11 2,4 6,3
Brezilya %10,0 -0,1 -0,1 -0,5 -1,7 -0,2
Hindistan %7,4 -0,1 0,0 -0,4 -0,6 0,1
Endonezya %8,2 -0,1 0,3 0,0 a.d. 19
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 -0,05 0,05 0,26 0,63 a.d.
Brezilya %5,2 -0,03 -0,10 a.d. -0,90 0,63
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,7 -0,05 -0,05 a.d. a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,15 -%0,1 -%2,3 -%14,2 -%20,7 -%10,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,15 -%1,0 -%3.,3 -%14,7 -%22,9 -%15,3
Altin -USD / oz 1244,4 %0,2 %0,6 %3,4 -%3,9 -%5,0
Gumus - USD /t oz 14,725 %1,6 %1,8 %5,1 -%12,8 -%14,1
Commodity Bureau Index 415,27 %0, 1 -%0,4 %0,0 -%8,1 -%3,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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