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Haber Bashklan

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) 200 baz puan indirilmesine karar verdi. Kurum
tahminimiz ve piyasa medyan tahmini olan 150 baz puanin bir miktar zerinde bir indirim ile karsilasiimis oldu. Ancak
karar dncesinde swap piyasalarinda 200 baz puana yakin bir fiyatlama olmasi dolayisiyla TL Gzerindeki etkisinin notr
oldugu takip ediliyor. Diger taraftan PPK karar notu ileriye yonelik olarak bir sireligine faiz indirimlerinde durma
kararini icerdigi icin genel olarak TL-pozitif bir gériinim tasidigini da belirtebiliriz. Dlnkl karar sonrasinda
USD/TL'nin 5,79 seviyesinden 5,77 seviyesine kadar gerileme kaydettigi takip edildi. Buguinki faiz indirim karari ile
beraber, Eylil ayindan beri toplam 12 yiizde puan indirim gerceklestirilirken, %24 olan politika faizi %12'ye
dislruldi. Ayrintil rapor icin

= ABD Baskani Donald Trump, 15 Aralik'ta yurtklige girecek ve Cin'e karsi uygulanacak olan yeni tarife paketini iptal
eden anlasmayi onayladi. Konuya iliskin gelen haber akisi, piyasalardaki risk istahinin blyuk olctide iyilesmesini
sagladi. Pazar guini yurirlige girmesi beklene yeni tariflerin akibeti, bu haftanin en énemli gindem maddeleri
arasinda yer almaktaydi. ABD ve Cin'in birinci faz ticaret anlagsmasini gerceklestirmesi sonrasinda kiresel borsalar ralli
yaparken, tahvil faizleri sert ylkseldi.

» Ingiltere’de diin gerceklestirilen secimlerin sonuclarina iliskin gelen son anketlere gére Basbakan Boris Johnson
liderligindeki Muhafazakar Parti, sandik cikis anketine gore tek basina iktidara geldi. Buna gore, Bagsbakan Boris
Johnson liderligindeki Muhafazakar Parti, 368 sandalye ile secimi ilk sirada tamamladi. Boylece Muhafazakarlar, salt
cogunluk olan 326'y1 gecerek 2 yil aradan sonra yeniden tek basina iktidara geldi. Bununla birlikte sterlin kazanclarini
artirirken GBPUSD paritesi ise 1,3515 seviyesine kadar yikselerek Mayis 2018'den bu yana en ylksek seviyesine cikti.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik ay1 toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde herhangi bir politika
degisikligine gitmedi. Piyasada gozler, yeni ECB Baskani Christine Lagarde’in konusmasindaydi. Lagarde din toplanti
kararinin ardindan yaptigi konusmasinda, Euro Bolgesindeki ekonomik yavaslamanin en dip seviyeye ulastigini
belirterek, ECB tarafindan Eylil'de olusturulan tesvik paketlerinin Euro Bolgesi ekonomisini desteklemeye devam
ettigini sdyledi. Bunun yani sira Lagarde, Euro Bolgesi 2019 Buna gore banka Euro Bélgesi 2019 biylime beklentisini
%1,1'den %1,2'ye yukseltti.

= Lagarde'in Euro Bolgesi ekonomisine yonelik 1en kétiniin geri kaldigi” seklindeki agiklamalari sorasinda euro deger
kazanirken, EURUSD paritesi de 1,11 seviyesi tizerinde kalmaya devam etti. Ingiltere segimlerinde Muhafazakar
Parti'nin tek basina cogunlugu elde etmesi sonrasinda euro yikselisini daha da hizlandirirken, EURUSD paritesi Asya
seansinda 1,12 seviyesini test ederek Agustos ayindan bu yanaki zirvesine ¢ikti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/PPK_toplanti_karari_-_Aralik_2019.pdf
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Kasim Ayi Aylik Perakende Satislar 16:30 %0,5 %0,3

ABD Kasim Ayi Aylik Cekirdek Perakende Satislar 16:30 %0,4 %0,2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Donald Trump, 15 Aralik’ta yiiriikliige girecek olan yeni tarifeyi paketini eden
anlasmayi onayladi

ABD Baskani Donald Trump, 15 Aralik’ta yiiriikliige girecek ve Cin'e karsi uygulanacak olan yeni tarife paketini iptal
eden anlasmayi onayladi. Konuya iliskin gelen haber akisi, piyasalardaki risk istahinin buyik élglide iyilesmesini saglad.
Anlasmanin maddeleri tizerinde uzlasildigi ancak final metnin heniiz neticelendirilmedigi belirtildi. Anlagsma kapsaminda ABD
15 Aralik'tan itibaren yirurlige girmesi planlanan Cin mallarina yonelik gimrik vergisi artisini erteleyecek, Cin ise 2020 yilinda
ABD’den 50 milyar dolarlik tarim Grtini satin alacak. Yetkililer ayni zamanda Cin Uriinleri Gzerindeki var olan tarifelerin
dusirilmesinin gorisildigina de bildirdiler. Cin, ABD'nin Pazar giinl yirirlige girmesi planlanan yeni tarife paketini iptal
etmesi karsiliginda ABD'den 2020 yili icinde 50 milyar dolarlk tarim Griini almayi, Amerikan sirketlerinin Cin pazarina erisimini
kolaylastirmayi ve fikri mulkiyet haklarina yonelik koruma 6nlemlerini sikilastirmayi taahhiit etti.

Pazar giinii yiiriirliige girmesi beklene yeni tariflerin akibeti, bu haftanin en 6nemli giindem maddeleri arasinda yer
almaktaydi. ABD ve Cin'in birinci faz ticaret anlasmasini gerceklestirmesi sonrasinda kiresel borsalar ralli yaparken, tahvil
faizleri sert yukseldi.

e ABD hisse senetleri ylkseldi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,79 artisla 28.132,05 puan, S&P 500 endeksi %0,86
kazancla 3.168,57 puan, Nasdaq endeksi %0,73 deger kazanciyla 8.717,32 puan seviyelerinde seyretti. Bu sabah
saatlerinde Asya piyasalarinda da pozitif bir seyrin hakim oldugunu gériyoruz.

e ABD 10 yillik tahvil faizi %1,8 seviyesinin altindan %1,95'e yikselirken, gésterge tahvilin faizi ise %1,6'dan %1,6970
seviyesine ¢ikt.

iki taraf birinci asama anlagma iizerinde uzlasmis olsa da, en zorlu ve karmasik konular ¢6ziimsiiz kalmaya devam
ediyor. Trump yonetimi Pekin'i stirliciisiiz otomobil ve yapay zeka gibi gelismis teknoloji alanlarinda stiinlik saglama
cabasinda sahtekarlikla sugluyor. Birinci faz Gzerinde anlasilmis olsa dahi, anlasmanin ikinci fazinin ABD baskanlk segimlerine
kadar (3 Kasim 2020) gergeklesmesi cok miimkin gériinmuyor.

ingiltere’de Muhafazakar Parti, 2 yil aradan sonra yeniden tek basina iktidara geldi

ingiltere’de diin gerceklestirilen segimlerin sonuglarina iliskin gelen son anketlere gére Bagbakan Boris Johnson
liderligindeki Muhafazakar Parti, sandik cikis anketine gore tek basina iktidara geldi. Buna gore, Basbakan Boris Johnson
liderligindeki Muhafazakar Parti, 368 sandalye ile secimi ilk sirada tamamladi. Boylece Muhafazakarlar, salt cogunluk olan
326'y1 gegerek 2 yil aradan sonra yeniden tek basina iktidara geldi.

Muhafazakar partinin tek basina iktidara gelmesi, Bagbakan Johnson’in 31 Ocak’a kadar Brexit yasa tasarisini
parlamentodan gecirebilecegine iliskin beklentileri artirarak sterlinin kazanclarini daha da hizlandirmasina neden oldu.
Hatirlayacagimiz tizere secimler dncesinde aciklana anketlerin Muhafazakar Parti'nin Isci Partisi ile arasindaki farki actigini
goOstermesi ile birlikte dolar karsisindaki kazanclarini artirmis ve GBPUSD paritesi yikselisini strdirerek 1,3180 sevisini test
etmisti. Se¢imlerin sonuclanmasinin ardindan sterlindeki yiikselis buytk 6lgiide hiz kazandi ve GBPUSD paritesi 1,3515
seviyesine kadar yikselerek Mayis 2018'den bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti.
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Yeni ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari euroyu degerlendirdi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik ay1 toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde herhangi bir politika
degisikligine gitmedi. Piyasada gozler, yeni ECB Baskani Christine Lagarde’in konusmasindaydi. Lagarde diin toplanti
kararinin ardindan yaptigi konusmasinda, Euro Bolgesindeki ekonomik yavaslamanin en dip seviyeye ulastigini belirterek, ECB
tarafindan Eylil'de olusturulan tesvik paketlerinin Euro Bélgesi ekonomisini desteklemeye devam ettigini sdyledi. Bunun yani
sira Lagarde, Euro Bolgesi 2019 Buna gore banka Euro Bolgesi 2019 biiylime beklentisini %1,1'den %1,2'ye yilkseltti. 2020'de
%1,1 blylime 6ngodren bankaya gore riskler hala asagi yonli. Enflasyon tahminlerinde ise ECB'nin Euro 2019 enflasyon tahmini
degismeyerek %1,2'de kaldi. 2020 enflasyon tahmini %1'den %1,1'ye yikseldi. 2021 tahmini %1,5'ten %1,4'e geriledi ve 2022
tahmini %1,6 oldu. Enflasyonu artirmak icin 6nemli derecede tesvik gerektiginin altini gizen Lagarde, hiikimetlerin uzun vadeli
blylime potansiyelini artirmasi gerektigine dikkat cekti. Lagarde mali alani olan hiikiimetlerin adim atmasi gerektigini ifade etti
ve borglu ulkelerin ihtiyatli mali politikalar izlemesi gerektigini ekledi.

Lagarde’in Euro Bélgesi ekonomisine yonelik 1en kétiiniin geri kaldigi” seklindeki agiklamalari sorasinda euro deger
kazanirken, EURUSD paritesi de 1,11 seviyesi iizerinde kalmaya devam etti. Ingiltere secimlerinde Muhafazakar Parti'nin
tek basina cogunlugu elde etmesi sonrasinda euro ylkselisini daha da hizlandirirken, EURUSD paritesi Asya seansinda 1,12
seviyesini test ederek Agustos ayindan bu yanaki zirvesine ¢ikti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini (bir hafta vadeli repo faizi) 200 baz puan indirilmesine karar verdi. Kurum tahminimiz
ve piyasa medyan tahmini olan 150 baz puanin bir miktar tzerinde bir indirim ile karsilasiimis oldu. Diink{ karar sonrasinda
USD/TL'nin 5,79 seviyesinden 5,77 seviyesine kadar gerileme kaydettigi takip edildi. Ancak kiiresel piyasalardaki yogun glindem
nedeniyle kurun giiniin geri kalaninda 5,76 — 5,80 seviyeleri arasinda dalgalandigini gérdik.

e ABD Baskani Donald Trump, 15 Aralik'ta ylriiklige girecek ve Cin'e karsi uygulanacak olan yeni tarife paketini iptal eden
anlasmayi onayladi. ABD ve Cin'in birinci faz ticaret anlasmasini gergeklestirmesi sonrasinda kiresel borsalar ralli
yaparken, tahvil faizleri sert yiikseldi.

e Muhafazakar partinin tek basina iktidara gelmesi, Basbakan Johnsonin 31 Ocak'a kadar Brexit yasa tasarisini
parlamentodan gecirebilecegine iliskin beklentileri artirarak sterlinin kazanclarini daha da hizlandirmasina neden oldu.
Bununla birlikte sterlin ve euro sert bir sekilde yikseldi.

e Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in diinkii konusmasinda Euro Boélgesi ekonomisine yonelik 1en kétlnin geri
kaldigi” seklindeki agiklamalari sorasinda euro deger kazanirken, dolar endeksi euro ve sterlinde diin gorilen
degerlenme ile birlikte 97 seviyesi altina gerileyerek 96,58s eviyesine kadar indi.

Bu yogun haber akisi icerisinde diin dalgal bir seyir izleyen USDTRY paritesi, buy sabah saatlerinde 5,7810 seviyesinden islem
gormekte. Teknik gostergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin bugiin icerisinde 5,76 — 5,82 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Ekim ayi Sanayi Uretimi verileri aciklanacak. Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Kasim ayi Perakende
Satislar verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aralik ay! toplantisi sonucunda piyasa beklentileri dahilinde herhangi bir politika degisikligine
gitmedi. Piyasada gozler, yeni ECB Baskani Christine Lagarde’'in konusmasindaydi. Lagarde din toplanti kararinin ardindan
yaptigi konusmasinda, Euro Boélgesindeki ekonomik yavaslamanin en dip seviyeye ulastigini belirterek, ECB tarafindan Eylil'de
olusturulan tesvik paketlerinin Euro Bolgesi ekonomisini desteklemeye devam ettigini soyledi. Lagarde'in Euro Bdlgesi
ekonomisine yonelik 1en kotiinin geri kaldigi” seklindeki aciklamalari sorasinda euro deger kazanirken, EURUSD paritesi de 1,11
seviyesi lizerinde kalmaya devam etti. Ingiltere secimlerinde Muhafazakér Parti'nin tek basina cogunlugu elde etmesi sonrasinda
euro yukselisini daha da hizlandirirken, EURUSD paritesi Asya seansinda 1,12 seviyesini test ederek Agustos ayindan bu yanaki
zirvesine cikti.

Asagidaki grafik Uzerinden de gdrilebilecedi gibi, EURUSD paritesi diinki sert yikselis hareketi ile birlikte Mayis 2018'den bu
yana sirdirmekte oldugu dusus kanalini yukari yonli kirma girisimi icerisinde. Bu noktada paritenin kanal sinirindaki hareketi
yakindan izlenmeli. Haftalik bazda kapanisin kanal disinda gerceklesmesi mevcut yikselisi 1,15'e tasiyabilir. Akis durumda, yani
kanalin yukari yonlu kinlmamasi ise paritenin yeniden 1,10 seviyesi altina gerilemesine neden olabilir.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi Perakende Satislar verileri takibe edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Kiresel piyasalardaki yogun glindem nedeniyle diin glin icerisinde 1465 — 1487 seviyeleri arasinda genis bir bantta dalgalanan
ons altin kiiresel risk istahindaki artis ve dolar endeksindeki gerilemenin yarattigi “ikilem” nedeniyle yon belirlemekte zorlandi.
Diin sabahki biltenimizde, teknik gdstergelerin ve formasyonlarin verdikleri sinyaller cercevesinde ons altin fiyatlarinin kisa
vadede mevcut yikselis cabasini siirdiirebilecegi ve 1480 seviyesi lizerini hedef alabilecegini ifade etmistik. Ongérdigiimiiz
Uzere 1480 seviyesi lizerine yukselerek 1468,76 seviyesini eden ons altin, daha sonra Asya seansinda kazanglarinin bir kismini
geri vererek yeniden 1470 seviyesi altina indi.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1468 seviyesinden islem goriyor. Dinki dalgal seyrin ardindan ons altin fiyatlarinin
buglin icerisinde 1462 — 1472 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. 1485 seviyesinin yukari yonli hareketlerde
onemli bir direng olarak 6n plana ¢ikmaya devam ettigini gériiyoruz.

Bugiin ABD'den gelecek olan Kasim ayi Perakende Satislar verileri takibe edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.169 %0,9 %1,6 %2,4 %9,6 %26,4
DAX 13.222 %0,6 %1,3 -%0,1 %8,6 %25,2
FTSE 7.273 %0,8 %1,9 -%1,1 -%1,3 %8, 1
Nikkei 23.425 %2,4 %2,7 %2,8 %14,0 %19,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110.115 %2,0 %1,3 %5,0 %21,7 %20,6
Cin 2.916 %1,2 %1,4 %1,6 %14 %18,4
Hindistan 40.582 %0,6 %1,0 %1,8 %2,8 %13,2
Endonezya 6.139 %0,5 -%0,3 %0,5 -%1,6 -%0,4
Rusya 2.983 %1,0 %2,9 %1,7 %8,1 %25,9
Brezilya 112.200 %1,1 %1,4 %5,8 %13,6 %27,7
Meksika 43.195 %1,3 %2,4 %0,2 -%1,4 %3,7
Glney Afrika 55.824 %0,1 %1,9 -%0,9 -%4,9 %5,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%7,0 -%4,0 %9,9 -%12,4 -%45,2
EM VIX 17 %0,1 %0,1 -%8,0 -%12,6 -%30,1
MOVE 61 -%8,6 -%2,7 a.d. -%5,6 -%7,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57914 -%0,2 %0,7 %0,3 -%0,3 %9,5
Brezilya 4,091 -%0,7 -%2,3 -%1,8 %5,8 %5,6
Gliney Afrika 14,4955 -%1,3 -%1,0 -%3,0 -%2,5 %1,0
Cin 6,9849 -%0,8 -%0,9 -%0,3 %1,0 a.d.
Hindistan 70,835 %0,0 -%0,6 a.d. %2,1 %1,5
Endonezya 14033 -%0,1 -%0,3 -%0,1 -%1,4 -%2,5
CDS *
Tarkiye 297,6 -10,2 -3,8 -3,3 -83,5 26,5
Brezilya 103,4 -7,7 -11,6 23 -45,2 -4,1
Guney Afrika 179,2 -8,7 -3,0 12,3 -38,2 3,9
Endonezya 70,6 -1,2 -1,9 1,9 -25,6 17
Rusya 54,6 -5,4 -6,4 -51 -43,8 -2,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,5 0,0 0,2 -0,1 -4,7 -3,9
Brezilya %6,8 0,0 0,0 0,0 -1,2 -3,5
Hindistan %6,8 0,0 0,2 a.d. -0,2 -0,6
Endonezya %7,2 0,0 0,1 0,2 -0,5 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,3 -0,04 -0,06 -0,11 -1,50 a.d.
Brezilya %3,7 -0,04 -0,12 -0,17 -1,12 -1,42
Guney Afrika %4,1 0,02 -0,01 0,03 -0,53 -1,05
Endonezya %2,9 -0,02 -0,11 -0,15 -0,65 -1,68
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,2 %0, 8 %1,3 %3,4 %7,1 %19,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,18 %0,7 %1,3 %4,2 %15,7 %30,3
Altin -USD / oz 1466,7 -%0,2 -%0,7 %0,9 %10,1 %14,5
Gumus - USD /t oz 16,845 %0,6 -%0,6 %0,9 %14,2 %8,4
Commodity Bureau Index 394,75 %0,2 %2,0 %0,7 -%4,4 -%3,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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